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[Table_Summary] 
北交所市场表现 

 指数行情回顾：从指数涨跌表现来看，本周（9 月 7 日—9 月 11 日）北
证 50 指数有所下跌，周涨幅为-5.90%；板块比较来看，科创 50 指数下
跌 1.52%，创业板指数上涨 1.08%，沪深 300 指数下跌 0.83%。 

 北证 A 股回顾：截至 2026 年 9 月 11 日，北证 A 股成分股共 343 个，
平均市值达 24.26 亿元。周成交额达 847.87 亿元，较上周的 1,054.08 亿
元减少 19.56%；周度区间日均换手率为 4.28%，环比上周-1.55pct。 

行业重要新闻 

 8 家中央金融企业获 3600 亿元增资。9 月 6 日，金融机构资本补充行动
集中披露。中国工商银行、中国农业银行、中国进出口银行、中国出口
信用保险公司、中国人寿集团、中国人保、中国太平、中国再保等 8 家
中央金融企业同日发布增资计划，合计获得各类资本补充 3600 亿元。 

 北京印发“十五五”高精尖产业发展规划，加快发展商业航天产业。规
划提出，服务航天强国建设，全面提升北京空天技术产业化能力，加快
发展商业航天产业，突破可重复使用火箭和大推力发动机技术，强化卫
星及关键部组件的批产与配套能力，参与国家大型星座建设，发展差异
化商业星座。提升航天应用服务能力，提高卫星数据开发利用效能，培
育卫星物联网发展生态，推动“北斗+”融合创新与“+北斗”时空应用。 

 证监会明确“十五五”资本市场发展目标。中国证监会副主席李超表示，
将加快推进新一轮资本市场改革开放，力争到 2030 年基本形成资本市
场高质量发展新格局，明显提升综合实力和国际竞争力。 

 金融监管总局：大力整治“价格战”等行为。金融监管总局副局长丛林
表示，将多措并举营造良好行业生态，引导金融机构摒弃规模情结，由
追求速度和规模向注重质量和效益转变，持续提升核心竞争力。同时，
大力整治“价格战”、违规返佣、“高息高返”等行为。 

 上期所发布《上海期货交易所交易管理办法》（修订案）。9 月 11 日，
《上海期货交易所交易管理办法》（修订案）经上海期货交易所理事会
审议通过，并已报告中国证监会，现予以发布，自 2026 年 9 月 14 日起
实施。 

 美国 8 月 CPI 同比增长 3.4%。美国劳工部 11 日发布的数据显示，美
国 8 月 CPI 同比增长 3.4%，预估为 3.4%，前值为 3.4%；环比增长 0.4%，
预期为 0.4%。 

投资观点 

 行情点评：本周市场呈现结构性估值分化的格局，延续震荡磨底。中长
期来看，北交所设立五周年节点有望迎来制度优化、流动性改善、资金
扩容等系列政策催化，持续修复板块市场预期与风险偏好。 

 投资建议：截至 2026/9/11，北交所/创业板/主板/科创板 PE 为 29/38/13/60 

倍（PE TTM 整体法，剔除负值）。9 月 14 日北证 50 指数将迎来样本股
调整，拟新增调入的公司（凯德石英、惠丰钻石、美德乐、蘅东光）有
望获得被动资金增配。建议关注业绩兑现超预期个股，北交所内技术壁
垒突出、契合产业政策方向的创新成长标的，以及具备估值修复空间的
低估值个股。 

 风险提示：政策风险、流动性风险、企业盈利不达预期、国际贸易摩擦。 
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1.   北交所行业重点新闻 

8 家中央金融企业获 3600 亿元增资 

9 月 6 日，金融机构资本补充行动集中披露。中国工商银行、中国农业银行、中国

进出口银行、中国出口信用保险公司、中国人寿集团、中国人保、中国太平、中国再保

等 8 家中央金融企业同日发布增资计划，合计获得各类资本补充 3600 亿元。其中，财

政部直接出资约 3000 亿元，中国烟草总公司及相关子公司合计认购 600 亿元。这是财

政部继 2025 年完成首批四家国有大行 5000 亿元注资后，再次通过特别国债向国有金融

机构实施的大规模资本补充。 

北京印发“十五五”高精尖产业发展规划，加快发展商业航天产业 

9 月 9 日，北京市人民政府印发《北京市“十五五”时期高精尖产业发展规划》。规

划提出，服务航天强国建设，全面提升北京空天技术产业化能力，加快发展商业航天产

业，突破可重复使用火箭和大推力发动机技术，强化卫星及关键部组件的批产与配套能

力，参与国家大型星座建设，发展差异化商业星座。提升航天应用服务能力，提高卫星

数据开发利用效能，培育卫星物联网发展生态，推动“北斗+”融合创新与“+北斗”时

空应用。规划还提出开展新能源飞机研制，推进空域装备、空天飞行器创新突破，做强

航空关键零部件制造、航材支援和航空维修。 

证监会明确“十五五”资本市场发展目标 

中国证监会副主席李超在国新办举行的“开局起步‘十五五’”系列主题新闻发布

会上说，加快推进实施新一轮资本市场改革开放，力争到 2030 年资本市场建立四十周

年之际，基本形成资本市场高质量发展新格局，综合实力与国际竞争力明显提高。 

金融监管总局：大力整治“价格战”等行为 

金融监管总局副局长丛林在国新办举行的“开局起步‘十五五’”系列主题新闻发

布会上表示，将多措并举营造良好行业生态。引导金融机构树牢正确的政绩观、经营观、

业绩观、风险观，切实摒弃规模情结，推动由追求速度和规模向以质量和效益为中心转

变，持续提升核心竞争力。大力整治“价格战”、违规返佣、“高息高返”等行为。 

上期所发布《上海期货交易所交易管理办法》（修订案） 

9 月 11 日，《上海期货交易所交易管理办法》（修订案）经上海期货交易所理事会审

议通过，并已报告中国证监会，现予以发布，自 2026 年 9 月 14 日起实施。 

美国 8 月 CPI 同比增长 3.4% 

据财联社报道，美国劳工部 11 日发布的数据显示，美国 8 月 CPI 同比增长 3.4%，

预估为 3.4%，前值为 3.4%；环比增长 0.4%，预期为 0.4%。 
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2.   北交所市场表现 

截至 2026 年 9 月 11 日，北证 A 股成分股共 343 个，平均市值达 24.26 亿元。 

从指数涨跌表现来看，本周（9 月 7 日—9 月 11 日）北证 50 指数有所下跌，周涨

幅为-5.90%；板块比较来看，科创 50 指数下跌 1.52%，创业板指数上涨 1.08%，沪深 300

指数下跌 0.83%。 

从流动性表现来看，本周（9 月 7 日—9 月 11 日）北证 A 股周成交额达 847.87 亿

元，较上周的 1,054.08 亿元减少 19.56%；周度区间日均换手率为 4.28%，环比上周-1.55pct，

成交额和换手率均有所减少。 

 

表1：北证 A 股周度表现变化（9 月 7 日—9 月 11 日） 

板块 成分股个数 平均市值（亿元） 板块周交易量（亿元） 
日均换手率（算数平

均，%） 

北证 A 股（本周）  343   24.26   847.87   4.28  

北证 A 股（上周）  341   25.44   1,054.08   5.83  

科创板  617   267.18   12,246.55   2.59  

创业板  1,407   129.07   22,728.92   3.65  

上证主板  1,701   308.04   31,996.88   2.59  

数据来源：iFinD，东吴证券研究所 

 

图1：北证 50 指数月度表现  图2：本周主要指数涨跌幅（单位：%）（9 月 7 日—9 月 11 日） 

 

 

 

数据来源：iFinD，东吴证券研究所  数据来源：iFinD，东吴证券研究所 
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表2：本周北交所换手率前五公司（9 月 7 日—9 月 11 日） 

股票代码 股票简称 周换手率（%） 周涨跌幅（%） 周成交额（亿元） 

920269.BJ 杰锋动力 228.11 17.59 8.07 

920071.BJ 金钛股份 223.33 -5.31 18.26 

920268.BJ 百迈科 193.36 142.69 9.25 

920895.BJ 花溪科技 167.76 -7.74 14.34 

920289.BJ 华汇智能 166.77 -29.20 6.67 

数据来源：iFinD，东吴证券研究所 

 

表3：本周北交所涨跌幅前五公司（9 月 7 日—9 月 11 日） 

 股票代码 股票简称 周涨跌幅（%） 周换手率（%） 周成交额（亿元） 

涨幅前五 

920268.BJ 百迈科  142.69   193.36   9.25  

920821.BJ 则成电子  39.34   90.54   15.11  

920045.BJ 蘅东光  26.15   37.95   57.99  

920128.BJ 胜业电气  20.24   93.24   4.74  

920060.BJ 万源通  19.71   31.23   7.24  

跌幅前五 

920289.BJ 华汇智能  -29.20   166.77   6.67  

920223.BJ 荣亿精密  -21.23   53.80   6.68  

920075.BJ 柏星龙  -18.76   77.81   5.19  

920748.BJ 路桥信息  -16.05   30.57   6.36  

920799.BJ 艾融软件  -15.92   27.90   11.58  

数据来源：iFinD，东吴证券研究所 

 

表4：本周北交所市值前十大公司估值水平（截至 2026 年 9 月 11 日收盘价） 

代码 公司 收盘价（元/股） 总市值（亿元） PE TTM 

920045.BJ 蘅东光  583.20   555.79   119.13  

920185.BJ 贝特瑞  19.68   224.00   28.75  

920186.BJ 中科仪  68.18   152.61   6.00  

920138.BJ 杰理科技  31.11   134.69   21.95  

920982.BJ 锦波生物  114.40   131.63   24.31  

920438.BJ 戈碧迦  89.55   129.36   268.25  

920808.BJ 曙光数创  58.23   116.46   2,730.03  

920068.BJ 天工股份  16.21   106.27   122.76  

920116.BJ 星图测控  43.26   96.77   100.68  

920725.BJ 惠丰钻石  89.75   81.92   -3,874.89  

数据来源：iFinD，东吴证券研究所 
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3.   本周新股 

杰锋动力（证券代码：920269.BJ） 

杰锋动力主要从事以汽车排气系统、动力系统等领域为主的汽车核心零部件产品的

研发、设计、生产和销售，主要以一级供应商身份直接向整车厂供货，主要客户系国内

外知名汽车整车制造厂商。公司本次公开发行数量为 1047 万股，发行价格为 30.70 元，

发行市盈率 12.98 倍，网上发行量为 732.90 万股。 

百迈科（证券代码：920268.BJ） 

海南百迈科医疗科技股份有限公司于 2026 年 9 月 9 日在北京证券交易所正式挂牌

上市。本次公开发行 1,355 万股，发行价格为 17.10 元/股，发行市盈率 14.99 倍，募集

资金总额约 2.32 亿元。保荐机构为长城证券股份有限公司。上市首日开盘报 32.86 元，

截至收盘报 24.23 元，涨幅 92.16%，总市值约 18 亿元。百迈科是国家级专精特新“小

巨人”企业，专业从事以手术缝线为代表的外科手术医疗器械及多肽制药设备等产品的

研发、生产和销售，核心产品包括手术缝线、介入栓塞材料、止血材料等。公司总部位

于海南定安，是海南自贸港首家北交所上市公司。 

 

4.   投资建议 

本周市场呈现结构性估值分化的格局，延续震荡磨底。中长期来看，北交所设立五

周年节点有望迎来制度优化、流动性改善、资金扩容等系列政策催化，持续修复板块市

场预期与风险偏好。 

截至 2026/9/11，北交所/创业板/主板/科创板 PE 为 29/38/13/60 倍（PE TTM 整体

法，剔除负值）。9 月 14 日北证 50 指数将迎来样本股调整，拟新增调入的公司（凯德石

英、惠丰钻石、美德乐、蘅东光）有望获得被动资金增配。建议关注业绩兑现超预期个

股，北交所内技术壁垒突出、契合产业政策方向的创新成长标的，以及具备估值修复空

间的低估值个股。 

 

5.   风险提示 

（1）政策风险：政府对北交所政策支持力度有可能不及预期，降低投资者交易热 

情，板块热度下降。  

（2）流动性风险：北交所板块成交额较小，资金流动性不及科创板、创业板等，因 

此可能存在流动性不足风险对市场造成负面影响。  
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（3）企业盈利不达预期风险：外部市场环境变化影响下公司盈利有可能不及预期， 

可能会对公司股价造成负面影响。  

（4）国际贸易摩擦风险：各国贸易顺逆差显著变化、国别保护主义与地缘政治博 

弈愈发激烈，可能会对公司经营造成负面影响。 
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退回并销毁，不得依据本报告内容做出任何投资决策。 

在法律许可的情况下，东吴证券及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行

的证券并进行交易，还可能为这些公司提供投资银行服务或其他服务。 

市场有风险，投资需谨慎。本报告是基于本公司分析师认为可靠且已公开的信息，本公

司力求但不保证这些信息的准确性和完整性，也不保证文中观点或陈述不会发生任何变更，

在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。 

本报告的版权归本公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复

制和发布。经授权刊载、转发本报告或者摘要的，应当注明出处为东吴证券研究所，并注明

本报告发布人和发布日期，提示使用本报告的风险，且不得对本报告进行有悖原意的引用、

删节和修改。未经授权或未按要求刊载、转发本报告的，应当承担相应的法律责任。本公司

将保留向其追究法律责任的权利。 

 

东吴证券投资评级标准 

投资评级基于分析师对报告发布日后 6 至 12 个月内行业或公司回报潜力相对基准表现

的预期（A 股市场基准为沪深 300 指数，香港市场基准为恒生指数，美国市场基准为标普 

500 指数，新三板基准指数为三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市转

让标的），北交所基准指数为北证 50 指数），具体如下： 

公司投资评级： 

买入：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准在 15%以上； 

增持：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准介于 5%与 15%之间； 

中性：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准介于-5%与 5%之间； 

减持：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准介于-15%与-5%之间； 

卖出：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准在-15%以下。 

行业投资评级： 

增持： 预期未来 6 个月内，行业指数相对强于基准 5%以上； 

中性： 预期未来 6 个月内，行业指数相对基准-5%与 5%； 

减持： 预期未来 6 个月内，行业指数相对弱于基准 5%以上。 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相

对评级体系，表示投资的相对比重建议。投资者买入或者卖出证券的决定应当充分考虑自身

特定状况，如具体投资目的、财务状况以及特定需求等，并完整理解和使用本报告内容，不

应视本报告为做出投资决策的唯一因素。 
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