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⚫ 锂电：旺季将至，有望演绎涨价行情 

宁德时代布局 40 万吨锂电铜箔产能，重构行业生态。宁德时代联合合作伙伴共

建 40 万吨锂电铜箔产能，创新定价机制，优化供给与技术，重塑行业格局。中

科海钠钠电落地韩国加速出海，达成 10GWh 钠电长期供货协议。中科海钠与韩国

VOLTA 达成 10GWh 钠电长单，依托三方协作，借政策红利实现钠电出海突破。

协鑫科技徐州 40 万吨磷酸铁锂项目获批，加速锂电转型。协鑫徐州 40 万吨磷酸

铁锂项目获批，凭借差异化工艺布局锂电材料，打造“硅、锂、碳”材料体系。 

新宙邦北美电解液基地动工，投资 1.2 亿美元布局本地化产能。新宙邦俄亥俄电

解液基地开工，就近配套北美客户，同步规划路易斯安那项目完善全球产能。锂

电产业链 Q3 有望演绎旺季行情，推荐：宁德时代、新宙邦。受益标的：亿纬锂

能；湖南裕能；恩捷股份、星源材质；天赐材料；万润新能、富临精工、德方

纳米；中一科技；华盛锂电、天际股份、多氟多。 

⚫ 光储：两部门治理价格无序竞争，硅片、电池片价格继续回落 

根据 InfoLink，受海外采购放缓影响，本周光伏硅片电池价格继续回落，183N、

210RN 和 210N 电池片均价分别为 0.30 元/W、0.31 元/W 和 0.29 元/W，183N、

210RN 和 210N 硅片均价分别降至 1.05 元/片、1.05 元/片和 1.15 元/片。 

9 月 10 日，国家发展改革委、市场监管总局印发《关于重要工业品低价无序竞

争成本核算有关事项的通知》，明确对低价无序竞争问题突出的重要工业品生产

领域，可对涉嫌企业开展提醒告诫，必要时组织成本调查；成本核算原则上以企

业生产特定产品的单位个别成本为基础，无法核算时参考行业平均成本并考虑一

定下浮幅度，同时结合审计财务资料、产品业务口径、核算期间及产能利用率等

因素确定。文件进一步细化了治理低价无序竞争的成本认定标准，为后续价格监

管、行业自律及低效产能出清提供执行依据。推荐：钧达股份、爱旭股份；受益

标的：横店东磁、隆基绿能、TCL 中环、通威股份、大全能源、协鑫科技。 

⚫ 风电&电力设备：800V 落地前夜，关注数据中心电力设备机会 

英伟达 800VDC 白皮书 2.0 明确机柜侧 PowerRack 将于 2026Q3 进入导入阶段，

标志 AI 数据中心供电架构由传统 UPS/交流配电向高压直流、机架级供电演进。

我们认为，下半年将成为 AI 电力设备的重要拐点：整流电源、BBU、直流配电、

母线、连接器及直流保护等环节有望率先受益；后续随着行级 PowerCenter 和原

生 800VDC 架构推进，电力设备单机柜价值量及系统集成需求将进一步上行。

受益标的：（1）电源：麦格米特、欧陆通、新雷能、中恒电气、中富电路；（2）

电力设备：思源电气、金盘科技、白云电器、安靠智电、良信股份；（3）备电：

蔚蓝锂芯、双登股份、雄韬股份；（4）电容及上游：新宙邦、江海股份、元力

股份、黑猫股份。 

⚫ 风险提示：下游需求不及预期，行业竞争加剧，行业政策风险。     
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1、 锂电：旺季将至，有望演绎涨价行情 

1.1、 本周六氟磷酸锂价格环比持平 

本周（9 月 7 日-9 月 11 日）动力电池价格环比持平。根据 SMM 数据，截至 9

月 11 日，本周 523 方形三元电芯（动力型）价格 0.63 元/Wh；方形磷酸铁锂电芯（动

力型）价格 0.40 元/Wh；方形磷酸铁锂电池（储能型 280Ah）价格 0.37 元/Wh。环

比均持平。 

图1：本周动力电池价格环比持平 

 

数据来源：SMM 新能源公众号、开源证券研究所 

本周碳酸锂期货价格下跌 8.31%。根据 Wind 数据，本周碳酸锂期货收盘价报收

13.48 万元/吨，下跌 8.31%。 

本周六氟磷酸锂价格环比持平。根据 Wind 数据，本周六氟磷酸锂价格环比持平，

为 11.7 万元/吨。 

图2：本周碳酸锂期货价格下跌 8.31%（单位：元/吨）  图3：本周六氟磷酸锂价格环比持平（单位：万元/吨） 

 

 

 

数据来源：Wind、开源证券研究所  数据来源：Wind、开源证券研究所 

1.2、 行业动态 

宁德时代布局 40 万吨锂电铜箔产能，重构行业生态。近日，宁德时代与西安泰

金新能、深圳惠科等达成战略合作，未来三年共建 40 万吨锂电铜箔产能。合作涵盖

装备集采、产能共建、成本定价、联合研发与绿电共享五大方向，采用“成本加成、

合理利润、风险共担”新定价模式。此举锁定长期供给，抑制盲目扩产，加速行业落

后产能出清，提升极薄铜箔量产能力，降低碳成本，将重塑锂电铜箔供需、定价与

技术格局，增强国内锂电产业链全球竞争力。 
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中科海钠钠电落地韩国加速出海，达成 10GWh 钠电长期供货协议。近日，中

科海钠与韩国 VOLTA 株式会社签署战略合作协议，在前期 15MWh 储能项目基础上，

达成 5 年 10GWh 钠离子电池长期供货协议，规模实现 600 倍增长。三方分工协作，

中科海钠提供电芯，VOLTA 负责系统集成与韩国市场推广，光云大学提供技术测试

支持。恰逢钠离子蓄电池新增独立海关编码、享受消费税免税政策，本次订单成为

国内钠电产业进军全球主流市场的标志性事件。 

协鑫科技徐州 40 万吨磷酸铁锂项目获批，加速锂电转型。近日，协鑫科技徐州

40 万吨磷酸铁锂项目获节能许可，进入开工筹备阶段。叠加乐山 40 万吨规划，其磷

酸铁锂规划产能达 80 万吨。公司采用物理铁红法差异化路线，成本优势显著；乐山

一期 20 万吨项目已于 6 月投产并实现盈利，当前产能持续爬坡，意向订单超百万吨。

受光伏主业持续亏损推动，协鑫全面转型新能源材料，布局硅碳负极等碳基材料，

构建“硅、锂、碳”体系，未来 1-2 年是产能与客户验证关键期。 

新宙邦北美电解液基地动工，投资 1.2 亿美元布局本地化产能。近日，新宙邦

投资 1.2 亿美元的美国俄亥俄州锂电池电解液生产基地正式动工，这是公司在北美落

地的首个规模化电池化学品生产基地，标志其北美国际化战略进入实质建设阶段。

项目分两期建设，一期投产进度有所调整。深耕行业三十余年的新宙邦已布局亚、

欧产能，本次北美基地可实现本地生产交付。同时公司还规划 3.5 亿美元路易斯安那

电解液项目，持续完善全球新能源化学品产能版图。 
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2、 光储：两部门治理价格无序竞争，硅片、电池片价格继续

回落 

2.1、 光伏产业链价格分化，储能电芯及系统价格持稳 

本周光伏产业链价格延续分化。根据 InfoLink，N 型致密复投料价格区间为 38-43

元/kg，均价为 40 元/kg；颗粒硅价格区间为 39-41 元/kg，均价为 40 元/kg。市场成

交仍较零散，下游对高价资源接受度有限。9 月硅料产量预计约 12 万吨，行业减产

力度尚未明确，在成交放量前，上游库存仍有一定累积压力。 

硅片环节，本周价格继续下行，183N、210RN 和 210N 硅片均价分别降至 1.05

元/片、1.05 元/片和 1.15 元/片。其中，183N 海外需求降温较为明显，低价成交已向

1 元/片靠拢，部分一线企业仍维持挺价。9 月硅片产出预计继续增加，部分企业将炉

台转向 210RN 生产，而下游电池片需求尚未明显释放，企业或通过降价出货加快库

存消化。 

电池片环节，本周 183N、210RN 和 210N 电池片均价分别为 0.30 元/W、0.31

元/W和0.29元/W，价格区间分别为0.295-0.310元/W、0.305-0.320元/W和0.285-0.295

元/W。硅片成本下降、海外采购放缓及 183N 库存积压共同推动价格松动。9 月电池

片排产预计环比增加，但已有部分一线企业计划减产，后续需关注 9 月中旬减产执

行及库存消化情况。 

组件环节，实际交付价格总体稳定。国内 TOPCon 集中式项目交付价格约为

0.65-0.73 元/W，分布式项目约为 0.68-0.76 元/W；BC 组件均价约 0.79 元/W，集中

式和工商业分布式项目交付价格分别约为 0.75-0.77 元/W 和 0.78-0.81 元/W。9 月组

件排产预计较 8 月实际产出下降约 2%-3%，但仍处于年内相对高位，终端采购仍以

按需为主。 

图4：本周硅料维持高位但成交稀少（单位：元/公斤）  图5：本周硅片价格有所承压（单位：元/片） 

 

 

 

数据来源：infolink、开源证券研究所  数据来源：infolink、开源证券研究所 
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图6：本周电池价格冲高回落（单位：元/W）  图7：本周国内组件成交价相对稳定（单位：元/W） 

 

 

 

数据来源：infolink、开源证券研究所  数据来源：infolink、开源证券研究所 

 

储能方面，本周电芯及系统价格总体稳定。100Ah磷酸铁锂储能电芯均价为 0.440

元/Wh，280Ah 和 314Ah 电芯均价均为 0.365 元/Wh，环比均持平。系统端，直流侧

2 小时液冷集装箱均价为 0.49 元/Wh，交流侧 1 小时、2 小时和 4 小时液冷集装箱均

价分别为 0.84 元/Wh、0.58 元/Wh 和 0.53 元/Wh。旺季项目交付及税费成本对价格

形成支撑，但随着上游原材料价格回落，远期订单仍存在重新议价空间。 

总体来看，本周光伏产业链呈现上游报价持稳、中游价格回落、组件价格稳定

的分化格局，储能电芯及系统价格暂时持稳。短期重点关注后续减产执行、产业链

库存去化及海外需求变化。 

   

2.2、 行业动态 

9 月 10 日，国家发展改革委、市场监管总局近日印发《关于重要工业品低价无

序竞争成本核算有关事项的通知》，明确对低价无序竞争问题突出的重要工业品生产

领域，可对涉嫌企业开展提醒告诫，必要时组织成本调查；成本核算原则上以企业

生产特定产品的单位个别成本为基础，无法核算时参考行业平均成本并考虑一定下

浮幅度，同时结合审计财务资料、产品业务口径、核算期间及产能利用率等因素确

定。文件进一步细化了治理低价无序竞争的成本认定标准，为后续价格监管、行业

自律及低效产能出清提供执行依据。 

通威股份继续推进收购丽豪清能 100%股权。9 月 9 日，通威股份披露收购丽豪

清能 100%股权事项的最新进展，目前交易涉及的审计、评估等基础工作已初步完成，

并已取得经营者集中反垄断审查不予禁止决定。受光伏行业市场环境变化影响，交

易各方仍在磋商具体方案，但明确将继续推进本次交易。若交易顺利完成，有望减

少多晶硅市场直接参与主体、增强产能调节能力，推动硅料环节整合，但最终方案

及完成时间仍存在不确定性。 

公牛集团签约收购艾伏新能源，完善“光储充配”一体化布局。9 月 7 日，公牛

集团宣布收购艾伏新能源，并已举行合作协议签约仪式。艾伏新能源主要从事光伏

逆变器、储能逆变器等产品的研发与销售，业务覆盖全球 60 多个国家和地区，服务
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超过 300 家行业客户。通过本次收购，公牛集团有望补充逆变器技术、产品矩阵及

海外渠道资源，进一步完善“光—储—充—配”一体化系统解决方案，加快新能源业

务向规模化、全球化方向拓展。 

8 月储能系统招中标规模明显增长。根据 CNESA 全球储能数据库不完全统计，

2026 年 8 月国内储能系统招标规模为 9.3GW/30.5GWh，容量环比增长 67.1%，创年

内单月新高；储能系统中标规模为 3.1GW/43.0GWh，容量环比增长 167.6%。大型集

采集中定标带动当月中标规模放量，储能需求继续向电网侧及集中采购项目倾斜；

但剔除集采、框采后，常规项目中标容量环比有所下降。 
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3、 风电&电力设备：800V 直流供电架构将为电力设备带来机

遇 

3.1、 风电中标价维持稳定 

2026 年以来国内风电新增装机节奏阶段性承压，7 月明显修复。根据国家能源

局统计，2026 年 1‑5 月累计装机 25.05GW，yoy‑46%，6 月新增装机 13.57GW，为年

内单月最高，2026 年 1‑6 月累计装机达到 38.62GW，yoy‑25%，降幅明显收窄；7 月

单月新增装机 8.45GW，带动 1‑7 月累计装机达 47.07GW，yoy‑12%，装机端修复趋

势延续。装机需求并未消失，更多体现为项目建设与并网节奏的阶段性错配。 

2026 年 9 月份在 6 号之前招标量为 6.29GW，年初至今风电累计招标量为

77.92GW，其中 1、2 月招标规模分别为 4.69GW、2.38GW，整体相对平稳；3 月升

至 6.14GW，4月受大型集采项目集中启动带动，单月招标规模显著放量至 19.87GW，

为年内高点。随后 5—6月招标规模回落至 5.96GW、4.77GW，但 7月重新升至 9.72GW，

8 月 30 号迅速增长为 18.09GW，9 月 6 号为 6.29GW，需求释放仍具韧性。 

图8：2026 年 1-7 月国内风电累计装机为 47.07GW 

 

数据来源：国家能源局、开源证券研究所 

2026 年以来陆上风电中标均价总体保持平稳。2026 年 1-8 月，陆上风电含塔筒

月度均价维持在 2077—2182 元/kW 区间，均价为 2132 元/kW；其中 7 月升至 2182

元/kW，8 月小幅回落至 2120 元/kW。9 月初至 9 月 6 号增长到 2156 元/kW。整体来

看，陆上风机价格未出现持续下探，行业竞争烈度趋稳，产品大型化、项目交付条

件及非价格因素对中标价格的影响有所增强。 
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图9：陆上风机中标价格保持稳定（单位：元/kW） 

 

数据来源：风电头条、开源证券研究所 

 

3.2、 行业动态 

近日，开放数据中心大会暨首届算博会于北京举办，会议公布了 ODCC“液界

先锋”智算领航计划首批冷却液测评结果，新宙邦旗下核心成员三明海斯福、深圳

赛美科合计三款冷却液产品成功入选，跻身国内首批通过该项权威测评的冷却液厂

商行列。随着 AI 算力规模快速扩张，高性能芯片功耗持续飙升，传统风冷散热已不

能满足高密算力带来的散热需求，液冷成为高功率算力设施散热的必然选择，本次

产品通过测评是对新宙邦旗下液冷产品性能、稳定性与技术实力的权威认可。公司

已搭建起完备的冷却液产品矩阵，全系产品均符合最新生态环境保护法规关于新物

质管理的相关要求。海斯福 PF-56 两相浸没式、LPU-17 单相浸没式两款氟化液进一

步夯实国产浸没液冷介质的产品能力，赛美科 Hyperco-R06F 单相冷板式冷却液则面

向大规模冷板式液冷部署场景。大会期间，新宙邦旗下团队参与了信通院组织的冷

却液标准化研讨会，助力行业标准体系搭建，公司将持续深耕算力新材料赛道，迭

代优化液冷产品矩阵，深度参与“液界先锋”后续生态建设，联动产业链伙伴共建

液冷算力产业生态。 

2026 年 9 月 9 日，庆阳市政府与世纪互联集团签订 GW 级算电协同新型能算基

地项目战略合作协议，双方将在算力基础设施投资建设、绿色电力与算力协同调度、

产业链生态集聚等方面深化协同。这是宁德时代今年 5 月入股世纪互联并成为其第

一大股东后，落地的首个重磅标杆项目。此前双方已签署战略合作协议，以绿色直

流、绿电直连为核心底座，构建“吉瓦级算电工厂+分布式算电网络+零碳 Token 生

态”三层算电体系。本次签约后，双方将围绕算力+电力、800V 高压直流技术展开

深度绑定：世纪互联聚焦算力基础设施建设与运营，宁德时代发挥储能与电力变换

设备领域的技术积累，共同打造 GW 级 AIDC 算电一体化标杆。 
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4、 风险提示 

下游需求不及预期，行业竞争加剧，行业政策风险。 
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 评级 说明 

证券评级 

买入（Buy） 预计相对强于市场表现 20%以上； 

增持（Outperform） 预计相对强于市场表现 5%～20%； 
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议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考虑的因素。投

资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 
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