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[Table_BaseData] 行业数据 

计算机 2019 年 Q3 

综合毛利率（%） 9.7 

综合净利率（%） 6.9 

行业 ROE（%） 25.6 

行业 ROA（%） 5.2 

利润增长率（%） 4.21 

资产负债率（%） 149 

期间费用率（%） 4.54 

存货周转率（%） 42.56 

数据来源：聚源资讯 
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[Table_Summary] 市场行情回顾： 

上周 5个交易日机械设备、汽车、电力设备指数涨跌幅分别为

-43%、-3.24%和-2.72%，在 31个申万一级行业中排名分别为

第 12、第 25 和第 21位；同期沪深 300 涨跌幅为-0.83%。 

行业观点： 

1) 工程机械：8月挖机销量整体提速，其中出口持续较快增长。

据中国工程机械工业协会数据，8月销售各类挖掘机 19716台，

同比增长 19.3%（高于 7月的 13.9%）。其中国内销量 7986台，

同比增长 3.92%；出口 11730台，同比增长 32.7%。目前工程

机械行业内需与出口共振向上趋势明确，下半年汇兑损益因素

弱化将提升利润端表现，建议继续关注行业投资机会。 

2) 锂电：碳酸锂价格持续承压。截至 9月 11日，电池级碳酸锂

报价约 13.9 万元/吨，主力合约收跌 4.99%。供给端上，前期

检修的辉石提锂产线基本全部复产，周度产量回升至 2.5-2.7

万吨，9月预计产量环比增加约 10%至 12.85万吨；津巴布韦

锂精矿持续到港、澳洲发运恢复，叠加 SMM 库存样本扩充令近

10万吨隐性库存显性化，供应宽松预期逐步兑现。需求端上，

9月三元材料排产环比下降 5%至 8.65万吨，头部三元电芯厂

对 9月及四季度订单大幅下调，部分电芯厂暂缓提货，而磷酸

铁锂、储能排产仍维持高景气。我们认为碳酸锂下跌源于供应

复产叠加海外到港带来的供给增量预期、三元排产下修引发的

需求担忧，属于旺季预期下的高位回调，而非趋势性转空，依

然看好中长期锂电需求。 

3) 光伏：光伏产业硅片、电池片环节持续承压。上周光伏产业链

整体延续偏弱震荡格局，多晶硅现货报价暂稳（N型致密料为

43 元/千克），但成交清淡、政策托底与弱现实博弈，期货端

偏弱；硅片价格延续下行且跌幅拉大，9月排产增加、库存累

积，海外备货退潮，弱势运行；电池片各尺寸价格普遍回落至

0.29-0.30 元/瓦，累库压力显现，组件厂压价、海外需求受

限，上下游博弈加剧；组件价格弱稳，头部报价 0.72-0.75元

/瓦，集采放量托底但终端需求疲弱。整体看，产业链价格承

压、需求偏弱，短期难现趋势性行情；行业仍处供需失衡调整

期，反内卷政策落地与 Q4旺季需求能否兑现仍需观察。  

4) 风险提示：宏观经济风险、产业政策风险、行业竞争加剧风险。 
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一、市场行情回顾 

1.1 行业周度行情回顾 

上周 5 个交易日机械设备、汽车、电力设备指数涨跌幅分别为-43%、-3.24%

和-2.72%，在 31 个申万一级行业中排名分别为第 12、第 25 和第 21 位；同

期沪深 300 涨跌幅为-0.83%。 

Figure 1 申万一级行业周涨跌幅（2026.9.7-2026.9.11） 

 
资料来源：wind 资讯、世纪证券研究所 

上周机械设备、电力设备及汽车行业中表现靠前的细分方向分别为风电设备

上涨 3.18%，汽车服务上涨 0.29%，自动化设备下跌 0.35%；表现靠后的细

分方向为商用车设备下跌 5.26%，电机下跌 4.20%，电池下跌 3.88%。 

Figure 2 机械设备、电力设备及汽车板块二级行业涨跌幅（2026.9.7-2026.9.11） 

 
资料来源：wind 资讯、世纪证券研究所 
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1.2 个股周度行情回顾 

上周机械设备行业涨幅前五个股分别为华兴源创、沃尔德、东威科技、润邦

股份、梅轮电梯，电力设备涨幅前五个股分别为德福科技、远东股份、华盛

昌、南网科技、天顺风能，汽车涨幅前五个股分别为众泰汽车、上汽集团、

ST 云动、铭科精技、斯菱智驱。 

Figure 3 涨幅 TOP5 公司（2026.9.7-2026.9.11） 

行业 证券代码 证券简称 所属 SW 三级行业 周涨跌幅（%） 市盈率（TTM） 市净率（MRQ） 

机械设备 

688001.SH 华兴源创 仪器仪表 28.34  304.6  6.8  

688028.SH 沃尔德 磨具磨料 20.28  162.0  8.7  

688700.SH 东威科技 其他专用设备 17.34  106.0  9.7  

002483.SZ 润邦股份 能源及重型设备 15.36  17.8  1.2  

603321.SH 梅轮电梯 楼宇设备 13.60  72.5  1.8  

电力设备 

301511.SZ 德福科技 锂电池 25.10  198.8  15.9  

600869.SH 远东股份 线缆部件及其他 19.58  465.9  12.9  

002980.SZ 华盛昌 电工仪器仪表 18.48  198.4  20.3  

688248.SH 南网科技 电网自动化设备 17.83  70.6  8.6  

002531.SZ 天顺风能 风电零部件 16.45  (74.9) 1.5  

汽车 

000980.SZ 众泰汽车 汽车电子电气系统 30.06  (76.9) 54.8  

600104.SH 上汽集团 综合乘用车 11.94  14.6  0.5  

000903.SZ ST 云动 底盘与发动机系统 11.86  (4.1) 8.6  

001319.SZ 铭科精技 车身附件及饰件 10.69  22.9  2.3  

301550.SZ 斯菱智驱 底盘与发动机系统 9.89  199.3  16.4  
 

资料来源：wind 资讯、世纪证券研究所 

上周机械设备行业跌幅前五个股为宏盛股份、港迪技术、华曙高科、迪威尔

厦工股份，电力设备跌幅前五个股分别为圣阳股份、风范股份、新宏泰、望

变电气、神马电力，汽车跌幅前五个股分别为金钟股份、长源东谷、新朋股

份、溯联股份、光庭信息。 

Figure 4 跌幅 TOP5 公司（2026.9.7-2026.9.11） 

行业 证券代码 证券简称 所属 SW 三级行业 周涨跌幅（%） 市盈率（TTM） 市净率（MRQ） 

机械设备 

603090.SH 宏盛股份 其他通用设备 (21.72) 49.6  5.2  

301633.SZ 港迪技术 工控设备 (20.47) 99.2  3.3  

688433.SH 华曙高科 其他通用设备 (17.23) 507.9  17.3  

688377.SH 迪威尔 能源及重型设备 (14.42) 37.7  2.0  

600815.SH 厦工股份 工程机械整机 (13.79) (48.5) 4.4  

电力设备 

002580.SZ 圣阳股份 蓄电池及其他电池 (16.99) 51.2  3.5  

601700.SH 风范股份 线缆部件及其他 (15.36) (24.3) 3.4  

603016.SH 新宏泰 配电设备 (15.21) 75.4  5.1  

603191.SH 望变电气 输变电设备 (15.13) 139.1  1.9  
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603530.SH 神马电力 线缆部件及其他 (12.20) 38.2  10.2  

汽车 

301133.SZ 金钟股份 车身附件及饰件 (18.36) (48.6) 2.4  

603950.SH 长源东谷 底盘与发动机系统 (15.75) 45.4  5.7  

002328.SZ 新朋股份 其他汽车零部件 (15.16) 16.2  1.9  

301397.SZ 溯联股份 底盘与发动机系统 (12.36) 40.0  2.2  

301221.SZ 光庭信息 汽车电子电气系统 (11.69) 1328.7  1.6  
 

资料来源：wind 资讯、世纪证券研究所 

 

二、行业要闻及重点公司公告 

2.1 行业要闻 

⚫ 9 月 11 日，据财联社，阳光电源今日向下游客户发送产品调价告知函，

自 9 月 20 日起对光储产品实施价格上调，产品包括光伏逆变器、储能

变流器及储能系统，产品调价幅度为 5%—15%。公司在函件中表示，

本轮上游物料涨价幅度持续超出预期，成本上行态势尚未出现明显缓和，

现有产品定价已难以覆盖原材料、生产制造、技术迭代升级以及售后运

维的综合投入。为保障产品品质稳定可靠、供货交期可控，避免因压缩

成本导致产品性能、供货时限及服务品质受损，经公司多轮审慎评估，

我司决定对相关产品价格进行适度调整。 

⚫ 9 月 11 日，从国家发展改革委获悉，为进一步激发民间投资活力，国家

发展改革委民营局日前召开有关民营企业和行业协会座谈会。围绕民营

企业投资意向，会上集中推介了一批投资项目，积极引导民间资本参与

建设。本次共推介项目 36 个，聚焦交通、物流、水利、能源等四大重点

领域，预计总投资 614 亿元，拟引入民间资本 156 亿元，涵盖铁路、仓

储、风电、储能、充电设施、引水工程等类型。民间资本可通过独资、

控股、参股项目公司等多种方式参与。 

⚫ 9 月 11 日，记者从产业链人士获悉，阳光电源今日向下游客户发送产品

调价告知函，自 9 月 20 日起对光储产品实施价格上调，产品包括光伏

逆变器、储能变流器及储能系统，产品调价幅度为 5%—15%。公司在

函件中表示，本轮上游物料涨价幅度持续超出预期，成本上行态势尚未

出现明显缓和，现有产品定价已难以覆盖原材料、生产制造、技术迭代

升级以及售后运维的综合投入。为保障产品品质稳定可靠、供货交期可

控，避免因压缩成本导致产品性能、供货时限及服务品质受损，经公司

多轮审慎评估，我司决定对相关产品价格进行适度调整。 

⚫ 9 月 10 日，上海市人民政府印发《美丽上海建设“十五五”规划》，目标到
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2030 年，经济社会发展全面绿色转型成效显著，碳达峰目标如期实现，

生态环境质量全面改善，人居环境品质明显提升，生态系统多样性稳定

性持续性不断提升，环境风险防控体系更加完善，现代环境治理体系更

加健全，美丽上海建设取得新的重大进展。《规划》提出，构建清洁低碳

新型能源体系。加快推进“光伏+”专项工程和海上风电基地建设，适度超

前布局氢基燃料示范。积极争取市外清洁电力供应，加快推动蒙电入沪。

推进新型储能规模化应用。积极推动新一代煤电升级改造。适时推进上

海液化天然气（LNG）站线扩建。 

⚫ 9 月 9 日，北京市能源产业投资合作专题推介会 9 月 9 日下午在国家会

议中心二期举办。活动现场集中签约 6 个项目，涵盖新型储能系统采购、

大型地面光伏项目供货等多个领域。推介会上，集中签约了 6 个项目，

业务范畴涵盖新型储能系统采购、大型地面光伏项目供货、绿色燃料技

术合作、抽水蓄能战略合作、蓄热型创新地源技术应用、激光驱动可控

核聚变投资等多个细分赛道，既有面向亚太市场的跨境贸易与技术合作，

也包含国内产学研协同创新、前沿能源技术产业化落地项目。 

⚫ 9 月 8 日，乘联分会发文称，随着“反内卷”工作的持续深入，9 月车

市有望延续环比修复态势，在高基数效应消退后，同比降幅将明显收窄。

从乘用车消费特征来看，当前市场呈现以下核心特征：一是高油价继续

抑制燃油车的需求，“油电替代”加速，新能源渗透率在 65%以上高位

运行，消费者购车决策中用车成本的权重持续上升；二是换购需求挤压

首购需求，B 级及以上高端车型需求旺盛，但 A 级和 A00 级经济型电动

车受复杂因素影响持续萎缩；三是以智驾驱动的新消费需求正在形成，

消费者对 AI 智驾功能的关注度快速提升，技术体验正成为继续航和补

能之后的第三大购车决策因素；四是 A 级车市场的纯电动化趋势明显，

高油价下单车快充技术的提升将有效拉动 A 级电动车的销量。 

⚫ 9 月 8 日，乘联分会数据显示，8 月新能源乘用车市场零售 100.5 万辆，

同比下降 10.1%，环比增长 5.7%；1 月—8 月新能源乘用车市场零售

667.4 万辆，同比下降 12.1%。8 月新能源乘用车出口 51.8 万辆，同比

增长 154.7%，环比下降 5.0%。占乘用车出口 58.4%，较去年同期增长

18 个百分点。 

2.2 公司公告 

⚫ 9 月 11 日，昊志机电(300503.SZ)公告称，公司拟与湘阴高新技术产业

开发区管理委员会签署《招商引资框架合同》，就公司在湘阴县投资昊志

高端装备智造产业园项目二期事宜达成合作。项目规划用地总面积约
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251 亩，分两期建设，其中首期 200 亩，二期 51 亩。项目将建设标准

化生产车间、研发检测中心等，开展高端装备核心部件的研发、制造与

销售。本合同不涉及具体交易金额约定，对公司当期经营业绩和财务状

况不构成重大影响。 

⚫ 9 月 11 日，国电南自(600268.SH)公告称，公司控股股东南自总厂拟将

其所持公司 40%股份(4.06 亿股)无偿划转至中国华电。划转完成后，控

股股东将由南自总厂变更为中国华电，实际控制人仍为国务院国资委，

控制权不变。本次划转不涉及要约收购，尚需履行国资监管程序，划转

双方尚未签署协议 

⚫ 9 月 10 日，久量股份(300808.SZ)公告称，公司拟以支付现金方式收购

山东海帝新能源科技有限公司不低于 51%股权，交易价格不高于 2.75

亿元，预计构成重大资产重组。标的公司主营锂电池动力电池系统及储

能系统，业绩承诺期三年累计净利润不低于 1.7 亿元。本次交易完成后，

海帝新能源将成为公司控股子公司，其业务将丰富公司现有储能产品

（便携式储能产品）矩阵的应用场景，助力公司切入工商业储能等新兴

细分领域 

⚫ 9 月 8 日，豫能控股(001896.SZ)公告称，公司全资子公司豫能新能源拟

出资 1.24 亿元设立孙公司汝州综能，投资建设豫能汝州 100MW 风力发

电项目，动态总投资 4.12 亿元，项目资本金比例为 30%，其余资金通

过银行贷款解决。 

⚫ 9 月 8 日，平高电气(600312)公告，日前，国家电网有限公司电子商务

平台发布了“国家电网有限公司 2026 年输变电项目第四次变电设备（含

电缆）公开招标采购中标公告”“国家电网有限公司 2026 年输变电项目

第四次变电设备直接采购（单一来源）成交公告”。公司及子公司以及合

营公司为相关项目中标单位，中标金额合计约 9.36 亿元，占 2025 年营

业收入的 7.48%。 

⚫ 9 月 8 日，国机精工 7 日接受机构调研时表示，目前，金刚石散热片和

金刚石光学窗口片已有小批量订单，主要供应国防工业领域，2025 年实

现收入超 1000 万元。在散热领域，公司已形成覆盖金刚石单晶、金刚

石多晶及金刚石铜复合材料的产品矩阵。产业化进展方面，CVD 金刚石

产品（含单晶与多晶）已进入行业头部客户的验证阶段；金刚石铜复合

材料已向重点客户送样验证。在民用散热领域，各技术路线产品目前均

处于下游客户验证阶段，如果进展顺利，年内有望有小批量订单的商业

化落地。 
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⚫ 9 月 7 日，康达新材(002669.SZ)公告称，公司拟通过全资孙公司唐山丰

南区康达化工新材料有限公司投资建设年产 3.5 万吨风电叶片结构胶及

8 万吨风电叶片真空灌注环氧树脂胶生产建设项目，项目计划总投资

4.25 亿元。项目建成投产后，每年可生产 3.5 万吨风电叶片结构胶及 8

万吨风电叶片真空灌注环氧树脂胶。项目建设周期 12 个月，目前处于

前期阶段。 

（资料来源：以上公告来自 Wind 资讯） 
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