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基础数据  

[Table_BaseData] 总股本(亿股) 7.07 

流通 A 股(亿股) 7.06 

52 周内股价区间(元) 30.36-52.37 

总市值(亿元) 231.97 

总资产(亿元) 183.53 

每股净资产(元) 17.39 
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[Table_Report]   
 

 

[Table_Summary]  事件：2026H1公司实现营业收入 96.35亿元，同比下降 7.60%；实现归母净利

润 9.50 亿元，同比增长 10.40%；实现扣非归母净利润 8.93 亿元，同比增长

10.06%。其中，2026Q2 公司实现营业收入 51.37 亿元，同比增长 3.91%，环

比增长 14.22%；实现归母净利润 5.16 亿元，同比增长 45.44%，环比增长

18.76%；实现扣非归母净利润 5.00 亿元，同比增长 45.63%。 

 LPG毛差走阔为核心利润驱动。2026H1公司 LPG业务实现收入 43.56亿元，

毛利 6.75亿元，充分验证了地缘扰动下全球资源配置与顺价能力；天然气业务

收入 28.78亿元，毛利 4.15亿元，海陆双资源池对冲价格波动；特燃特气业务

收入 1.11 亿元，毛利 0.48亿元，其中高纯氦气产销量同比增长超 67%。 

 盈利质量显著改善。2026H1公司综合毛利率 14.95%，同比提升 4.18个百分点；

归母净利率 9.86%，同比提升约 1.6 个百分点。经营活动现金流净额 17.58 亿

元，同比增长 142.14%，盈利质量大幅提升。截至 2026年 6月 30日，公司资

产负债率 29.63%，货币资金 65.99亿元，资金储备充足。公司拟中期每股派现

0.2 元（合计约 1.41 亿元），延续一年两次分红节奏。 

 清洁能源主业稳健，特气与煤制气打开成长空间。（1）LPG：惠州液化烃码头

配套 LPG仓储基地 6月完工，4月取得白浒山 LPG储配站切入华中市场，跨区

域运营能力增强；（2）特燃特气：海南商发特燃特气项目一期投产，已中标

2026-2028 年度采购，完成 7 次长征系列火箭发射保障，同步拓展甘肃酒泉等

发射基地；（3）中长期项目：新疆庆华二期煤制气项目（权益 50%，对应年产

20 亿方天然气）推进顺利，预计 2028 年投产。 

 盈利预测与投资建议：预计公司 2026-2028 年归母净利润分别为

17.77/19.34/23.79亿元，对应 EPS分别为 2.51/2.74/3.37元。并充分考虑公司

特种气体业务在商业航天需求爆发下的高成长属性，给予公司 2026年 16倍PE，

对应目标价 40.16 元，首次覆盖，给予“买入”评级。 

 风险提示：国际 LNG/LPG价格大幅波动风险；长协资源履约不及预期风险；煤

制气等在建项目投产进度不及预期风险；汇率波动与海运运价风险；商业航天

发射节奏不及预期风险。 
 

[Table_MainProfit] 指标 /年度 2025A 2026E 2027E 2028E 

营业收入（百万元） 20,269  22,848  24,797  27,067  

增长率 -8.06% 12.72% 8.53% 9.15% 

归属母公司净利润（百万元） 1,480  1,777  1,934  2,379  

增长率 -12.11% 20.08% 8.86% 22.97% 

每股收益EPS（元） 2.27  2.51  2.74  3.37  

净资产收益率 ROE 13.14% 13.91% 13.29% 14.20% 

PE 18.99  13.31  12.23  9.94  

PB 2.69  1.85  1.63  1.41  

数据来源：Wind，西南证券 
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1 公司简介：从 LPG 龙头到综合能源服务 

1.1 立足 LNG/LPG 核心资产，构建“清洁能源+能源服务+特种

气体”格局 

三十年深耕清洁能源，从 LPG 进口龙头迈向综合能源服务商。九丰集团创立于 1990

年，以液化石油气进口与分销业务起家，逐渐在华南地区建立优势。2008 年，公司前身广

东九丰投资有限公司成立，在深耕 LPG 业务的基础上进军 LNG 行业。2012 年，公司位于

东莞立沙岛的 LNG 接收站投产运营，成为我国首家民营 LNG 接收站运营商。2021 年，九

丰能源成功登陆上海证券交易所主板。2022 年，公司通过并购森泰能源、收购华油中蓝股

权等战略性举措，积极布局 LNG 陆气资源，建立“海气+陆气”双气源保障优势。2023 年，

公司收购正拓气体和艾尔希 70%股权，进一步发展特种气体业务，并投资 4.93 亿元建设海

南商业航天发射场特燃特气配套项目，为火箭发射提供液氢、液氧、液氦等特燃特气。截至

2025 年，公司已形成“清洁能源—能源服务—特种气体”三大业务相互融合、相互促进的

协同发展体系，形成“一主两翼”的业务发展格局。 

图 1：九丰能源发展历程 

 

数据来源：公司官网，西南证券整理 

“海气+陆气”双资源池构建核心壁垒。在资源端，公司通过构建“海气+陆气”双资源

池，强化资源保障能力及提升综合成本竞争力。海气方面，公司已与马石油签订 LNG 长约

采购合同，并与摩科瑞、壳牌签订 LPG 长期采购合同；同时与 Vitol（维多）、Glencore（嘉

能可）、Marubeni（丸红）等国际第一梯队能源服务商达成现货合作。陆气方面，公司通过

布局 LNG 生产与服务项目，自主控制 LNG 产能规模超 70 万吨；2025 年收购华凯石油燃气

100%股权，构建东莞九丰库与广州华凯库双库动态运营体系。此外，公司通过投资建设新

疆庆华二期工程项目并持有其 50%的权益（对应年产 20 亿方天然气），建成投产后将填补

权益气资源短板。 

高壁垒优质核心资产构筑中游壁垒。公司在华南区域拥有 5 万吨级 LNG、LPG 综合接

收站（东莞立沙岛），配套 16 万立方米 LNG 储罐及 14.4 万立方米 LPG 储罐，是国内第一

个民营 LNG 接收站，也是目前华南地区唯一一个在运营的民营 LNG 接收站。公司位于广州

市南沙区的华凯石油燃气拥有 3,000 吨级 LPG 装卸专用码头，并配套 9.87 万立方米 LPG

储罐。船舶运力方面，公司自主控制多艘船舶运力，全部船舶投运后年周转能力突破 500 万

吨。槽车方面，截至 2026 年 6 月 30 日，公司在运营 LNG 槽车超百台。 
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突出的国际、国内顺价能力。公司实行不同资源匹配不同用户的基本业务逻辑：海气长

约主要匹配国内直接终端用户（工业/园区/大客户），自产 LNG 主要匹配交通燃料用户，海

气现货匹配国内燃气电厂及国际国内分销客户，外购气为国内终端用户做基础保障与资源调

节。自 2017 年以来，国际 LNG 价格出现较大周期性波动，但公司海气长约核心资源单吨毛

利保持整体稳定，顺价能力得到充分体现。 

特种气体锚定航空航天，先发优势显著。公司特种气体业务发展定位锚定为航空航天特

气。2025 年，公司海南商业航天发射场特燃特气配套项目（一期）工程建设基本完成并顺

利投产，涉及液氢/液氧/液氮年产能分别为 333 吨、4.8 万吨、4.8 万吨，氦气产能 38.4 万

方/年，高纯液态甲烷 9400 吨/年。公司全年连续 9 次在海南商发为长征系列火箭提供特燃特

气保障服务，特气业务毛利率高达 47.53%。2026H1，公司已完成 7 次长征系列火箭发射的

特燃特气配套服务，成功中标海南商业航天发射场 2026-2028 年度发射任务特燃特气采购，

并拓展至甘肃酒泉卫星发射中心成立子公司。氦气方面，公司拥有较稀缺的国产氦气生产供

应能力（BOG 提氦），2025 年完成四川泸州 100 万方/年精氦项目建设，氦气产能规模提升

至 150 万方/年。 

1.2 实际控制人掌舵，核心管理层深度绑定公司利益 

公司控股股东为广东九丰投资控股有限公司，实际控制人为张建国、蔡丽红夫妇。截至

2026 年 6 月 30 日，前十大股东持股情况如下：广东九丰投资控股有限公司持股 28.42%，

张建国持股 9.26%，蔡丽红持股 3.97%，全国社保基金一零三组合持股 3.68%，蔡丽萍持股

3.49%，南京盈发创业投资合伙企业（有限合伙）持股 2.21%，兴全全球视野股票型证券投

资基金持股 1.08%，中汇人寿保险股份有限公司-传统产品持股 1.08%，2025 年员工持股计

划持股 0.91%，蔡建斌持股 0.81%。张建国现任公司董事长，蔡丽红现任公司董事。张建国

与蔡丽红系夫妻关系，蔡丽红与蔡丽萍、蔡建斌系兄弟姐妹关系，广东九丰投资控股有限公

司的股东为张建国、蔡丽红，南京盈发创业投资合伙企业（有限合伙）的主要合伙人为张建

国、蔡丽红。因可转债转股增加总股本及股东减持等因素，控股股东、实际控制人及其一致

行动人合计持股比例由 2025 年末的 50.52%有所下降。 

图 2：九丰能源股权结构图 

 

数据来源：Wind，西南证券整理 
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2 业务概况：“一主两翼”协同发展格局 

2026H1 业绩逆势增长，Q2利润弹性显著释放。2026 年上半年，受中东地缘冲突升级、

霍尔木兹海峡通行受阻等因素影响，全球天然气市场由年初的供需趋松迅速转向阶段性紧张。

面对波动加剧的市场环境，公司充分发挥产业链协同与资源配置优势，实现营业收入 96.35

亿元，归母净利润 9.50 亿元，扣非归母净利润 8.93 亿元。单二季度看，公司实现营收 51.37

亿元，归母净利润 5.16 亿元，利润增速显著超越收入增速，核心驱动来自 LPG吨毛差的显

著走阔。 

图 3：营收从高增长步入结构调整期，2026H1 收入 96.35 亿元  图 4：LPG毛利率持续攀升，2026H1 跃升至 15.50% 

 

 

 

数据来源：Wind，西南证券整理  数据来源：公司公告，西南证券整理 

LPG 毛差走阔验证全球资源配置能力。2026H1，面对地缘冲突持续升级、国际供应链

受阻的严峻外部环境，公司 LPG 业务仍展现出强劲的经营韧性。在资源保障与市场策略的

双轮驱动下，业务销量虽有所承压，但取得利润大幅走阔的强韧性经营成果——LPG 毛利

6.75 亿元。核心驱动力在于：（1）公司灵活统筹长约、期约与现货等多渠道采购组合，在

确保供应安全的同时巩固了成本优势；（2）依托东莞九丰库与广州华凯库双库联动体系，

深化库容统筹与动态调度；（3）4 月取得白浒山 LPG 储配站（总库容 12,000 立方米）仓

储服务，切入华中市场；（4）依托居民用气客户的高黏性特征，在成本高位运行背景下实

现销售平稳运转。 

天然气业务阶段性承压，海陆双资源池对冲价格波动。2026H1 天然气业务收入 28.78

亿元，毛利 4.15 亿元。现货方面，受上半年国际 LNG 现货价格波动高企及国际国内价格倒

挂影响，公司未开展现货资源采购。公司海气长约核心资源单吨毛利保持整体稳定，顺价能

力得到充分体现；在陆气方面，公司通过布局 LNG 生产与服务项目，自主控制 LNG 产能规

模超 70 万吨，随着在建的易安项目、古县项目相继投产，公司自主控制的 LNG 年产能将突

破 95 万吨。 

特燃特气业务高增长，高纯氦气量价齐升。2026H1 特燃特气业务收入 1.11 亿元，毛利

0.48 亿元。受益于商业航天发射任务增加及氦气价格大幅上涨，特燃特气业务毛利率约 43%。

高纯氦气产销量同比增长超 67%，公司已与宁德时代、三安光电、宝武钢铁等达成供气 /试

气合作，客户结构与业务质量进一步优化。在氦气价格大幅上涨的背景下，公司充分发挥自

有资源优势，毛利实现跨越式增长。 
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表 1：2026 年上半年分业务经营数据（收入、毛利及毛利率） 

分业务  2026H1 收入（亿元）  同比  2026H1 毛利（亿元）  同比  2026H1 毛利率  

天然气  28.78 -23.46% 4.15 -22.14% 14.42% 

液化石油气  43.56 +1.75% 6.75 +129.86% 15.50% 

LNG 生产与服务  15.59 +22.82% 1.72 +14.22% 11.03% 

能源物流服务  2.70 -6.31% 1.03 -5.23% 38.15% 

特燃特气  1.11 +132.00% 0.48 +173.97% 43.24% 

其他化工产品  4.61 -41.00% 0.27 +35.91% 5.86% 

合计  96.35 -7.60% 14.40 +28.18% 14.95% 

数据来源：公司公告，西南证券整理 

收入规模短期回落但盈利能力逆势抬升。2020–2025 年，公司营收从 89.14 亿元增长至

202.69 亿元。2024–2025 年营收连续两年下滑（-17.01%、-8.06%），主要系报告期内公

司清洁能源业务产品（LNG）现货销售单价或销售量较上年同期减少所致。但同期综合毛利

率从 2023 年的 7.82%提升至 2025 年的 10.35%，2026H1 进一步提升至 14.95%，体现出

“以量换利”的主动经营策略调整成效。 

费用管控良好，现金流大幅改善。2025 年公司期间费用率约 3.21%，保持稳定。2026H1

经营性现金流净额 17.58 亿元，其中包含期末大额采购款尚未支付等结算时点影响。随着投

资项目加快推进，在建工程同比增长 118%至 11.7 亿元，长期股权投资同比增长 71%至 12.9

亿元（主要系向庆华丰能源增资 4.83 亿元用于煤制气项目）。 

资产负债率持续优化，财务安全边际充裕。截至 2026 年 6 月 30 日，公司资产负债率

29.63%，有息负债率 18.7%，均处于历史较低水平。货币资金 65.99 亿元，资金储备充足，

为后续战略性资本开支提供坚实支撑。公司 2025 年全年累计现金分红 4.40 亿元（分红比例

29.74%），并于 2025 年 4 月推出上市后第五次股份回购计划，持续增强资本市场品牌价值。 

3 盈利预测与估值 

3.1 盈利预测 

关键假设： 

1）LPG业务：作为公司传统优势业务，依托自主运营的 LPG 接收站与储备库，构建了

“海气+陆气”双资源池，形成稳定的气源保障体系。预计 2026-2028 年 LPG 业务收入增速

分别为 3.77%、7.30%、4.02%，毛利率分别为 6.15%、7.14%、7.47%。 

2）LNG 业务：公司天然气业务核心板块，依托 LNG 接收站及海陆双资源池优势，需

求端受益交通燃料、工业终端及燃气电厂客户拉动，业务体量稳步扩张。预计 2026-2028 年

LNG业务收入增速分别为 23.04%、8.51%、13.45%，毛利率分别为 14.48%、14.70%、16.85%。 

3）LNG、PNG 及作业业务：公司 LNG 生产与服务业务立足于国家增储上产能源战略，

通过价格联动机制、代加工和购销等多种业务模式，叠加资源型与技术型能源服务，构建能

源服务综合业务生态。预计 2026-2028 年 LNG、PNG 及作业业务收入增速分别为 18.20%、

10.00%、10.26%，毛利率分别为 11.29%、11.44%、9.63%。 
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4）其他化工产品业务：作为公司清洁能源产业链的补充业务，预计 2026-2028 年其他

化工产品业务收入增速分别为 10.00%、10.00%、10.00%，毛利率分别为 7.80%、2.00%、

2.00%。 

5）特种气体业务：公司特种气体业务锚定航空航天特气，深度卡位商业航天赛道。2025

年海南商业航天发射场特燃特气配套项目（一期）已正式投运并稳定保障火箭发射，同步拓

展多地发射基地项目，深度绑定航天头部单位。依托氦气、高纯氢气、航天特燃气体优势，

同时布局半导体、医疗健康等高景气赛道。预计 2026-2028 年特种气体业务收入增速分别为

30.00%、30.00%、30.00%，毛利率维持 48.00%的较高水平。 

6）能源服务业务：能源服务是 LNG 业务横向拓展及 LPG 业务纵向延伸的重要体现，

对清洁能源“强链”“补链”意义重大。预计 2026-2028 年能源服务业务收入增速分别为

1.67%、10.00%、9.92%，毛利率分别为 32.73%、32.23%、32.33%。 

基于以上假设，预计公司 2026‑2028 年份业务收入成本如下表：  

表 2：分业务收入及毛利率 

单位：百万元  2025 2026E 2027E 2028E 

LPG 

收入  8,798.56 9,130.67 9,797.24 10,190.87 

增速  -0.22% 3.77% 7.30% 4.02% 

毛利率  6.15% 6.15% 7.14% 7.47% 

LNG 

收入  6,906.23 8,497.37 9,220.38 10,460.46 

增速   23.04% 8.51% 13.45% 

毛利率  14.60% 14.48% 14.70% 16.85% 

LNG、PNG 及作业  

收入  2,622.58 3,100.00 3,410.00 3,760.00 

增速  -0.27% 18.20% 10.00% 10.26% 

毛利率  11.28% 11.29% 11.44% 9.63% 

其他化工产品  

收入  1,254.76 1,380.24 1,518.26 1,670.09 

增速  19.37% 10.00% 10.00% 10.00% 

毛利率  2.18% 7.80% 2.00% 2.00% 

特种气体业务  

收入  145.09 188.62 245.21 318.77 

增速  -38.34% 30.00% 30.00% 30.00% 

毛利率  47.53% 48.00% 48.00% 48.00% 

能源服务  

收入  540.94 550.00 605.00 665.00 

增速  -10.59% 1.67% 10.00% 9.92% 

毛利率  30.86% 32.73% 32.23% 32.33% 

其他业务  

收入  1.13 1.19 1.25 1.31 

增速  -16.42% 4.97% 5.04% 4.80% 

毛利率  19.65% 19.33% 19.20% 19.08% 

合计  

收入  20,269.30 22,848.09 24,797.34 27,066.50 

增速  -8.06% 12.72% 8.53% 9.15% 

毛利率  10.35% 11.03% 11.24% 12.14% 

数据来源：iFinD，西南证券 
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3.2 相对估值 

综合考虑公司业务范围，我们选取主营 LNG 贸易及物流配送业务的胜通能源、以 LPG

贸易及 PDH 产业链为主的东华能源以及拥有天然气液化、LNG 贸易及煤化工一体化布局的

广汇能源三家清洁能源运营企业作为可比公司，可比公司 2026-2028 年平均 PE 分别为

434.69 倍、234.56 倍、179.99 倍（若剔除胜通能源后，调整后平均 PE 分别为 15.80 倍、

9.25 倍、8.01 倍）。 

预计公司 2026-2028 归母净利润分别为 17.77/19.34/23.79 亿元，未来三年归母净利润

复合增速为 17.14%。考虑到公司作为华南区域清洁能源核心资产运营商，拥有自主

LNG/LPG 接收站及储库资源，“海气+陆气”双资源池保障气源稳定与成本优化；同时在特

种气体领域深度卡位商业航天赛道，海南商业航天发射场特燃特气配套项目已顺利投产，氦

气、高纯氢气等特种气体产能持续释放，第二成长曲线渐次打开，给予公司 2026 年 16 倍

PE，对应目标价 40.16 元，首次覆盖给予“买入”评级。 

表 3：可比公司估值 

证券代码  可比公司  股价（元）  
EPS（元）  PE（倍）  

25A 26E 27E 28E 25A 26E 27E 28E 

001331.SZ 胜通能源  43.53  0.07  0.03  0.06  0.08  710.03  1,272.47  685.18  523.96  

002221.SZ 东华能源  6.19  -0.58  0.34  0.85  0.95  -13.87  17.97  7.28  6.49  

600256.SH 广汇能源  7.21  0.21  0.53  0.64  0.76  23.38  13.63  11.22  9.52  

可比公司平均值  239.85  434.69  234.56  179.99  

605090.SH 九丰能源  33.43 2.27 2.51 2.74 3.37 14.73 13.29 12.21 9.93 

数据来源：iFinD，西南证券整理 

4 风险提示 

国际 LNG/LPG 价格大幅波动风险；长协资源履约不及预期风险；煤制气等在建项目投

产进度不及预期风险；汇率波动与海运运价风险；商业航天发射节奏不及预期风险。  
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附表：财务预测与估值  

[Table_ProfitDetail] 利润表（百万元） 2025A 2026E 2027E 2028E 

 

现金流量表（百万元） 2025A 2026E 2027E 2028E 

营业收入 20,269  22,848  24,797  27,067  净利润 1,506  1,810  1,970  2,422  

营业成本 18,172  20,328  22,009  23,779  折旧与摊销 383  550  612  662  

营业税金及附加 31  32  32  32  财务费用 98  113  115  116  

销售费用 250  274  285  298  资产减值损失 -15  0  0  0  

管理费用 329  324  367  379  经营营运资本变动 -116  -883  -124  -136  

财务费用 61  -48  -6  -31  其他  -222  -111  -122  -140  

资产减值损失 -7  0  0  0  经营活动现金流净额 1,634  1,479  2,451  2,924  

投资收益 100  110  119  135  资本支出 -379  -1,720  -1,294  -1,048  

公允价值变动损益 1  0  0  0  其他  -1,008  -457  -47  74  

其他经营损益 31  32  35  35  投资活动现金流净额 -1,387  -2,177  -1,341  -974  

营业利润 1,567  2,068  2,251  2,766  短期借款 132  -400  100  100  

其他非经营损益 5  0  0  2  长期借款 45  500  -50  -50  

利润总额 1,572  2,068  2,251  2,768  股权融资 94  11  0  0  

所得税 66  259  281  346  支付股利 -870  -254  -268  -304  

净利润 1,506  1,810  1,970  2,422  其他  -9  -454  -5  -5  

少数股东损益 26  33  35  44  筹资活动现金流净额 -609  -597  -223  -259  

归属母公司股东净利润 1,480  1,777  1,934  2,379  现金流量净额 -436  -1,370  887  1,690  

          

资产负债表（百万元） 2025A 2026E 2027E 2028E 财务分析指标 2025A 2026E 2027E 2028E 

货币资金 5,385  4,015  4,902  6,592  成长能力     

应收和预付款项 743  865  937  1,018  销售收入增长率 -8.06% 12.72% 8.53% 9.15% 

存货  719  847  917  991  营业利润增长率 -16.88% 31.93% 8.86% 22.89% 

其他流动资产 228  228  228  228  净利润增长率 -12.11% 20.08% 8.86% 22.97% 

长期股权投资 886  1,386  1,551  1,612  EBITDA 增长率 -2.30% 34.88% 11.19% 18.96% 

投资性房地产 1  1  1  1  获利能力     

固定资产和在建工程 4,778  5,861  6,489  6,847  毛利率 10.35% 11.03% 11.24% 12.14% 

无形资产和开发支出 482  583  652  697  三费率 3.16% 2.41% 2.61% 2.38% 

其他非流动资产 540  607  607  607  净利率 7.43% 7.92% 7.94% 8.95% 

资产总计 15,942  16,572  18,464  20,775  ROE 13.14% 13.91% 13.29% 14.20% 

短期借款 1,288  888  988  1,088  ROA 9.69% 11.13% 11.25% 12.35% 

应付和预收款项 302  362  392  425  ROIC 9.86% 11.02% 10.98% 11.87% 

长期借款 683  1,183  1,133  1,083  EBITDA/销售收入  9.40% 11.25% 11.52% 12.56% 

其他负债 2,029  952  947  942  营运能力     

负债合计 4,302  3,384  3,460  3,537  总资产周转率 1.30  1.41  1.42  1.38  

股本  704  707  707  707  固定资产周转率 4.80  5.12  5.37  5.92  

资本公积 4,924  4,924  4,924  4,924  应收账款周转率 55.60  64.24  57.65  57.81  

留存收益 5,786  7,348  9,129  11,319  存货周转率 22.04  25.96  24.95  24.93  

归属母公司股东权益 11,261  12,776  14,557  16,747  销售商品提供劳务收到现金 /营业收入      

少数股东权益 379  412  447  491  资本结构     

股东权益合计 11,640  13,188  15,004  17,238  资产负债率 26.98% 20.42% 18.74% 17.03% 

负债和股东权益合计 15,942  16,572  18,464  20,775  带息债务/总负债 73.09% 84.11% 83.57% 83.01% 

     流动比率 2.48  4.02  4.32  5.03  

业绩和估值指标 2025A 2026E 2027E 2028E 速动比率 2.02  3.06  3.37  4.09  

EBITDA 1,905  2,570  2,857  3,399  股利支付率 29.88% 7.94% 7.94% 7.94% 

PE 19  13  12  10  每股指标     

PB 3  2  2  1  每股收益 2.27  2.51  2.74  3.37  

PS 1  1  1  1  每股净资产 16.00  18.08  20.60  23.70  

EV/EBITDA 15  9  8  6  每股经营现金 2.32  2.09  3.47  4.14  

股息率 1.51% 0.60% 0.65% 0.80% 每股股利 0.65  0.20  0.22  0.27  

数据来源：Wind，西南证券 
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