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主要观点

n 出口贡献增量。2026年1-7月，汽车累计销量1760.2万辆，同比-3.7%。同期中国汽车出口销量614.0万辆，同比+66.8%，

占比总销量34.9%，而内销同比-21.4%。1-7月新能源出口增速+122.4%，均远高于同期新能源汽车销量增速，占比总出口

达到47.4%。同时汽车出海在车企中占比稳步提升，如1-7月比亚迪出口占比总销量43.5%（2025年出口占比22.9%）、长

城汽车出口占比提升至51.1%(2025年为38.2%)。
n 物理AI重构智能驾驶产业逻辑。2026年，被全球科技界公认为物理AI规模化落地起点，在这过程中，智能驾驶迎来多领域

落地应用，如乘用车中的Robotaxi、商用车中的Robotruck干线物流、巴士行业中的Robobus，其他领域还有Robovan。
n 具身智能打开汽车产业增长第二曲线。《中国发展报告2025》预测，中国具身智能市场规模有望在2030年达到4000亿元

、在2035年突破万亿元，并将引领带动交通物流、工业制造、商业服务等多个应用领域新质生产力进一步跃升。依托技术

同源与供应链互通优势，汽车产业与人形机器人产业正迈入前所未有的融合发展阶段，我们认为机器人产业的发展，也将

促进汽车产业链的转型发展。

投资建议：

n 整车建议关注：零跑汽车、北汽蓝谷

n 零部件建议关注：伯特利、银轮股份、川环科技

n 中小盘建议关注：伟隆股份、运达科技、易德龙、科捷智能、锐新科技

风险提示：

国内/外销量不及预期，新车型上市表现不及预期；供应链配套不及预期；智能化进程不及预期；零部件市场竞争激烈化。
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1.1、总量：1-7月多重因素叠加，汽车销量承压

n 2025年，中国汽车累计销量3440.0万辆，同比+9.4%。根据中汽协预测2026年汽车总销量预计3475万辆，同比+1%。

n 2026年1-7月，汽车累计销量1760.2万辆，同比-3.7%。据中国汽车工业协会分析，7月，汽车市场进入传统销售淡季，

客流与订单自然回落，叠加半年度冲量提前释放部分需求、全国持续高温及部分区域台风、洪涝灾害影响线下销售等因

素，环比呈现季节性回落，同比微降。

图 2026年1-7月累计汽车销量增速为-3.7%（万辆）

资料来源：iFinD，中汽协，上海证券研究所 资料来源： iFinD，中汽协，上海证券研究所

图 2026年1-7月单月销量承压（万辆）

3.8%

2.1%

12.0%

4.5%

9.4%

-3.7%

-6.0%

-4.0%

-2.0%

0.0%

2.0%

4.0%

6.0%

8.0%

10.0%

12.0%

14.0%

0.0

500.0

1000.0

1500.0

2000.0

2500.0

3000.0

3500.0

4000.0

2021 2022 2023 2024 2025 26.1-7

年度销量 yoy

234.6

180.5

289.9

252.6
262.9

281.0

258.4

150.0

200.0

250.0

300.0

350.0

1月 2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2024 2025 2026



5

1.2、出口：1-7月出口占比提升至34.9%

n 2025年，中国汽车出口销量709.8万辆，同比+21.1%，占比总销量20.6%。

n 2026年1-7月，中国汽车出口销量614.0万辆，同比+66.8%，占比总销量34.9%。

图 2026年1-7月出口增速为+66.8%（万辆） 图 2026年1-7月出口占比提升至34.9%

资料来源：iFinD，中汽协，上海证券研究所 资料来源： iFinD，中汽协，上海证券研究所
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1.3、内需：1-7月内销同比-21.4%

n 2025年，汽车内销2730.2万辆，同比+6.7%，内销创年度新高，我们认为主要受益于以旧换新政策。

n 2026年1-7月，汽车内销1146.2万辆，同比-21.4%。

图 2026年1-7月内销同比-21.4%（万辆） 图 2026年1-7月单月内销增速均不及2025同期

资料来源：iFinD，中汽协，上海证券研究所 资料来源： iFinD，中汽协，上海证券研究所
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1.4、自主品牌：2026年1-7月自主品牌占比65.6%

n 2025年，乘用车销量增速为+3.7%，自主品牌乘用车增速为+12.0%。全年自主品牌占比达到65.3%（2020年自主品牌占

比仅为35.7%）。

n 2026年1-7月，乘用车销量增速为-20.2%，其中自主品牌销量增速为-18.4%，销量占比为65.6%。

图 2026年1-7月自主品牌乘用车销量增速为-18.4% 图 2026年1-7月自主品牌乘用车占比为65.6%

资料来源：iFinD，乘联会，上海证券研究所 资料来源： iFinD，乘联会，上海证券研究所
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1.5、新能源：2026年1-7月新能源汽车销量中出口占比提升至32.3%

n 2025年新能源汽车累计销量1649.0万辆，同比+28.2%，新能源渗透率达到47.9%。2024年新能源汽车全年增速及渗透率

分别为35.5%、40.9%。

n 新能源汽车销量中，2022年出口占比为9.9%，2025年出口占比为15.9%。2026年1-7月出口占比提升至32.3%。

n 2025新能源出口增速达到+103.7%，2026年1-7月新能源出口增速+122.4%，均远高于同期新能源汽车销量增速。

图 2026年1-7月新能源汽车销量增速+9.6%（万辆） 图 2026年1-7月新能源汽车销量中出口占比提升至32.3%

资料来源：iFinD，中汽协，上海证券研究所 资料来源： iFinD，中汽协，上海证券研究所
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2.1、汽车出海：1-7月新能源出口增速+122.4%

n 2025年汽车累计出口709.8万辆，其中新能源汽车出口261.5万辆，新能源占比达到36.8%（2024年仅为21.9%），同期

传统车出海量增速为-2.0%。

n 2026年1-7月，汽车出口销量614.0万辆，同比+66.8%，占比总销量34.9%（2025年占比为20.6%）。

n 2026年1-7月，新能源汽车出口数量为290.9万辆，同比+122.4%，占比总出口达到47.4%。

图 2026年1-7月汽车出口中新能源占比达到47.4%（万辆） 图 2026年1-7月新能源出口保持翻倍增速

资料来源：iFinD，中汽协，上海证券研究所 资料来源：iFinD，中汽协，上海证券研究所
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2.2、汽车出海：主要车企海外出口数量占比

图 部分车企出口销量（万辆）

资料来源：中汽协公众号，比亚迪公众号，比亚迪公告，奇瑞汽车公告，长城汽车公告，长安汽车公告，上海证券研究所
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2.3、汽车出海：海外出口正由规模扩张迈向更加多元化、精细化的发展阶段

n 随着全球市场需求演变和中国车企本地化

布局不断深化，海外出口正由规模扩张迈

向更加多元化、精细化的发展阶段。

n 2026年1-7月，中国乘用车及新能源乘用

车出口全球市场布局进一步优化。乘用车

出口总体呈现区域分化特征，俄罗斯、巴

西保持领先，欧洲市场持续巩固核心地位

，墨西哥、阿联酋等市场承压回落；新能

源乘用车出口则延续高景气度，巴西继续

领跑，欧洲和亚太市场成为主要增长引擎

，德国、意大利等市场增速亮眼。

图 1-7月中国乘用车出口目的国TOP10

资料来源：盖世汽车，上海证券研究所
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2.4、汽车出海：国产替代带来新机遇

n 国家政策对汽车零部件国产替代的推动作用愈发显著。以旧换新政策加码、地方产业集群支持，为国产替代创造了良好

的发展环境。全球及国内市场规模的扩张，尤其是新能源汽车渗透率的快速提升，为国产零部件提供广阔的市场空间。

u 根据环球网信息，美国“汽车新闻”网站最新发布的“2026年度全球汽车零部件供应商百强榜”中，来自中国的企业数

量首次冲入榜单前两位。该榜单依据供应商2025年面向汽车制造商的销售收入进行排名。

u 透过榜单数据，一个历史性的拐点已经浮现：中国汽车零部件企业整体实力持续增强，上榜企业总数达到17家，较去年

增加2家，首次超越美国（16家）和德国（15家），仅次于排名第一的日本（23家）。
图 智能电动汽车产业链全景图 图 2026年全球汽车零部件供应商百强榜前五位国家

资料来源：盖世汽车每日速递，上海证券研究所 资料来源： 环球网，美国“汽车新闻”网站，上海证券研究所
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3.1、汽车智能化：改变竞争格局

n 中国电动汽车百人会副理事长兼秘书长张永伟表示，中国L2级辅助驾驶的渗透率已超过50%，在全球市场中最高。 
n 根据中商产业研究院数据，2023年中国自动驾驶市场规模已达3301亿元，预计到2025年将逼近4500亿元。中国市场的占

比已超过全球市场30%，成为全球智能驾驶发展的核心引擎。

n 2025年以来，智能辅助驾驶方案的上车价格持续下探。在比亚迪、小鹏、零跑等车企的带动下，10万元级以内车型开始

配备高速NOA，15万元级以内车型则竞相实现城市NOA上车。
图 智能驾驶上中下游产业链 图 L2级以上智能驾驶核心特点对比

资料来源：思玛特产业SMART ，上海证券研究所 资料来源：上海经信委，上海证券研究所
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智驾等级 核心特点

组合驾驶辅助
L2

在特定设计运行条件下，系统能同时提供持续的横向和纵向运动辅助控制，能减
轻驾驶人部分驾驶负担。驾驶人仍需要时刻关注驾驶环境，保持对车辆的控制，
应对任何突发情况。
Ø 典型功能：拨杆换道辅助、单车道组合驾驶辅助、领航组合驾驶辅助等

有条件自动驾驶 
L3

在特定设计运行条件下，系统可实现自动驾驶，即执行全部驾驶任务，从而让用
户在该条件下从驾驶任务中脱离出来。用户仍要保持接管能力，及时应对系统无
法处理的特殊情况。

高度自动驾驶
L4

在特定设计运行条件下，系统可实现自动驾驶，无需用户接管，并能在必要时自
动达到最小风险状态。4级系统可以设计为两种模式：
Ø 无人工驾驶装置：用户只是乘客身份，不存在驾驶车辆的可能性。
Ø 配备人工驾驶装置：虽然不需要用户接管，用户可以在需要时人工驾驶车辆。

完全自动驾驶
L5

在任何可行驶条件下，系统均可实现自动驾驶，无需用户接管，并能在必要时达
到最小风险状态。系统不受设计运行范围限制。在一般驾驶过程中的表现犹如一
个专业驾驶人。在持续驾驶和应急情况处理方面则要超越人类能够达到的极限。
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3.2、汽车智能化：物理AI在汽车智驾领域应用场景广阔

图 物理AI在汽车智驾领域应用场景广阔

资料来源：汽车之心，萝卜快跑官网，DeepWay深向，文远知行，1号无人车网，上海证券研究所
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3.3、汽车智能化：RoboX 产业相关公司

图 RoboX 产业相关公司

资料来源：中国汽车报，国际金融报，汽车之心，华声在线，DeepWay深向公众号，D世界无人车经济博览会，成都发布，上海证券研究所
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Momenta Robovan

…
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4.1、具身智能：2026年1-8月具身智能重要事件/进展

图 2026年1-8月具身智能重要事件/进展

资料来源：盖世汽车，上海证券研究所

1月
高通推出完整机器人技术组合

宇树官宣2025年人形机器人出货超5500台

2月
越疆第三批全尺寸工业人形机器人开启量产交付

广汽集团机器人业务独立运营

3月
中鼎股份首台人形机器人正式下线

智元第1万台通用具身机器人下线，2027年目标10万台

4月
速腾聚创Q1销量飙升204.1%，机器人业务占比首超车载

奇瑞人形机器人C端开卖

5月
杭州为具身智能机器人立法

Figure直播分拣包裹，累计运行200个小时

6月

比亚迪正在研发人形机器人

松延动力发布首款开源鸿蒙机器人

仙工智能正式登陆港交所，成港股“机器人大脑第一股”

7月
工信部：今年人形机器人产量有望突破10万台

速腾聚创上半年机器人业务大增510%

8月
宇树科创板IPO

零跑确认布局机器人业务
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4.2、具身智能：聚焦工业制造、商业表演、特种应用、家庭服务四大应用场景

n 2026年，具身智能将聚焦工业制造、商业表演、特种应用、家庭服务四大应用场景。

ü 工业场景中，机器人可完成精密装配、物料搬运等任务，提升生产柔性与效率。

ü 商业表演场景里，机器人凭借灵活的身手及高难度的动作，成为品牌营销、文旅引流的新载体。

ü 特种应用领域，机器人可替代人类进入危化、巡检等高危场景，保障作业安全。

ü 家庭服务场景则聚焦家务执行、家电协同、养老陪护，多款家用机器人已实现精细化操作与全屋智能联动。

n 国务院发展研究中心发布的《中国发展报告2025》预测，中国具身智能市场规模有望在2030年达到4000亿元、在2035
年突破万亿元，并将引领带动交通物流、工业制造、商业服务等多个应用领域新质生产力进一步跃升。

图 机器人主要应用场景

资料来源：星动纪元官网，上海证券研究所

制造业工作及协作 物流仓储搬运 家政康养商业服务



18

4.3、具身智能：上/中/下游产业链覆盖公司广泛

图 人形机器人产业链示意图

资料来源：前瞻产业研究院，上海证券研究所
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5、投资建议

投资建议：
n 整车建议关注：零跑汽车、北汽蓝谷

n 零部件建议关注：伯特利、银轮股份、川环科技

n 中小盘建议关注：伟隆股份、运达科技、易德龙、科捷智能、锐新科技
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6、风险提示

风险提示
n 国内、外汽车销量不及预期；

n 新车型上市表现不及预期；

n 供应链配套不及预期；

n 智能化进程不及预期；

n 零部件市场竞争激烈化。
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