
工信部提出培育壮大智能软件服务主体；主要回购利率多数上行，债市震荡调整 

【内容摘要】9 月 11 日，主要回购利率多数上行；债市震荡调整；转债市场主要指数集体跟

跌，转债个券多数下跌；各期限美债收益率普遍上行，主要欧洲经济体 10年期国债收益率走

势分化。 

一、债市要闻 

（一）国内要闻 

【工信部提出培育壮大智能软件服务主体】工信部近日印发《“人工智能+软件”专项行动实

施方案》，提出培育壮大智能软件服务主体。引导软件企业向人工智能应用服务商转型，增强

持续服务和价值交付能力。实施人工智能中小企业创业支持计划，重点支持轻量化、专业化的

新型软件服务主体发展，培育一批创业企业和专精特新“小巨人”企业。《实施方案》明确，

到 2028年，软件和信息技术服务业智能化水平显著提升，培育一批高水平智能编程工具和智

能开发平台，推广应用覆盖 2万家规模以上软件企业，关键软件智能化升级取得显著成效，累

计组织实施 100项软件企业智能化技改项目，以智能体软件为代表的软件新形态加速涌现，在

重点行业打造 100个智能体软件标杆应用，信息技术服务向智能化、价值化跃升，形成一批行

业深度应用解决方案和典型场景，开放协同的开源社区建设取得积极进展，孵化 5个以上优质

开源项目。 

【期货公司监管办法发布】9 月 11 日，证监会发布修订后的《期货公司监督管理办法》，并

制定《关于实施〈期货公司监督管理办法〉有关事项的公告》，进一步完善期货公司监管的主

要制度规则，强化期货公司全过程监管，引导期货公司聚焦主业、错位发展。证监会表示，《办

法》和《实施公告》的发布，对于强化期货公司监督管理、规范期货公司行为、防范期货公司

风险、保护客户合法权益、维护社会公共利益具有重要作用。 

【8 月中国电商物流指数回升】9 月 11 日，中国物流与采购联合会和京东集团联合发布数据

显示，8月中国电商物流指数为 111.5点，环比回升 0.3 点。中国物流与采购联合会副会长兼

秘书长马增荣表示，电商物流的回暖，是消费活力最鲜活的体现。不仅城市订单稳定，农村电

商物流也增长明显，说明城乡消费市场都在发力。物流“跑起来”就是内需活起来，反映出国

内经济循环的潜力正在不断释放。 



【国家发改委：9 月 11 日国内汽、柴油（标准品）价格每吨分别应上调 435 元、420 元，调

控后实际上调 260元、250元】国家发改委公告，8月 28日国内成品油价格调整以来，美伊冲

突再度升级致国际市场原油价格持续大幅上涨。为减缓国际油价上涨对国内的冲击，在保持现

行价格机制框架基础上，对国内成品油价格采取临时调控措施。根据现行价格机制计算，9月

11 日国内汽、柴油（标准品）价格每吨分别应上调 435 元、420元，调控后实际上调 260元、

250元。 

（二）国际要闻 

【美国 8月 CPI核心环比 0.3%超预期，美联储本周加息概率升至近九成】9月 11日，美国劳

工统计局公布的数据显示，美国 8月 CPI同比上涨 3.4%，持平预期和前值，环比 0.4%符合预

期，较前值 0.1%显著上行。8 月剔除食品和能源后的核心 CPI 环比上涨 0.3%，超出市场预期

的 0.2%，为 4 月以来最大单月涨幅；同比涨幅则从前值 2.5%小幅度回落至 2.4%，为 2021 年

3 月以来最低水平，符合整体预期。8 月整体 CPI 的反弹主要受到能源价格环比上涨 2.1%推

动，其中汽油价格上涨 3.9%，贡献了当月整体 CPI涨幅的逾三分之一。8月住房价格环比上涨

0.3%，同比上涨 2.75%，同比涨幅继续回落，同时，部分服务价格重新走强。这说明，美国通

胀并非重新全面升温，而是出现了“整体趋势继续下降、短期部分价格重新抬头”的状态。CPI

数据公布后，市场预期 9月 FOMC加息 25个基点的概率升至 90%以上，几乎接近完全定价。 

（三）大宗商品 

【国际原油期货价格转跌 NYMEX天然气期货价格转涨】9月 11日，WTI 10月原油期货合约价

格收跌 2.00%，报 100.44美元/桶；布伦特 11月原油期货合约价格收跌近 3%，报 104.61美元

/桶，双双自四个多月高位回落；NYMEX 9月天然气期货收涨 2.38%，报 2.887美元/百万英热

单位。 

二、资金面 

（一）公开市场操作 

9 月 11 日，央行以固定利率、数量招标方式开展了 40 亿元 7 天期逆回购操作，操作利率为

1.40%，投标量 40亿元，中标量 40亿元。当日无逆回购到期，因此净投放资金 40亿元。 



（二）资金利率                           

9 月 11 日，资金面改善有限，主要回购利率多数上行。当日 DR001 上行 1.27bp 至 1.421%，

DR007上行 1.19bp至 1.423%。 

 

数据来源：Choice，东方金诚 

三、债市动态 

（一）利率债 

1.现券收益率走势 

9 月 11 日，受机构止盈情绪升温扰动，债市震荡调整。截至北京时间 20:00，10 年期国债活

跃券 260010收益率上行 0.75bp至 1.6860%，10年期国开债活跃券 260205收益率上行 0.55bp

至 1.7730%。 
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2. 债券招标情况 
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（二）信用债 

1. 二级市场成交异动 

9 月 11日，1只产业债成交价格偏离幅度超 10%，为“H1万科 04”跌超 23%。 

9 月 11日，1只城投债成交价格偏离幅度超 10%，为“20攸发养老债”跌超 16%。 

2. 信用债事件 

◼ 旭辉集团：公司公告，截至 2026年 9月 2日，公司子公司发生债务逾期规模合计 58.1亿

元，涉及六安卓锦房地产开发有限公司等 20家主体，逾期债务均为银行项目贷款。 

◼ 铜陵大江：公司公告，因股权转让纠纷被安徽金通新能源汽车一期基金合伙企业(有限合

伙)起诉，涉案金额 2.786亿元。原告要求公司承担连带回购责任，支付未履行的回购款

2.764 亿元及相关费用 221.96 万元。截至公告日，公司已就本金 1.5 亿元部分支付 1.1



亿元，案件尚未开庭。 

◼ 南平武夷：联合资信公告，终止对南平武夷主体及相关债项的信用评级。 

（三）可转债 

1. 权益及转债指数 

【权益市场三大股指集体收跌】 9月 11日，A股弱势震荡，光模块、玻纤、覆铜板板块走强，

银行、石化、有色金属、农业板块回落，上证指数、深证成指、创业板指分别收跌 1.18%、1.08%、

0.49%，全天成交额 1.99 万亿元。当日申万一级行业全线下跌，仅通信涨超 1%，建筑材料小

幅收涨；下跌行业中，有色金属跌逾 3%，基础化工、房地产等 12个行业跌逾 2%。 

【转债市场主要指数集体跟跌】 9月 11日，转债市场跟随权益市场延续走弱，中证转债、上

证转债、深证转债分别收跌 0.39%、0.44%、0.32%，转债市场成交额 561.92 元，较前一交易

日放量 14.56亿元。当日转债市场个券多数下跌，315 只转债中，81只收涨，223只下跌，11

只持平。当日上涨个券中，澳弘转债涨超 7%，长海转债涨超 4%；下跌个券中，优彩转债、金

诚转债、万讯转债跌逾 6%，三江转债跌逾 5%。 
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2. 转债跟踪 

◼ 9月 11日，航亚科技发行转债获证监会注册批复。 

◼ 9月 11日，回天转债公告将转股价格由 15.05元/股下修至 11.80元/股；绿茵转债、昌

红转债公告董事会提议下修转股价格。 

◼ 9月 11日，岱美转债公告即将满足提前赎回条件。 

（四）海外债市 

当日前五大涨幅个券 当日前五大跌幅个券

名称 涨幅（%） 正股表现 正股简称 名称 跌幅（%） 正股表现 正股简称

澳弘转债 优彩转债

长海转债 金诚转债

声迅转债 万讯转债

宙邦转债 三江转债

锡振转债 大中转债

7.58 10.01 澳弘电子 -6.94 -8.26 优彩资源

4.32 8.36 长海股份 -6.86 -6.41 金诚信

3.88 1.80 声迅股份 -6.66 -2.04 万讯自控

3.34 2.57 新宙邦 -5.74 -1.70 金三江

2.81 3.27 无锡振华 -4.97 -5.92 大中矿业



1. 美债市场 

9 月 11日，各期限美债收益率普遍上行。其中，2年期美债收益率上行 7bp至 4.63%，10年期

美债收益率上行 1bp至 4.96%。 
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9 月 11日，2/10年期美债收益率利差收窄 6bp至 33bp；5/30年期美债收益率利差收窄 5bp至

58bp。 

9 月 11日，美国 10年期通胀保值国债（TIPS）损益平衡通胀率下行 4bp至 2.36%。 

2. 欧债市场 

9 月 11 日，主要欧洲经济体 10 年期国债收益率走势分化。其中，德国 10 年期国债收益率上

行 1bp至 3.50%，法国 10年期国债收益率上行 1bp,意大利、西班牙、英国 10年期国债收益率

分别下行 4bp、3bp和 4bp。 
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3. 中资美元债每日价格变动（截至 9月 11日收盘） 
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