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上周板块指数跌幅较大，个股尽墨 
——证券行业周报 

 

投资摘要： 

每周一谈: 

2026 年 8 月份居民消费价格同比上涨 0.8% 

2026 年 8 月份，全国居民消费价格同比上涨 0.8%。其中，城市上涨 0.8%，农村

上涨 0.7%；食品价格下降 1.4%，非食品价格上涨 1.2%；消费品价格上涨 0.8%，

服务价格上涨 0.8%。1-8 月平均，全国居民消费价格比上年同期上涨 0.9%。 

市场回顾： 

上周（9.7-9.11）沪深 300 指数的涨跌幅为-0.83%，申万二级行业指数证券行业

涨跌幅为-4.33%。板块内 50 家个股全面下跌、无一上涨。 

证券板块个股周度表现： 

股价涨跌幅前五名为：东吴证券、方正证券、兴业证券、国联民生、国信证券。 

股价涨跌幅后五名为：锦龙股份、湘财股份、信达证券、华林证券、长江证券。 

本周投资策略： 

上周证券行业指数下跌 4.33%，相对沪深 300 周度下跌 0.83%的情况显得比较疲

软。证券板块内 50 家个股全线下跌，无一上涨，显示处在一个相对较弱的位置。

从 2021 年 1 月以来的估值来看，截止到上周末收盘，证券行业二级指数的 PE 值

处于估值极低的位置。 

 

风险提示：政策风险、市场波动风险。   
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行业相关报告：  
1、《证券行业研究周报：上周板块指数

微涨，仍处纠结位置》2026-09-08 

2、《证券行业研究周报：周度强势表

现》2026-09-01 

3、《证券行业研究周报：上周行业内仅

有 1家上涨》2026-08-25  
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1. 每周一谈 

2026 年 8 月份居民消费价格同比上涨 0.8% 

  2026 年 8 月份，全国居民消费价格同比上涨 0.8%。其中，城市上涨 0.8%，农

村上涨 0.7%；食品价格下降 1.4%，非食品价格上涨 1.2%；消费品价格上涨 0.8%，

服务价格上涨 0.8%。1-8 月平均，全国居民消费价格比上年同期上涨 0.9%。 

8 月份，全国居民消费价格环比上涨 0.4%。其中，城市上涨 0.4%，农村上涨

0.4%；食品价格上涨 0.4%，非食品价格上涨 0.3%；消费品价格上涨 0.6%，服务价

格上涨 0.1%。 

  一、各类商品及服务价格同比变动情况 

  8 月份，食品烟酒及在外餐饮类价格同比下降 0.7%，影响 CPI（居民消费价格

指数）下降约 0.21 个百分点。食品中，畜肉类价格下降 5.1%，影响 CPI 下降约 0.21

个百分点，其中猪肉价格下降 11.8%；鲜菜价格下降 2.8%，影响 CPI 下降约 0.05 个

百分点；奶类价格下降1.4%，影响CPI下降约0.01个百分点；水产品价格下降0.6%，

影响 CPI 下降约 0.01 个百分点；蛋类价格上涨 15.0%，影响 CPI 上涨约 0.07 个百

分点。 

  其他七大类价格同比六涨一降。其中，其他用品及服务、医疗保健、交通通信

价格分别上涨 7.3%、2.7%和 2.5%，教育文化娱乐、衣着、生活用品及服务价格分别

上涨 1.4%、1.3%和 0.7%；居住价格下降 0.3%。 

    二、各类商品及服务价格环比变动情况 

  8 月份，食品烟酒及在外餐饮类价格环比上涨 0.3%，影响 CPI 上涨约 0.07 个

百分点。食品中，鲜菜价格上涨 5.5%，影响 CPI 上涨约 0.09 个百分点；蛋类价格

上涨 2.0%，影响 CPI 上涨约 0.01 个百分点；畜肉类价格上涨 0.9%，影响 CPI 上涨

约 0.03 个百分点，其中猪肉价格上涨 1.3%；鲜果价格下降 2.5%，影响 CPI 下降约

0.05 个百分点；水产品价格下降 0.9%，影响 CPI 下降约 0.02 个百分点。 

  其他七大类价格环比两涨三平两降。其中，交通通信、其他用品及服务价格分

别上涨 1.7%和 1.5%；居住、教育文化娱乐、医疗保健价格均持平；生活用品及服

务、衣着价格分别下降 0.2%和 0.1%。 

 

我们认为：8月份 CPI 相对 7月份有所回升，显示经济或出现弱复苏情况。但

是短期外围大宗油气波动较大，经济韧性或会持续面临考验。如果外围主要经济体

利率攀升，世界经济形势或表现的更加复杂。短期资本市场或依然面临着反复和波

折。 

2. 市场回顾 

上周（9.7-9.11）沪深 300 指数的涨跌幅为-0.83%，申万二级行业指数证券行

业涨跌幅为-4.33%。板块内 50家个股全面下跌、无一上涨。 

证券板块个股周度表现： 

股价涨跌幅前五名为：东吴证券、方正证券、兴业证券、国联民生、国信证券。 

股价涨跌幅后五名为：锦龙股份、湘财股份、信达证券、华林证券、长江证券。 
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图1：周度涨跌幅（%）前五的公司 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

图2：周度涨跌幅（%）后五的公司 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

 

2026 年初至上周末，我们跟踪的主要基准指数：沪深 300 指数、上证指数、深证成

指、创业板指数、中证 500 指数和申万证券行业指数，年内涨跌幅情况如图 3所示。 

图3：指数年内涨跌幅（%） 
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资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

本年度证券行业板块个股表现：  

股价涨跌幅前五名为：华安证券、长江证券、招商证券、广发证券、中信证券。 

股价涨跌幅后五名为：国盛证券、中银证券、中国银河、首创证券、湘财股份。 

3. 本周投资策略： 

上周证券行业指数下跌4.33%，相对沪深300周度下跌0.83%的情况显得比较疲软。

证券板块内 50家个股全线下跌，无一上涨，显示处在一个相对较弱的位置。从 2021

年 1 月以来的估值来看，截止到上周末收盘，证券行业二级指数的 PE 值处于估值

极低的位置。 

 

 

 

图4：上市券商年内涨跌幅（%） 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 
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4. 风险提示：政策风险、市场波动风险。 

  

图5：证券行业 PE(月度数据，单位：倍数) 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 
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分析师承诺 
 
负责本研究报告全部或部分内容的每一位证券分析师，在此申明，本报告的观点、逻辑和论据均为分析师本人独立研究成果，引

用的相关信息和文字均已注明出处，不受任何第三方的影响和授意。本报告依据公开的信息来源，力求清晰、准确地反映分析师

本人的研究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推荐或观点直接或间接相关。 

 

风险提示 
 
本证券研究报告所载的信息、观点、结论等内容仅供投资者决策参考。在任何情况下，本公司证券研究报告均不构成对任何机构

和个人的投资建议，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。市场有风险，投资者在决

定投资前，务必要审慎。投资者应自主作出投资决策，自行承担投资风险。 
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中性 报告日后的 6个月内，相对于市场基准指数收益率介于-5％～+5％之间 

减持 报告日后的 6个月内，相对弱于市场基准指数收益率 5％以上 

（基准指数说明：A股市场基准为沪深 300 指数；香港市场基准为恒生指数；美国市场基准为标普 500 指数或纳斯达克指数。） 


