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投资要点： 

➢ 事件：中国工程机械工业协会发布2026年8月主要企业挖掘机和装载机销量统计。 

➢ 挖掘机：2026年8月销售挖掘机1.97万台，同比增长19.3%；其中国内销量7986台，同比

增长3.92%；出口销量1.17万台，同比增长32.7%。2026年1-8月共销售挖掘机19.16万台，

同比增长24.2%；其中，国内销量9.46万台，同比增长17.4%；出口销量9.69万台，同比增

长31.8%。 

➢ 装载机：2026年8月销售装载机1.08万台，同比增长14.7%；其中国内销量5421台，同比

增长13.6%；出口销量5411台，同比增长16.0%。2026年1-8月共销售装载机10.47万台，

同比增长25.8%；其中，国内销量5.26万台，同比增长17.0%；出口销量5.21万台，同比增

长36.1%。 

➢ 挖掘机出口增速表现强劲。 国内方面，2026年8月挖掘机内销同比增长3.92%，增速已降

至低个位数主要受到高基数、季节性施工放缓及部分地区高温多雨等因素影响累计销量保

持增长。从宏观数据看， 2026年1-7月全国固定资产基础设施建设投资（不含农户）同比

下降3.6%；另外，采矿业投资同比增长3.3%。投资需求呈现分化，采矿购置仍保持增长，

但尚不足以支持国内工程机械需求全面加速的判断，后续需关注项目实物工作量，设备开

工率及更新需求兑现情况。海外方面，2026年8月挖掘机出口同比增长32.7%，较7月提高

11.5个百分点，海外市场仍是行业增长的重要支撑。从工程机械整体出口金额看，据中国

工程机械工业协会整理的海关数据，2026年1-7月我国工程机械出口金额405.71亿美元，

同比增长21.2%；其中7月出口61.95亿美元，同比增长18.3%。我们认为海外需求仍具韧

性，高性价比和优质售后国产设备受到青睐，国产设备全球渗透率逐步提升。综合国内更

新需求释放与海外市场拓展，预计2026年挖掘机行业或延续复苏态势。 

➢ 三一重工：上半年收入及归母净利润实现增长。公司披露2026年半年度报告，上半年实现

营业收入533.06亿元，同比增长19.70%；实现归母净利润56.90亿元，同比增长9.13%，

在汇率波动承压的情况下，收入和利润实现双增长。公司挖掘机械业务，报告期内实现，

销售收入213.06亿元，同比增长21.77%，国内市场地位稳居第一，全球市占率稳步提升。 

2026年上半年公司主营业务实现海外销售收入320.40亿元，同比增长21.82%，海外收入

占主营业务收入比重达61.33%，全球化持续加速。 

➢ 徐工机械：上半年收入增长，经营现金流改善。公司披露2026年半年度报告，上半年实现

营业收入612.47亿元，同比增长11.75%；实现归母净利润39.62亿元，同比下降9.09%；

经营活动现金流量净额41.58亿元，同比增长11.63%。公司收入规模与经营现金流同步增

长。公司市场结构不断改善，国际化收入同比增长，国际化收入占比超过50%。 

➢ 建议关注：国内企业正在布局海外售前售后网络，建立海外当地产能，进入全球化加速期，

市场渗透率逐步提升。建议关注海外深度布局，品牌认可度高，产品矩阵完善，成本费用

高效，研发实力强劲的龙头企业，三一重工、中联重科、柳工、山推股份、恒立液压、艾

迪精密等。 

➢ 风险提示：贸易摩擦风险；海外需求放缓；市场竞争风险；政策不及预期风险。 
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一、评级说明 

 评级 说明 
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行业指数评级 

超配 未来 6个月内行业指数相对强于上证指数达到或超过 10% 

标配 未来 6个月内行业指数相对上证指数在-10%—10%之间 

低配 未来 6个月内行业指数相对弱于上证指数达到或超过 10% 

公司股票评级 

买入 未来 6个月内股价相对强于上证指数达到或超过 15% 

增持 未来 6个月内股价相对强于上证指数在 5%—15%之间 

中性 未来 6个月内股价相对上证指数在-5%—5%之间 

减持 未来 6个月内股价相对弱于上证指数 5%—15%之间 

卖出 未来 6个月内股价相对弱于上证指数达到或超过 15% 
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