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《财政、烟草增资 8家金融央企，进

一步提高金融系统抗风险和服务实体

能力》 - 2026.09.09

银行业中报综述：营收盈利稳健增长、资产质量小

幅波动

l 投资要点：
（1）营收增长保持稳定，盈利表现延续分化：2026年上半年，

上市银行总体营业收入、拨备前利润、归母净利润同比增速分别为

7.42%、9.85%、2.96%，较一季度总体保持稳定。行业营收与利润增长

整体稳健，城商行盈利增速领先，股份行归母净利润增速稍显承压。

（2）生息资产增速放缓，债券投资占比继续提升：2026 年上半

年末，上市银行生息资产同比增长 7.67%，较一季度末回落 1.48 个

百分点；贷款及垫款同比增长 6.61%，较一季度末回落 0.48 个百分

点。债券投资同比增长 14.50%，占生息资产比重升至 29.76%，较一

季度末提高 0.64 个百分点，资产配置进一步向债券投资倾斜。

（3）负债成本降幅略大于资产收益率，净息差总体趋稳：2026

年上半年上市银行净息差为 1.35%，较一季度回升0.96BP；生息资产

收益率、付息负债成本率分别为 2.61%、1.36%，较一季度下降

1.22BP、2.38BP。负债成本下降支撑息差企稳，国有行、城商行净息

差边际改善相对明显。

（4）非息收入增速回落，手续费二季度表现承压：2026 年上半

年，上市银行非息收入同比增 5.21%，较一季度回落 3.36 个百分点；

净手续费收入同比增长 1.08%，较一季度回落 4.70 个百分点，其中

二季度单季同比下降 4.75%。其他非息收入上半年同比增长 8.86%；

国有行非息收入同比增长 10.33%，城商行、农商行分别降 7.22%、

12.03%。

（5）不良率总体小幅波动，信用成本与拨备表现有所分化：2026

年上半年末，上市银行总体不良贷款率为 1.22%，较一季度末环比有

微幅上升、与上年年末基本持平；拨备覆盖率为232.98%，较2025 年

末下降 1.22 个百分点。二季度信用成本测算值为 0.24%，环比下降

1.43BP、同比上升 1.30BP。城商行、农商行拨备覆盖率较年末降幅相

对较大，减值计提与拨备消耗仍需关注。

l 投资建议：
当前受益于新型政策性金融工具等支持，重点省市固定资产投资

增速或将明显改善，部分国有银行、区域城农商银行规模增速维持高

位。

投资方向上：一是建议关注明显受益于固定资产投资改善的城商

行：江苏银行、齐鲁银行、青岛银行等。二是关注资产质量持续改善，

业绩迎来拐点的相关标的：建设银行、平安银行等。

l 风险提示：
模型测算误差，假设与实际偏离，政策落地不及预期，外部事件

超预期恶化，不良资产大面积暴露。

发布时间：2026-09-15
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1 营收增长保持稳定，盈利表现延续分化

2026 年上半年，上市银行营业收入、拨备前利润、归母净利润同比分别增

长 7.42%、9.85%、2.96%。相较一季度，营业收入增速小幅回落 0.18 个百分点，

拨备前利润增速提高 0.03个百分点，归母净利润增速回落0.04个百分点，主要

业绩指标增速总体保持稳定。其中，拨备前利润增速继续高于营业收入，成本端

继续贡献正向经营杠杆；归母净利润增速相对温和，收入端改善向利润端的传导

仍存在一定差异。从单季度表现来看，2026年二季度上市银行营业收入、拨备前

利润、归母净利润同比分别增长 7.24%、9.88%、2.92%，与一季度的 7.60%、9.81%、

3.00%基本相当。

分银行类型来看，国有行收入进一步改善，城商行归母净利润增速继续领先。

上半年国有行、股份行、城商行、农商行营业收入同比分别增长 9.38%、2.85%、

8.10%、2.03%，拨备前利润同比分别增长 12.25%、4.55%、10.63%、3.01%，国有

行在营收与拨备前利润增速上均居首。归母净利润方面，四类银行同比分别增长

4.41%、-2.56%、7.26%、3.84%，城商行保持领先，国有行与农商行次之，股份行

仍录得负增长。相较一季度，国有行营收及归母净利润增速分别提高 0.33、0.77

个百分点，股份行归母净利润降幅扩大 2.30 个百分点，各类银行分化有所延续。

从个股层面来看，42家上市银行中，上半年营业收入、拨备前利润、归母净

利润实现同比增长的银行均为36家，分别较一季度持平、减少2家、减少1家。

厦门银行、苏州银行、华夏银行营业收入增速分别为 19.60%、13.08%、12.71%，

在上市银行中靠前；归母净利润增速超过 10%的银行共 5 家，分别为青岛银行、

齐鲁银行、宁波银行、常熟银行、重庆银行，增速分别为 18.08%、16.06%、12.12%、

10.64%、10.29%。部分银行收入与利润增速表现差异甚至背离的情况仍然存在。

图表1：上市银行营收、拨备前利润、归母净利润增速

证券名称
营业收入 拨备前利润 归母净利润

25Q1-Q3 25A 26Q1 26H1 环比 25Q1-Q3 25A 26Q1 26H1 环比 25Q1-Q3 25A 26Q1 26H1 环比

农业银行 1.97% 2.08% 10.49% 11.07% 0.58 1.16% 0.19% 13.13% 13.11% -0.02 3.03% 3.18% 4.52% 4.93% 0.40

交通银行 1.80% 2.02% 4.89% 6.73% 1.84 0.41% 1.45% 9.84% 10.60% 0.77 1.90% 2.18% 3.11% 4.04% 0.92

工商银行 2.17% 2.00% 8.27% 9.08% 0.81 1.70% 1.80% 9.37% 11.22% 1.86 0.33% 0.74% 3.31% 3.32% 0.01

建设银行 0.82% 1.45% 11.15% 10.72% -0.43 1.01% 1.75% 13.49% 13.07% -0.42 0.62% 0.99% 3.53% 4.62% 1.09

中国银行 2.69% 4.48% 8.44% 8.48% 0.04 -0.52% 1.48% 7.07% 10.26% 3.19 1.08% 2.18% 4.17% 5.10% 0.93
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平安银行 -9.78% -10.40% 4.65% 1.78% -2.88 -10.03% -11.68% 4.38% 2.73% -1.65 -3.50% -4.21% 3.03% 3.32% 0.29

浦发银行 1.88% 1.88% 1.42% 3.55% 2.14 0.67% 1.08% 4.08% 7.52% 3.44 10.21% 10.52% 1.49% 4.08% 2.59

华夏银行 -8.79% -5.39% 35.33% 12.71% -22.62 -9.06% -7.94% 45.79% 17.90% -27.89 -2.86% -1.72% -1.50% -18.35% -16.85

民生银行 6.74% 4.82% 2.74% 3.84% 1.10 10.30% 8.36% 6.98% 6.64% -0.34 -6.38% -5.37% -9.64% -8.62% 1.02

招商银行 -0.51% 0.01% 3.81% 4.83% 1.02 -1.16% -0.02% 4.28% 5.62% 1.34 0.52% 1.21% 1.52% 2.02% 0.50

兴业银行 -1.82% 0.24% -1.06% -0.25% 0.81 -2.63% 0.12% -0.32% 0.26% 0.58 0.12% 0.34% 0.15% -4.66% -4.81

光大银行 -7.94% -6.72% -3.85% -4.32% -0.47 -9.31% -6.39% -1.81% -3.20% -1.39 -3.63% -6.88% -8.06% -24.01% -15.94

浙商银行 -6.78% -7.59% 0.50% 0.02% -0.47 -6.31% -11.79% 1.22% 0.28% -0.93 -9.59% -14.85% 0.72% 2.05% 1.32

中信银行 -3.46% -0.55% 5.56% 3.45% -2.11 -3.22% 0.05% 6.42% 5.45% -0.97 3.02% 2.98% 3.02% 3.08% 0.06

兰州银行 -2.14% -0.75% -0.20% 6.60% 6.80 -2.97% -0.64% 1.76% 11.16% 9.40 0.65% -1.22% -4.79% -8.95% -4.16

宁波银行 8.32% 8.01% 10.21% 11.54% 1.33 12.88% 13.05% 15.35% 16.91% 1.56 8.39% 8.13% 10.30% 12.12% 1.82

郑州银行 3.91% 0.34% 1.31% 1.04% -0.27 5.97% 2.36% 5.80% 2.75% -3.04 1.56% 1.03% 5.37% 3.03% -2.34

青岛银行 5.03% 7.97% 7.30% 9.15% 1.85 7.60% 14.64% 9.62% 10.50% 0.89 15.54% 21.66% 21.16% 18.08% -3.08

苏州银行 2.02% 1.08% 10.94% 13.08% 2.14 7.74% 3.75% 16.70% 19.12% 2.42 7.12% 5.53% 8.23% 8.51% 0.28

江苏银行 7.83% 8.82% 8.41% 9.11% 0.70 5.91% 5.79% 8.71% 11.85% 3.15 8.32% 8.35% 8.20% 8.09% -0.11

杭州银行 1.35% 1.09% 4.29% 4.75% 0.46 1.59% 0.10% 6.42% 6.34% -0.07 14.53% 12.05% 10.09% 9.87% -0.22

西安银行 39.11% 21.68% 41.54% 8.77% -32.77 51.45% 27.36% 53.51% 11.80% -41.71 5.51% 3.57% 6.16% 2.14% -4.02

南京银行 8.79% 10.48% 13.54% 10.94% -2.60 11.77% 13.55% 18.35% 14.48% -3.88 8.06% 8.08% 8.05% 8.17% 0.12

北京银行 -0.33% -2.69% 14.43% 5.60% -8.83 -0.71% -5.32% 23.53% 8.74% -14.79 2.16% -22.24% 5.55% 5.63% 0.07

厦门银行 3.02% 1.75% 25.05% 19.60% -5.45 6.44% 2.50% 32.58% 24.16% -8.41 0.25% 1.55% 7.42% 7.31% -0.11

上海银行 4.04% 3.35% 4.25% 5.48% 1.23 5.21% 4.48% 4.60% 6.36% 1.76 2.77% 2.69% 0.66% 0.51% -0.15

长沙银行 1.29% -1.79% 5.64% 4.01% -1.63 0.79% -0.97% 6.10% 5.85% -0.25 6.00% 3.59% 5.77% 5.06% -0.72

齐鲁银行 4.63% 5.12% 13.02% 10.55% -2.46 6.10% 5.51% 13.89% 9.47% -4.41 15.14% 14.58% 14.01% 16.06% 2.06

成都银行 3.01% 2.70% 6.54% 4.13% -2.42 2.39% 3.36% 6.80% 4.71% -2.09 5.03% 3.31% 4.81% 4.35% -0.46

重庆银行 10.40% 10.48% 11.57% 10.79% -0.78 10.54% 10.73% 12.72% 10.16% -2.55 10.19% 10.49% 10.40% 10.29% -0.12

贵阳银行 -13.73% -12.94% 14.60% 10.87% -3.73 -18.61% -20.95% 19.10% 12.04% -7.06 -1.39% 1.66% 2.37% -4.61% -6.98

江阴银行 6.17% 4.11% 8.18% 1.98% -6.21 10.89% 5.67% 8.99% 1.73% -7.26 13.38% 0.62% 2.50% 2.34% -0.16

张家港行 1.18% 0.75% -4.43% -5.21% -0.78 0.36% 1.59% 1.04% -4.01% -5.05 5.79% 5.35% 2.50% 2.71% 0.20

青农商行 -4.92% -9.12% -8.69% -7.57% 1.12 -7.99% -17.25% -12.35% -13.92% -1.57 3.57% 9.51% 5.60% 2.84% -2.77

无锡银行 3.87% 1.98% 2.60% 3.01% 0.41 3.91% 2.21% 3.60% 2.61% -0.99 3.78% 2.53% 2.73% 2.84% 0.10

渝农商行 0.67% 1.37% 8.39% 7.81% -0.59 0.62% 2.02% 12.85% 11.55% -1.30 3.74% 5.35% 5.07% 6.09% 1.02

常熟银行 8.15% 6.51% 6.74% 6.05% -0.70 10.07% 8.79% 9.63% 9.98% 0.34 12.82% 10.65% 11.10% 10.64% -0.46

瑞丰银行 1.03% 0.53% -3.68% -1.96% 1.71 -2.76% -1.93% -1.74% -3.14% -1.40 5.85% 2.30% -0.50% 0.94% 1.45

沪农商行 -3.18% -2.89% 1.23% 1.82% 0.58 -1.36% -2.51% 4.57% 3.65% -0.92 0.78% 0.20% 0.73% 0.87% 0.14

紫金银行 -5.42% -7.72% 2.22% -7.94% -10.15 -5.76% -10.02% 5.73% -8.00% -13.73 -10.90% -23.35% 1.62% 3.33% 1.71

苏农银行 0.08% 0.92% 1.22% 1.00% -0.23 5.38% 0.92% 2.72% -2.08% -4.80 5.01% 5.05% 5.05% 3.02% -2.04

国有行 1.87% 2.34% 9.04% 9.38% 0.33 1.33% 1.64% 11.39% 12.25% 0.86 1.22% 1.65% 3.63% 4.41% 0.77

股份行 -2.56% -1.68% 3.71% 2.85% -0.86 -2.89% -2.02% 5.34% 4.55% -0.79 -0.17% -0.07% -0.26% -2.56% -2.30

城商行 4.78% 4.20% 9.72% 8.10% -1.62 5.69% 4.51% 12.98% 10.63% -2.35 6.94% 3.41% 7.35% 7.26% -0.09

农商行 -0.03% -0.65% 2.55% 2.03% -0.53 0.35% -1.19% 5.03% 3.01% -2.02 3.60% 2.97% 3.78% 3.84% 0.05

上市银行合计 0.91% 1.38% 7.60% 7.42% -0.18 0.56% 0.85% 9.81% 9.85% 0.03 1.48% 1.44% 3.00% 2.96% -0.04

资料来源：iFind，中邮证券研究所
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从业绩增长构成来看，利息净收入成为营收增长的主要来源。上半年上市银

行利息净收入同比增加1713.98亿元、增速8.35%，占营业收入同比增量的 79.04%。

其中，城商行增速进一步增至 14.95%，国有行、农商行、股份行分别为 9.00%、

7.67%、4.21%；上市银行非息收入同比增加454.54亿元、增速5.21%，占比 20.96%，

其中国有行增长 10.33%，股份行微增 0.23%，其余两类银行录得负增长。总体来

看，利息净收入与非息收入分别成为推动城商行与国有行营业收入与拨备前利润

增长的主要动力。与此同时，城商行在经营成本和信用成本等方面或存在一定优

势，其归母净利润增速显著优于国有行，在各类银行中领先。

图表2：上市银行各版块业绩增速

项目 银行类型 24Q1-Q3 24A 25Q1 25H1 25Q1-Q3 25A 26Q1 26H1 环比

营业

收入

国有行 -1.19% -0.27% -1.51% 1.87% 1.87% 2.34% 9.04% 9.38% 0.33

股份行 -2.49% -1.31% -3.91% -2.27% -2.56% -1.68% 3.71% 2.85% -0.86

城商行 3.93% 6.37% 2.96% 5.34% 4.78% 4.20% 9.72% 8.10% -1.62

农商行 2.15% 3.50% 0.21% 0.93% -0.03% -0.65% 2.55% 2.03% -0.53

上市银行 -1.05% 0.08% -1.72% 1.04% 0.91% 1.38% 7.60% 7.42% -0.18

利息

净

收入

国有行 -2.84% -1.58% -3.38% -2.42% -1.96% -1.47% 7.66% 9.00% 1.34

股份行 -5.17% -4.89% -0.53% -1.76% -0.86% 0.02% 3.52% 4.21% 0.70

城商行 0.37% 2.57% 8.45% 8.75% 10.30% 11.15% 13.76% 14.95% 1.19

农商行 -4.13% -2.80% -0.91% -0.56% 0.12% 0.86% 7.69% 7.67% -0.02

上市银行 -3.19% -2.10% -1.65% -1.29% -0.62% 0.00% 7.20% 8.35% 1.15

非息

收入

国有行 4.46% 4.41% 3.76% 14.94% 14.10% 15.16% 12.67% 10.33% -2.33

股份行 3.37% 6.86% -10.15% -3.24% -5.99% -5.14% 4.10% 0.23% -3.87

城商行 12.53% 16.01% -8.04% -1.55% -7.12% -11.39% 0.17% -7.22% -7.40

农商行 25.91% 29.52% 3.18% 4.85% -0.45% -5.34% -10.49% -12.03% -1.54

上市银行 5.20% 6.71% -1.87% 7.01% 5.02% 5.20% 8.57% 5.21% -3.36

净手

续费

国有行 -8.91% -7.87% -1.45% 4.69% 5.93% 7.15% 6.30% -0.26% -6.56

股份行 -14.37% -12.29% -0.89% -0.58% 1.30% 3.15% 3.84% 3.18% -0.66

城商行 -10.70% -9.57% 10.32% 4.13% 8.85% 13.36% 8.83% 5.73% -3.10

农商行 -4.62% -1.24% 4.66% 0.95% 3.90% 4.24% 10.22% 6.74% -3.48

上市银行 -10.75% -9.38% -0.72% 3.06% 4.60% 6.13% 5.79% 1.08% -4.70

其他

非息

收入

国有行 26.82% 22.93% 12.85% 28.83% 23.92% 24.19% 22.36% 22.00% -0.36

股份行 25.01% 29.27% -17.82% -5.32% -12.07% -11.71% 4.36% -2.20% -6.56

城商行 21.55% 24.85% -13.84% -3.25% -11.68% -17.58% -3.33% -11.40% -8.08

农商行 37.28% 40.51% 2.76% 5.85% -1.57% -7.75% -16.56% -16.63% -0.06

上市银行 25.61% 25.76% -3.18% 10.76% 5.40% 4.41% 11.79% 8.86% -2.93

拨备

前

利润

国有行 -2.84% -1.77% -2.47% 1.88% 1.33% 1.64% 11.39% 12.25% 0.86

股份行 -3.01% -1.22% -3.88% -2.58% -2.89% -2.02% 5.34% 4.55% -0.79

城商行 4.57% 7.06% 4.44% 6.66% 5.69% 4.51% 12.98% 10.63% -2.35

农商行 3.44% 3.29% 0.97% 1.27% 0.35% -1.19% 5.03% 3.01% -2.02
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上市银行 -2.10% -0.72% -2.15% 1.08% 0.56% 0.85% 9.81% 9.85% 0.03

归母

净

利润

国有行 0.79% 1.78% -2.09% -0.13% 1.22% 1.65% 3.63% 4.41% 0.77

股份行 0.85% 1.80% -2.05% 0.27% -0.17% -0.07% -0.26% -2.56% -2.30

城商行 6.67% 7.27% 5.49% 7.04% 6.94% 3.41% 7.35% 7.26% -0.09

农商行 4.88% 5.70% 4.77% 4.36% 3.60% 2.97% 3.78% 3.84% 0.05

上市银行 1.43% 2.35% -1.20% 0.80% 1.48% 1.44% 3.00% 2.96% -0.04

资料来源：iFind，中邮证券研究所

图表3：上市银行各版块单季度业绩增速

项目 银行类型 24Q3 24Q4 25Q1 25Q2 25Q3 25Q4 26Q1 26Q2 环比

营业

收入

国有行 1.77% 2.75% -1.51% 5.43% 1.89% 3.82% 9.04% 9.70% 0.66

股份行 -1.57% 2.57% -3.91% -0.63% -3.19% 1.06% 3.71% 2.02% -1.69

城商行 2.54% 14.58% 2.96% 7.75% 3.61% 2.44% 9.72% 6.53% -3.19

农商行 -0.46% 8.16% 0.21% 1.65% -2.11% -2.68% 2.55% 1.51% -1.04

上市银行 0.89% 3.78% -1.72% 3.91% 0.63% 2.83% 7.60% 7.24% -0.36

利息

净

收入

国有行 -2.57% 2.39% -3.38% -1.46% -1.03% -0.02% 7.66% 10.34% 2.68

股份行 -4.35% -4.01% -0.53% -2.99% 0.95% 2.71% 3.52% 4.92% 1.40

城商行 1.49% 9.54% 8.45% 9.05% 13.34% 13.61% 13.76% 16.14% 2.38

农商行 -3.64% 1.44% -0.91% -0.20% 1.46% 3.13% 7.69% 7.65% -0.04

上市银行 -2.70% 1.32% -1.65% -0.93% 0.73% 1.88% 7.20% 9.51% 2.31

非息

收入

国有行 20.67% 4.25% 3.76% 28.36% 12.16% 19.09% 12.67% 8.07% -4.59

股份行 5.44% 19.86% -10.15% 3.93% -12.62% -2.41% 4.10% -3.23% -7.34

城商行 5.24% 29.79% -8.04% 5.09% -20.52% -26.02% 0.17% -13.84% -14.02

农商行 12.96% 47.36% 3.18% 6.49% -14.95% -26.02% -10.49% -13.50% -3.01

上市银行 13.52% 12.37% -1.87% 16.95% 0.33% 5.85% 8.57% 2.05% -6.51

净手

续费

国有行 -6.04% -3.14% -1.45% 13.99% 9.37% 12.44% 6.30% -8.85% -15.15

股份行 -7.75% -3.81% -0.89% -0.24% 5.35% 9.89% 3.84% 2.46% -1.38

城商行 -18.69% -2.01% 10.32% -2.73% 21.82% 40.71% 8.83% 1.83% -7.00

农商行 -5.49% 19.02% 4.66% -3.45% 11.81% 5.89% 10.22% 2.27% -7.95

上市银行 -7.31% -3.23% -0.72% 8.16% 8.54% 12.43% 5.79% -4.75% -10.54

其他

非息

收入

国有行 63.10% 11.90% 12.85% 42.90% 14.70% 25.05% 22.36% 21.74% -0.62

股份行 22.40% 43.56% -17.82% 7.03% -30.05% -10.67% 4.36% -7.18% -11.54

城商行 13.67% 36.13% -13.84% 7.31% -31.20% -35.59% -3.33% -17.87% -14.55

农商行 19.09% 55.51% 2.76% 8.75% -22.01% -33.04% -16.56% -16.68% -0.12

上市银行 39.06% 26.26% -3.18% 23.83% -6.37% 1.36% 11.79% 6.71% -5.08

拨备

前

利润

国有行 0.61% 2.75% -2.47% -3.51% 0.11% 2.92% 11.39% 13.13% 1.74

股份行 -1.89% 5.91% -3.88% -1.24% -3.56% 1.16% 5.34% 3.75% -1.59

城商行 5.81% 15.51% 4.44% 4.61% -6.39% -14.50% 12.98% 8.31% -4.68

农商行 -1.60% 2.62% 0.97% 1.57% -1.73% -7.96% 5.03% 0.99% -4.03

上市银行 0.41% 5.06% -2.15% -2.03% -1.62% 0.11% 9.81% 9.88% 0.06

归母 国有行 4.13% 4.99% -2.09% 1.95% 3.66% 2.99% 3.63% 5.19% 1.56
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净

利润

股份行 0.43% 5.95% -2.05% 3.15% -1.08% 0.33% -0.26% -5.28% -5.03

城商行 7.81% 9.75% 5.49% 8.61% 6.73% -10.80% 7.35% 7.16% -0.19

农商行 2.37% 10.55% 4.77% 3.97% 2.04% -0.54% 3.78% 3.89% 0.11

上市银行 3.53% 5.62% -1.20% 2.98% 2.81% 1.28% 3.00% 2.92% -0.08

资料来源：iFind，中邮证券研究所

从 2026 年一季度及中报上市银行合计归母净利润增长驱动因素来看，净息

差超过生息资产规模增长成为最主要的驱动因素，且在 2026 年上半年有所改善，

显示净息差边际企稳对于业绩表现形成支持。投资收益和公允价值紧随其后，同

样录得边际增强。拖累项方面，减值损失与管理费用连续两期对于业绩形成一定

拖累，但前者拖累程度在 2026 年二季度出现一定边际改善。总体上看，银行业

整体生息资产规模扩张和息差企稳下的利息净收入等改善趋势持续增强、主要业

绩指标总体呈现持续修复态势，收入端表现符合市场预期。但从减值损失对于业

绩的拖累而言，个别银行经营压力仍然存在。

图表4：上市银行业绩拆分
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资料来源：iFind，中邮证券研究所
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图表5：国有银行业绩拆分 图表6：股份制银行业绩拆分
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资料来源：iFind，中邮证券研究所 资料来源：iFind，中邮证券研究所

图表7：城商行业绩拆分 图表8：农商行业绩拆分
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资料来源：iFind，中邮证券研究所 资料来源：iFind，中邮证券研究所

2 生息资产增速放缓，债券投资占比继续提升

截至 2026 年中，上市银行生息资产余额同比增长 7.67%，较一季度末回落

1.48个百分点，规模扩张速度有所放缓。分银行类型来看，国有行、股份行、城

商行、农商行生息资产同比增速分别为8.04%、5.76%、9.55%、7.54%，城商行仍
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居首位，但增速环比回落明显。相较一季度末，国有行、城商行增速分别回落 1.96、

3.98 个百分点，股份行、农商行则分别提高 0.76、0.56个百分点，整体扩表放

缓与部分类型银行增速回升并存。

图表9：上市银行生息资产同比增速
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资料来源：iFind，中邮证券研究所

资产端分结构来看，上市银行贷款及垫款余额同比增长 6.61%，较一季度末

回落 0.48 个百分点；贷款及垫款占生息资产余额的比例为 56.84%，较一季度末

小幅提高 0.03 个百分点，整体变动幅度不大、增长较为稳定。分类型来看，国

有行、股份行、城商行、农商行贷款及垫款余额同比分别增长7.01%、4.00%、10.18%、

7.37%，城商行继续保持两位数增长，股份行增速相对较低。与一季度末相比，

除股份行增速小幅提高外，其余三类银行贷款增速均有所回落；债券投资则维持

相对高增速，资产配置中的占比进一步上升。截至 2026 年中，上市银行债券投

资余额同比增长 14.50%，较一季度末提高 0.33 个百分点，占生息资产余额的比

例升至 29.76%，较一季度末提高 0.64 个百分点。二季度债券投资环比增加

30461.46 亿元，高于同期贷款及垫款 18279.67 亿元的增量。从同比增量结构来

看，债券投资、贷款及垫款分别占生息资产同比增量的 52.86%、49.41%。债券投

资成为本期生息资产同比扩张的重要来源。其他生息资产同比下降 1.19%，对总

体增量形成负向影响。
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图表10：上市银行各版块生息资产分项增速及结构变化（单位：亿元）

银行类

型
资产类型

余额增速 余额结构 环比增量 同比增量占比

26Q1 26H1 环比 26Q1 26H1 环比 26Q1 26H1 环比 26Q1 26H1 环比

国有行

贷款及垫款 7.63% 7.01% -0.62 57.86% 58.00% 0.14 53099 15176 -5942 45.10% 51.05% 0.78

债券投资 18.15% 18.63% 0.48 31.16% 32.03% 0.87 36879 26073 6499 52.62% 67.57% 24.64

其他生息资产 1.93% -12.20% -14.13 10.98% 9.97% -1.00 -3823 -20360 -35906 2.28% -18.62% -25.42

股份行

贷款及垫款 3.74% 4.00% 0.26 57.38% 56.82% -0.56 11982 270 994 43.46% 40.09% -2.98

债券投资 5.64% 5.92% 0.29 25.07% 25.29% 0.21 170 3430 654 28.09% 25.94% -1.41

其他生息资产 8.36% 11.54% 3.17 17.55% 17.90% 0.35 1325 3856 3718 28.44% 33.97% 4.38

城商行

贷款及垫款 11.80% 10.18% -1.63 48.75% 49.36% 0.61 8509 2631 -1831 43.20% 52.32% 10.67

债券投资 5.18% 3.77% -1.41 25.95% 26.04% 0.10 1542 668 -1056 10.72% 10.85% 0.39

其他生息资产 27.71% 15.00% -12.71 25.30% 24.60% -0.70 6251 -1935 -7308 46.08% 36.82% -11.05

农商行

贷款及垫款 7.77% 7.37% -0.40 53.60% 53.43% -0.17 1254 203 -91 59.18% 52.29% -0.07

债券投资 -2.12% -0.28% 1.85 18.01% 18.34% 0.33 202 291 194 -5.98% -0.73% 2.37

其他生息资产 12.06% 13.68% 1.62 28.39% 28.23% -0.16 767 68 214 46.81% 48.43% -2.30

上市银

行

贷款及垫款 7.09% 6.61% -0.48 56.81% 56.84% 0.03 74844 18280 -6869 44.82% 49.41% 1.27

债券投资 14.17% 14.50% 0.33 29.12% 29.76% 0.64 38792 30461 6291 43.08% 52.86% 17.17

其他生息资产 7.77% -1.19% -8.96 14.08% 13.41% -0.67 4520 -18371 -39283 12.10% -2.27% -18.44

资料来源：iFind，中邮证券研究所

负债端来看，存款增长有所放缓，其他计息负债继续保持较快增长。截至

2026 年中，上市银行吸收存款余额同比增长 5.94%，较一季度末回落 0.53 个百

分点；应付债券余额同比下降 5.09%，降幅较一季度末收窄 3.23 个百分点；其

他计息负债同比增长25.53%。吸收存款、应付债券、其他计息负债分别占计息负

债余额的 73.43%、7.50%、19.07%，较一季度末分别变动-0.57、0.30、0.28 个

百分点。吸收存款仍为负债主体，但余额占比有所回落，负债结构边际调整继续。

分银行类型来看，城商行吸收存款同比增长9.80%，高于上市银行整体水平；

国有行、股份行、农商行分别增长 6.01%、4.09%、6.54%，股份行增速偏低。应

付债券方面，农商行主动负债规模增速最高，增长 9.23%，国有行由一季度末同

比下降 10.84%转为增长 3.54%，股份行、城商行分别下降 17.79%、6.80%，类型

间表现差异较大，除国有行之外均出现边际下行或收缩幅度扩大。股份行与农商

行其他计息负债增速出现边际上行，国有行与城商行增速边际回落。各类银行均

保持了两位数的其他计息负债规模增速，其亦为各类银行增速最快的负债类型。

综合来看，在定期存款到期流出的大背景下，二季度权益市场大幅震荡一定

程度上减弱了对于居民存款规模的分流作用。随着定期存款到期进程持续、存款

利率保持低位，仍需持续关注后续存款搬家实际影响。
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图表11：上市银行各版块计息负债分项增速及结构变化（单位：亿元）

银行

类型
资产类型

余额增速 余额结构 环比增量 同比增量占比

26Q1 26H1 环比 26Q1 26H1 环比 26Q1 26H1 环比 26Q1 26H1 环比

国有

行

吸收存款 6.75% 6.01% -0.74 77.47% 76.44% -1.02 68412 -4480 -10724 51.65% 54.27% -4.16

应付债券 -10.84% 3.54% 14.38 4.89% 5.84% 0.95 -12420 20940 16406 -6.26% 2.50% -11.47

其他计息负债 41.58% 24.21% -17.38 17.65% 17.72% 0.07 30943 5279 -34911 54.61% 43.23% 15.63

股份

行

吸收存款 4.09% 4.09% 0.00 67.37% 67.67% 0.30 10582 6254 252 53.08% 45.40% -63.98

应付债券 -12.35% -17.79% -5.43 10.61% 9.44% -1.17 -3318 -7302 -3804 -29.98% -34.84% -36.54

其他计息负债 21.10% 29.71% 8.61 22.02% 22.89% 0.87 5975 7290 9789 76.90% 89.44% 100.52

城商

行

吸收存款 10.02% 9.80% -0.22 64.34% 64.74% 0.40 13564 1663 -204 47.92% 65.10% 9.67

应付债券 3.80% -6.80% -10.60 15.34% 14.44% -0.90 849 -2611 -4883 4.59% -11.88% -40.31

其他计息负债 39.99% 24.90% -15.09 20.32% 20.82% 0.50 1193 1655 -4964 47.49% 46.77% 30.64

农商

行

吸收存款 6.23% 6.54% 0.32 78.57% 78.29% -0.28 1613 263 133 69.42% 67.74% -12.16

应付债券 12.20% 9.23% -2.97 7.66% 8.10% 0.44 -155 279 -76 12.55% 9.64% 1.41

其他计息负债 9.51% 13.36% 3.85 13.77% 13.61% -0.16 602 -14 226 18.03% 22.61% 10.75

上市

银行

吸收存款 6.47% 5.94% -0.53 74.00% 73.43% -0.57 94172 3701 -10543 51.55% 54.23% -10.28

应付债券 -8.31% -5.09% 3.23 7.20% 7.50% 0.30 -15044 11305 7644 -7.48% -5.29% -19.82

其他计息负债 35.09% 25.53% -9.57 18.79% 19.07% 0.28 38712 14210 -29859 55.93% 51.06% 30.10

资料来源：iFind，中邮证券研究所

3 负债成本降幅略大于资产收益率，净息差总体趋稳

2026 年上半年，上市银行净息差、净利差测算值分别为 1.35%、1.25%，较

一季度分别提高 0.96BP、1.17BP。同期生息资产收益率、计息负债成本率分别

为 2.61%、1.36%，较一季度分别下降 1.22BP、2.38BP，负债端成本下降幅度略

大于资产端收益率，净利差有所拓宽。同比来看，净息差较上年同期小幅下降

0.32BP，净利差提高 2.60BP，整体息差表现趋于稳定。

分银行类型来看，上半年国有行、股份行、城商行、农商行净息差测算值分

别为 1.31%、1.46%、1.38%、1.49%，较一季度分别变动 1.48BP、-0.73BP、1.34BP、

0.06BP。国有行、城商行净息差小幅回升，农商行基本稳定，股份行仍有轻微下

行。同比来看，国有行、股份行净息差分别下降 0.27BP、1.76BP，城商行、农商

行分别提高 3.51BP、0.19BP。城商行在同比、环比两个维度上均有所改善。
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图表12：上市银行各版块净息差、净利差、生息资产收益率及计息负债成本率情况

项目 银行类型 24Q1-Q3 24A 25Q1 25H1 25Q1-Q3 25A 26Q1 26H1 环比变化 同比变化

净息差

国有行 1.45% 1.45% 1.32% 1.31% 1.30% 1.31% 1.29% 1.31% 1.48 -0.27

股份行 1.57% 1.54% 1.49% 1.48% 1.49% 1.47% 1.47% 1.46% -0.73 -1.76

城商行 1.41% 1.40% 1.37% 1.34% 1.36% 1.37% 1.37% 1.38% 1.34 3.51

农商行 1.59% 1.58% 1.48% 1.49% 1.49% 1.49% 1.49% 1.49% 0.06 0.19

上市银行 1.48% 1.47% 1.37% 1.35% 1.35% 1.35% 1.34% 1.35% 0.96 -0.32

净利差

国有行 1.29% 1.28% 1.19% 1.18% 1.17% 1.18% 1.19% 1.20% 1.75 2.69

股份行 1.42% 1.40% 1.37% 1.35% 1.37% 1.36% 1.37% 1.36% -0.61 1.18

城商行 1.26% 1.25% 1.24% 1.22% 1.23% 1.25% 1.27% 1.28% 1.27 6.07

农商行 1.46% 1.45% 1.37% 1.37% 1.37% 1.38% 1.40% 1.40% 0.11 2.88

上市银行 1.32% 1.31% 1.24% 1.22% 1.22% 1.23% 1.24% 1.25% 1.17 2.60

生息

资产

收益率

国有行 3.21% 3.19% 2.83% 2.79% 2.75% 2.73% 2.54% 2.53% -0.69 -25.36

股份行 3.49% 3.43% 3.12% 3.07% 3.04% 2.98% 2.78% 2.74% -3.46 -33.06

城商行 3.47% 3.43% 3.12% 3.07% 3.06% 3.05% 2.83% 2.83% 0.08 -23.85

农商行 3.45% 3.41% 3.09% 3.08% 3.05% 3.01% 2.78% 2.78% -0.57 -30.73

上市银行 3.31% 3.27% 2.92% 2.88% 2.85% 2.82% 2.62% 2.61% -1.22 -27.09

计息

负债

成本率

国有行 1.93% 1.90% 1.64% 1.61% 1.58% 1.55% 1.35% 1.33% -2.44 -28.05

股份行 2.07% 2.02% 1.75% 1.72% 1.67% 1.61% 1.41% 1.38% -2.85 -34.24

城商行 2.21% 2.17% 1.87% 1.85% 1.83% 1.80% 1.56% 1.55% -1.19 -29.91

农商行 2.00% 1.96% 1.72% 1.71% 1.68% 1.64% 1.38% 1.38% -0.68 -33.60

上市银行 1.99% 1.96% 1.69% 1.66% 1.62% 1.59% 1.39% 1.36% -2.38 -29.69

资料来源：iFind，中邮证券研究所

资产端收益率方面，上半年国有行、股份行、城商行、农商行生息资产收益

率测算值分别为 2.53%、2.74%、2.83%、2.78%；负债端成本率分别为 1.33%、

1.38%、1.55%、1.38%。其中，股份行资产收益率较一季度下降 3.46BP，超过其

负债成本率 2.85BP 的降幅，净利差仍承受一定压力；城商行资产收益率基本稳

定，负债成本率下降1.19BP，资负利率变化对净利差形成正向支撑。从同比变化

来看，上市银行整体资产收益率、负债成本率分别下降 27.09BP、29.69BP，负债

成本改善仍是缓释资产收益率下行影响的重要因素。

图表13：上市银行息差情况表

银行
净息差

24Q1-Q3 24A 25Q1 25H1 25Q1-Q3 25A 26Q1 26H1

农业银行 1.45% 1.42% 1.34% 1.32% 1.30% 1.28% 1.26% 1.28%

交通银行 1.28% 1.27% 1.23% 1.21% 1.20% 1.20% 1.23% 1.23%

工商银行 1.43% 1.42% 1.33% 1.30% 1.28% 1.28% 1.29% 1.29%

建设银行 1.52% 1.51% 1.41% 1.40% 1.36% 1.34% 1.36% 1.37%

中国银行 1.41% 1.40% 1.29% 1.26% 1.26% 1.26% 1.26% 1.27%
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平安银行 1.93% 1.87% 1.83% 1.80% 1.79% 1.78% 1.79% 1.80%

浦发银行 1.46% 1.42% 1.35% 1.41% 1.41% 1.42% 1.45% 1.43%

华夏银行 1.60% 1.59% 1.57% 1.54% 1.55% 1.56% 1.63% 1.59%

民生银行 1.40% 1.39% 1.41% 1.39% 1.42% 1.40% 1.43% 1.47%

招商银行 1.99% 1.98% 1.91% 1.88% 1.87% 1.87% 1.83% 1.83%

兴业银行 1.84% 1.82% 1.80% 1.75% 1.72% 1.71% 1.62% 1.60%

光大银行 2.12% 1.54% 1.97% 1.40% 2.03% 1.40% 2.05% 1.42%

浙商银行 1.80% 1.71% 1.76% 1.69% 1.67% 1.60% 1.60% 1.56%

中信银行 1.79% 1.77% 1.65% 1.63% 1.63% 1.63% 1.61% 1.62%

兰州银行 1.45% 1.43% 1.46% 1.37% 1.38% 1.37% 1.39% 1.30%

宁波银行 1.85% 1.86% 1.80% 1.76% 1.76% 1.74% 1.73% 1.70%

郑州银行 2.44% 1.72% 2.47% 1.64% 2.37% 1.61% 2.28% 1.52%

青岛银行 1.75% 1.73% 1.77% 1.72% 1.68% 1.66% 1.63% 1.63%

苏州银行 1.41% 1.38% 1.34% 1.33% 1.34% 1.33% 1.40% 1.40%

江苏银行 1.70% 1.86% 1.82% 1.78% 1.74% 1.73% 1.55% 1.64%

杭州银行 1.38% 1.41% 1.34% 1.35% 1.36% 1.36% 1.41% 1.39%

西安银行 1.52% 1.36% 1.59% 1.70% 1.79% 1.85% 2.01% 1.99%

南京银行 1.23% 1.94% 1.43% 1.86% 1.46% 1.82% 1.59% 1.79%

北京银行 1.42% 1.47% 1.31% 1.31% 1.28% 1.27% 1.23% 1.26%

厦门银行 1.06% 1.13% 1.02% 1.08% 1.08% 1.09% 1.11% 1.14%

上海银行 1.13% 1.17% 1.16% 1.15% 1.16% 1.16% 1.16% 1.15%

长沙银行 2.01% 2.11% 1.99% 1.87% 1.83% 1.85% 1.84% 1.84%

齐鲁银行 1.46% 1.51% 1.47% 1.53% 1.54% 1.53% 1.46% 1.48%

成都银行 1.65% 1.66% 1.62% 1.62% 1.62% 1.59% 1.65% 1.67%

重庆银行 1.39% 1.35% 1.54% 1.39% 1.42% 1.39% 1.43% 1.46%

贵阳银行 1.80% 1.75% 1.54% 1.53% 1.57% 1.58% 1.66% 1.67%

江阴银行 1.74% 1.76% 1.51% 1.54% 1.56% 1.60% 1.54% 1.57%

张家港行 1.61% 1.62% 1.43% 1.43% 1.42% 1.39% 1.35% 1.35%

青农商行 1.69% 1.67% 1.64% 1.61% 1.61% 1.60% 1.68% 1.62%

无锡银行 1.47% 1.51% 1.46% 1.46% 1.39% 1.35% 1.41% 1.36%

渝农商行 1.61% 1.61% 1.61% 1.60% 1.59% 1.60% 1.69% 1.66%

常熟银行 2.75% 2.71% 2.61% 2.58% 2.57% 2.53% 2.50% 2.48%

瑞丰银行 1.52% 1.50% 1.46% 1.46% 1.49% 1.50% 1.50% 1.49%

沪农商行 1.51% 1.50% 1.32% 1.39% 1.38% 1.37% 1.32% 1.36%

紫金银行 1.49% 1.42% 1.23% 1.18% 1.17% 1.13% 1.08% 1.09%

苏农银行 1.47% 1.55% 1.41% 1.39% 1.35% 1.41% 1.39% 1.37%

国有行 1.45% 1.45% 1.32% 1.31% 1.30% 1.31% 1.29% 1.31%

股份行 1.57% 1.54% 1.49% 1.48% 1.49% 1.47% 1.47% 1.46%

城商行 1.41% 1.40% 1.37% 1.34% 1.36% 1.37% 1.37% 1.38%

农商行 1.59% 1.58% 1.48% 1.49% 1.49% 1.49% 1.49% 1.49%

上市银行合计 1.48% 1.47% 1.37% 1.35% 1.35% 1.35% 1.34% 1.35%

资料来源：iFind，中邮证券研究所
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4 非息收入增速回落，手续费二季度表现承压

2026 年上半年，债市总体震荡下行幅度可观。上市银行非息收入同比增长

5.21%，较一季度回落 3.36 个百分点。其中，净手续费收入同比增长 1.08%，其

他非息收入同比增长 8.86%，增速分别较一季度回落 4.70、2.93 个百分点。单

季度来看，二季度非息收入同比增长 2.05%，净手续费收入同比下降 4.75%，其

他非息收入同比增长 6.71%。非息收入整体保持正增长，但内部增速有所放缓，

尤其是手续费收入二季度转为负增长，主要原因或为上半年权益市场以震荡为主，

理财产品需求及资本市场投资热度较上年同期有所下降。

分银行类型来看，国有行上半年非息收入同比增长 10.33%，继续保持两位

数增长，显著高于其他类型银行；股份行非息收入同比增长 0.23%，基本持平上

年；城商行、农商行分别下降 7.22%、12.03%。其中，城商行由一季度小幅正增

长转为负增长，农商行降幅继续扩大。二季度单季，国有行非息收入同比增长

8.07%，股份行、城商行、农商行则分别下降 3.23%、13.84%、13.50%，类型分化

较为明显，国有行持续领跑。

从手续费表现来看，上半年国有行、股份行、城商行、农商行净手续费收入

同比增速分别为-0.26%、3.18%、5.73%、6.74%，各类型银行增速均较一季度回

落。二季度国有行净手续费收入同比下降 8.85%，股份行、城商行、农商行分别

增长 2.46%、1.83%、2.27%，后三类银行仍保持正增长，但增速均有所放缓。

其他非息收入方面，上半年国有行同比增长22.00%，股份行、城商行、农商

行则分别下降 2.20%、11.40%、16.63%。国有行其他非息收入保持较快增长；股

份行其他非息收入由一季度正增长转为负增长，城商行降幅扩大，农商行保持较

大降幅。债券市场方面，十年期国开债收益率由 2025 年末的 2.00%震荡下行至

2026 年 6 月末的 1.80%下方，其中二季度下降超过 15BP。债券收益率下行背景

下，各类型银行其他非息收入并未同步改善，非息收入表现仍存在较强分化。

图表14：上市银行非利息收入业绩表现

项目 银行类型 24Q1-Q3 24A 25Q1 25H1 25Q1-Q3 25A 26Q1 26H1

非息收入

国有行 4.46% 4.41% 3.76% 14.94% 14.10% 15.16% 12.67% 10.33%

股份行 3.37% 6.86% -10.15% -3.24% -5.99% -5.14% 4.10% 0.23%

城商行 12.53% 16.01% -8.04% -1.55% -7.12% -11.39% 0.17% -7.22%

农商行 25.91% 29.52% 3.18% 4.85% -0.45% -5.34% -10.49% -12.03%
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上市银行 5.20% 6.71% -1.87% 7.01% 5.02% 5.20% 8.57% 5.21%

净手续费

国有行 -8.91% -7.87% -1.45% 4.69% 5.93% 7.15% 6.30% -0.26%

股份行 -14.37% -12.29% -0.89% -0.58% 1.30% 3.15% 3.84% 3.18%

城商行 -10.70% -9.57% 10.32% 4.13% 8.85% 13.36% 8.83% 5.73%

农商行 -4.62% -1.24% 4.66% 0.95% 3.90% 4.24% 10.22% 6.74%

上市银行 -10.75% -9.38% -0.72% 3.06% 4.60% 6.13% 5.79% 1.08%

其他

非息收入

国有行 26.82% 22.93% 12.85% 28.83% 23.92% 24.19% 22.36% 22.00%

股份行 25.01% 29.27% -17.82% -5.32% -12.07% -11.71% 4.36% -2.20%

城商行 21.55% 24.85% -13.84% -3.25% -11.68% -17.58% -3.33% -11.40%

农商行 37.28% 40.51% 2.76% 5.85% -1.57% -7.75% -16.56% -16.63%

上市银行 25.61% 25.76% -3.18% 10.76% 5.40% 4.41% 11.79% 8.86%

资料来源：iFind，中邮证券研究所

图表15：上市银行各版块单季度其他非息收入增速与十年期国开债收益率对比
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资料来源：iFind，中邮证券研究所

图表16：上市银行投资和公允价值表现

证券名称
投资收益/营收

公允价值变动

/营收

其他综合收益

/营收

以摊余成本计量的金融资产

终止确认收益/营收

25A 26Q1 26H1 25A 26Q1 26H1 25A 26Q1 26H1 25A 26Q1 26H1

农业银行 5.92% 8.75% 10.79% 1.36% 0.77% -0.07% -1.74% -5.53% -1.04% 3.16% 5.38% 6.21%

交通银行 9.22% 2.75% 8.56% 0.33% 5.48% 2.14% -2.11% -6.69% -4.60% 0.68% 0.03% 1.07%

工商银行 7.55% 6.35% 7.70% 0.06% 0.32% 1.33% -3.63% -1.24% -1.64% 0.00% 0.00% 0.00%

建设银行 6.46% 2.01% 7.29% -0.56% 1.57% 2.95% -4.83% -1.23% 0.02% 2.31% 0.13% 4.20%

中国银行 8.10% 0.02% 1.95% -0.52% 4.86% 6.65% -5.56% -11.85% -7.86% 0.71% 1.10% 1.67%

平安银行 15.58% 12.79% 16.32% -1.92% 3.31% 1.86% -1.60% -0.20% 0.06% 1.17% 1.60% 2.30%
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浦发银行 11.15% 7.28% 21.48% 3.13% 6.66% -5.55% -4.08% -1.01% 1.08% 3.14% 0.00% 1.99%

华夏银行 21.84% 7.59% 11.07% -3.85% 8.96% 8.13% -6.04% 2.58% 2.50% 3.40% 0.02% 0.06%

民生银行 10.74% 2.32% 7.30% 2.35% 14.68% 7.83% -1.49% -1.82% -0.13% 4.59% 7.99% 8.39%

招商银行 10.91% 4.58% 7.19% -2.42% 2.33% 2.57% -5.35% -0.62% -0.09% 0.48% 0.00% 0.42%

兴业银行 12.84% 18.79% 18.38% 3.94% 0.79% 1.70% -1.05% -1.88% -0.13% 2.90% 7.06% 7.79%

光大银行 12.19% 1.71% 4.14% -3.46% 6.77% 4.98% -4.68% 2.62% 2.42% 1.71% 0.14% 0.26%

浙商银行 18.81% 12.65% 16.38% -2.01% 7.04% 5.10% -5.95% -1.72% -1.33% 4.63% 9.05% 4.87%

中信银行 13.65% 12.78% 14.62% 0.10% 1.29% 0.09% -6.58% -2.41% -1.45% 2.10% 1.62% 1.75%

兰州银行 20.96% 17.09% 20.72% -4.50% -3.59% -0.77% -15.22% 6.28% 5.16% 0.13% 0.00% 2.60%

宁波银行 17.97% 25.53% 20.89% -0.88% -7.47% -2.32% -8.67% 8.89% 8.94% 0.00% 0.00% 0.00%

郑州银行 14.89% 15.99% 16.05% -2.93% 4.91% -0.52% -4.84% 2.05% 3.16% 4.16% 11.17% 5.49%

青岛银行 15.78% 10.33% 14.17% -1.20% 5.39% -0.28% -5.41% 5.81% 4.35% 2.91% 2.84% 1.48%

苏州银行 22.10% 11.19% 16.40% -4.51% 1.48% -1.26% -10.20% 5.93% 6.20% 3.40% 2.11% 1.06%

江苏银行 14.43% 8.41% 14.07% -0.61% 8.03% 2.94% -4.48% 6.93% 5.92% 0.00% 0.00% 0.00%

杭州银行 22.21% 13.21% 11.24% -5.66% -2.10% 0.84% -6.90% 4.17% 1.45% 3.00% 2.65% 1.31%

西安银行 12.65% 4.71% 17.46% -4.78% 7.30% -4.48% -5.06% 0.93% 4.71% 5.72% 0.00% 0.13%

南京银行 33.04% 21.72% 18.22% -4.52% 1.61% 5.52% -4.63% 1.36% 3.12% 5.03% 6.44% 6.91%

北京银行 18.01% 18.39% 16.91% -1.93% 3.24% 3.62% -7.19% 5.06% 4.48% 2.89% 9.75% 5.06%

厦门银行 22.19% 6.76% 9.41% -1.47% 10.32% 10.11% -11.39% 6.11% 1.26% 7.58% 0.00% 0.00%

上海银行 38.00% 39.03% 41.14% -4.68% -5.83% -7.06% -7.33% 3.46% 3.98% 17.40% 21.21% 20.64%

长沙银行 23.84% 18.08% 20.74% -4.88% 1.68% -0.45% -4.94% 6.55% 5.44% 3.32% 5.56% 3.11%

齐鲁银行 14.45% 8.84% 9.88% -4.94% 1.84% 2.39% -14.93% 3.53% 9.87% 0.02% 0.00% 0.00%

成都银行 14.75% 2.10% 10.37% 0.08% 5.05% -2.72% -6.65% 7.86% 6.88% 5.58% 0.01% 1.57%

重庆银行 18.25% 5.01% 7.18% -5.49% 1.29% 0.70% -13.18% 4.51% 6.12% 0.00% 0.00% 0.00%

贵阳银行 22.37% 11.74% 12.06% -6.72% 3.97% 3.27% -11.71% 6.05% 6.15% 0.40% 0.00% 0.24%

江阴银行 28.60% 31.44% 34.90% -1.35% 4.65% 2.12% -7.45% 0.19% 5.49% 16.18% 19.81% 20.82%

张家港行 29.62% 34.65% 32.36% 2.94% -0.87% 1.71% -7.21% 0.73% 3.48% 12.16% 19.69% 16.95%

青农商行 25.62% 9.30% 10.82% -9.12% 9.46% 7.83% -7.79% 2.96% 5.90% 0.00% 0.00% 0.00%

无锡银行 26.00% 25.46% 27.88% -0.46% 0.83% 0.63% -5.83% 4.12% 3.48% 13.37% 0.00% 0.00%

渝农商行 14.27% 5.80% 7.60% -3.82% 2.01% 1.91% -10.11% 11.56% 13.03% 2.17% 0.09% 0.05%

常熟银行 15.70% 23.55% 22.22% -0.76% -5.04% -4.03% -1.63% 4.80% 4.08% 8.28% 0.00% 11.80%

瑞丰银行 21.98% 10.59% 14.72% -1.90% 5.77% 3.04% -19.32% 7.44% 10.18% 2.84% 1.65% 1.65%

沪农商行 13.09% 12.03% 14.97% 1.12% 2.41% 1.68% -15.66% 2.87% -0.19% 0.00% 0.00% 0.00%

紫金银行 17.54% 25.06% 20.45% -0.43% 0.99% 0.99% -12.48% 3.85% 3.80% 8.95% 17.81% 10.81%

苏农银行 37.10% 30.83% 29.80% -4.45% 1.28% 2.61% -16.52% 2.33% 4.24% 13.64% 0.00% 18.35%

国有行 7.70% 4.78% 7.69% 0.11% 2.02% 2.47% -3.49% -4.27% -2.32% 1.85% 1.79% 3.23%

股份行 13.11% 8.89% 12.73% -0.16% 4.76% 2.24% -4.08% -0.76% 0.18% 2.28% 2.56% 2.91%

城商行 21.46% 17.40% 18.29% -2.89% 1.16% 0.57% -7.10% 5.36% 5.30% 3.78% 4.91% 3.95%

农商行 18.48% 15.14% 16.41% -1.98% 2.05% 1.71% -10.63% 5.60% 6.00% 4.43% 2.61% 4.30%

上市银行合计 10.58% 7.19% 10.10% -0.27% 2.63% 2.22% -4.10% -2.31% -0.83% 2.18% 2.29% 3.24%

资料来源：iFind，中邮证券研究所
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从投资相关损益来看，上半年上市银行投资收益、公允价值变动损益占营业

收入的比例分别为 10.10%、2.22%，相较一季度的 7.19%、2.63%出现小幅波动。

分类型来看，国有行、股份行、城商行、农商行公允价值变动损益占营收的比例

分别为2.47%、2.24%、0.57%、1.71%，均为正值，但除国有行外，其余三类银行

占比均较一季度回落。基于实际披露数据（部分上市银行一季报未披露相关数据），

银行通过出售配置盘摊余成本计量的债券（AC）和公允价值计量且计入其他综合

收益的债券（FVOCI）兑现收益增厚营收的情况有所增加，以摊余成本计量的金

融资产终止确认收益占营收规模比例为 3.24%，同、环比口径下均有上升。

5 不良率总体小幅波动，信用成本与拨备表现有所分化

截至 2026年中，上市银行整体不良贷款率稍有波动录得 1.22%，较 2026 年

一季度末环比有微幅上升、与上年年末基本持平。不良率稳定的同时，不良余额

仍有增加。不良贷款余额为 23891.34 亿元，较上年末增加 1083.13 亿元、增长

4.75%，低于同期贷款总额增长 5.12%。

分银行类型来看，国有行、股份行、城商行、农商行上半年末不良贷款率分

别为 1.25%、1.20%、1.03%、1.04%，较一季度末，国有行小幅下降，其余三类银

行有小幅上升。从个股层面来看，多数银行不良率整体稳定。随经济基本面修复、

权益市场回暖、政策刺激进一步落地，资产质量有望保持稳健提升趋势，出现大

面积暴露概率较小。

图表17：上市银行不良贷款率、不良贷款余额变化（单位：亿元）

证券名称
不良率 不良贷款余额 贷款总规模

25A 26Q1 26H1 环比变化 25A 26Q1 26H1 环比变化 25A 26Q1 26H1

农业银行 1.27% 1.25% 1.25% 0.00 3435 3554 3597 43 270826 284241 287662

交通银行 1.28% 1.30% 1.30% 0.00 1170 1225 1235 10 91236 94446 94897

工商银行 1.31% 1.31% 1.29% -0.02 3990 4139 4118 -21 305061 316483 319921

建设银行 1.31% 1.31% 1.29% -0.02 3640 3772 3790 18 277219 288906 292868

中国银行 1.23% 1.22% 1.22% 0.00 2880 2970 3018 48 234075 244514 246953

平安银行 1.05% 1.05% 1.05% 0.00 357 364 362 -2 33908 34646 34523

浦发银行 1.26% 1.23% 1.25% 0.02 720 718 732 14 57040 58310 58683

华夏银行 1.55% 1.55% 1.50% -0.05 399 429 415 -15 25667 27666 27700

民生银行 1.49% 1.46% 1.47% 0.01 662 661 663 2 44306 45270 45100

招商银行 0.94% 0.94% 0.94% 0.00 682 699 703 4 72581 74644 74530

兴业银行 1.08% 1.08% 1.08% 0.00 643 662 664 3 59489 61550 61646
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光大银行 1.27% 1.32% 1.44% 0.12 507 534 586 52 39802 40561 40683

浙商银行 1.36% 1.36% 1.36% 0.00 260 273 272 -1 19135 20132 20006

中信银行 1.15% 1.15% 1.15% 0.00 672 687 689 2 58622 59995 60086

兰州银行 1.82% 1.78% 1.78% 0.00 48 48 47 -1 2626 2718 2662

宁波银行 0.76% 0.76% 0.76% 0.00 131 144 148 4 17333 18970 19500

郑州银行 1.71% 1.69% 1.68% -0.01 70 70 71 0 4103 4136 4188

青岛银行 0.97% 0.96% 0.95% -0.01 38 40 41 0 3970 4194 4277

苏州银行 0.82% 0.82% 0.81% -0.01 31 34 34 0 3734 4126 4171

江苏银行 0.84% 0.81% 0.81% 0.00 206 218 224 7 24691 26898 27703

杭州银行 0.76% 0.76% 0.76% 0.00 81 87 88 1 10719 11531 11623

西安银行 1.65% 1.64% 1.76% 0.12 49 49 51 3 2979 2954 2915

南京银行 0.83% 0.83% 0.82% -0.01 118 127 128 1 14244 15346 15678

北京银行 1.29% 1.32% 1.30% -0.02 310 319 312 -7 23998 24200 24021

厦门银行 0.77% 0.72% 0.73% 0.01 19 19 19 1 2432 2591 2670

上海银行 1.18% 1.18% 1.42% 0.24 170 175 217 42 14408 14846 15288

长沙银行 1.15% 1.15% 1.15% 0.00 70 74 76 1 6117 6469 6576

齐鲁银行 1.05% 1.03% 0.98% -0.05 40 43 42 -1 3828 4144 4266

成都银行 0.68% 0.68% 0.68% 0.00 59 61 61 0 8584 8929 9011

重庆银行 1.14% 1.12% 1.11% -0.01 60 63 64 2 5291 5607 5800

贵阳银行 1.59% 1.59% 1.78% 0.19 56 57 64 7 3523 3567 3594

江阴银行 0.82% 0.82% 0.81% -0.01 11 12 11 0 1337 1410 1416

张家港行 0.94% 0.94% 0.94% 0.00 14 15 15 0 1484 1562 1571

青农商行 1.75% 1.74% 1.74% 0.00 49 50 50 0 2787 2853 2855

无锡银行 0.77% 0.77% 0.76% -0.01 13 14 14 0 1706 1804 1815

渝农商行 1.08% 1.07% 1.05% -0.02 86 89 88 0 7973 8301 8447

常熟银行 0.76% 0.75% 0.75% 0.00 19 未披露 20 2562 2694 2736

瑞丰银行 0.99% 1.09% 1.09% 0.00 14 16 16 0 1412 1457 1468

沪农商行 0.96% 0.96% 0.94% -0.02 74 77 75 -2 7730 8037 7999

紫金银行 1.35% 1.34% 1.33% -0.01 26 27 27 0 1949 1986 2001

苏农银行 0.88% 0.88% 0.86% -0.02 12 13 13 0 1394 1476 1466

国有行 1.26% 1.25% 1.25% -0.01 16030 16666 16787 0 1274900 1329901 1344970

股份行 1.19% 1.19% 1.20% 0.01 4902 5028 5087 122 410550 422774 422956

城商行 1.02% 1.01% 1.03% 0.02 1558 1627 1688 59 152580 161228 163941

农商行 1.05% 0.98% 1.04% 0.05 319 311 329 61 30334 31581 31774

上市银行合计 1.22% 1.21% 1.22% 0.00 22808 23631 23891 18 1868364 1945483 1963642

资料来源：iFind，中邮证券研究所

信用成本角度，从 2022 年至今上市银行各期定期报告数据来看，读数显现

了较强的周期性波动。2026 年二季度上市银行信用成本为 0.24%，较一季度下降

1.43BP，较上年同期提高 1.30BP，整体表现稳健。分类型来看，国有行、股份

行、城商行、农商行二季度信用成本分别为 0.21%、0.36%、0.22%、0.14%，较上
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年同期分别提高 1.09BP、提高 3.17BP、下降 0.12BP、下降 3.10BP。股份行信用

成本在各类银行中最高，且同比上升，与其归母净利润增速承压的表现相对应。

图表18：上市银行信用成本表现

23Q2 23Q3 23Q4 24Q1 24Q2 24Q3 24Q4 25Q1 25Q2 25Q3 25Q4 26Q1 26Q2
0.00%

0.10%

0.20%
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0.40%

0.50%

国有行 股份行 城商行 农商行 上市银行

资料来源：iFind，中邮证券研究所

拨备覆盖率方面，2026年中上市银行整体拨备覆盖率为 232.98%，与一季度

末基本持平，较 2025年末下降 1.22 个百分点，较上年同期下降 5.48 个百分点。

分类型来看，国有行、股份行、城商行、农商行拨备覆盖率分别为233.70%、210.25%、

278.75%、312.99%。相较一季度末，国有行稍有改善、股份行整体持平，城商行

与农商行则存在相对明显的下降。城、农商行拨备覆盖率仍保持较高水平。

图表19：上市银行拨备覆盖率表现

23Q1 23Q2 23Q3 23Q4 24Q1 24Q2 24Q3 24Q4 25Q1 25Q2 25Q3 25Q4 26Q1 26Q2
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国有行 股份行 城商行 农商行 上市银行

资料来源：iFind，中邮证券研究所
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6 投资建议

当前受益于新型政策性金融工具等支持，重点省市固定资产投资增速或将明

显改善，部分国有银行、区域城农商银行规模增速维持高位。

投资方向上：一是建议关注明显受益于固定资产投资改善的城商行：江苏银

行、齐鲁银行、青岛银行等。二是关注资产质量持续改善，业绩迎来拐点的相关

标的：建设银行、平安银行等。

图表20：26H1 上市银行主要指标表现

证券名称 PB(MRQ) PE(TTM) 归母净利润增速 ROE(TTM) 风险加权资产增速 逾期率 拨备覆盖率

农业银行 0.7516 7.2186 4.93% 8.95% 9.32% 1.24% 290.10%

交通银行 0.4880 5.8932 4.04% 7.54% 5.83% 1.55% 203.80%

工商银行 0.6391 6.7855 3.32% 8.65% 11.12% 1.60% 217.58%

建设银行 0.7102 7.3694 4.62% 9.09% 7.02% 1.39% 238.69%

中国银行 0.6743 7.5138 5.10% 8.03% 8.82% 未披露 200.85%

平安银行 0.4202 4.5292 3.32% 7.93% 7.63% 1.75% 219.58%

浦发银行 0.3804 5.7033 4.08% 6.14% 9.01% 1.84% 197.81%

华夏银行 0.3164 3.7493 -18.35% 6.27% 13.48% 2.28% 144.80%

民生银行 0.2450 4.8058 -8.62% 4.07% 3.52% 2.25% 142.19%

招商银行 0.7906 5.9391 2.02% 11.28% 7.08% 1.31% 385.10%

兴业银行 0.4209 4.5217 -4.66% 7.95% 7.39% 1.64% 225.67%

光大银行 0.3385 4.5149 -24.01% 5.37% 1.78% 2.20% 150.02%

浙商银行 0.3935 5.5674 2.05% 6.33% 4.24% 1.89% 155.85%

中信银行 0.5192 5.4155 3.08% 8.23% 6.76% 1.63% 203.12%

兰州银行 0.3701 6.1976 -8.95% 4.94% -2.56% 5.37% 191.69%

宁波银行 0.8433 6.5143 12.12% 10.97% 11.71% 0.86% 373.35%

郑州银行 0.3247 7.6952 3.03% 3.41% 7.33% 3.12% 193.61%

青岛银行 0.6949 5.4213 18.08% 11.02% 14.52% 1.17% 312.23%

苏州银行 0.6006 5.6820 8.51% 8.78% 15.53% 1.15% 381.79%

江苏银行 0.7488 5.6037 8.09% 10.29% 6.50% 1.11% 304.83%

杭州银行 0.7481 5.3342 9.87% 11.61% 12.80% 0.56% 471.96%

西安银行 0.4050 5.3951 2.14% 6.49% -0.78% 3.18% 261.10%

南京银行 0.6499 5.4836 8.17% 10.47% 10.48% 1.20% 306.11%

北京银行 0.3656 5.0507 5.63% 5.13% -1.82% 1.96% 199.59%

厦门银行 0.6610 6.7192 7.31% 8.27% 14.85% 1.46% 317.28%

上海银行 0.4874 5.0891 0.51% 9.07% 6.70% 1.50% 198.25%

长沙银行 0.4747 4.2545 5.06% 9.80% 3.45% 1.84% 281.43%

齐鲁银行 0.7020 6.0126 16.06% 10.43% 13.99% 0.88% 358.90%

成都银行 0.8156 5.5867 4.35% 13.15% 7.39% 0.93% 426.06%
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重庆银行 0.6149 6.2763 10.29% 8.86% 12.19% 1.42% 247.31%

贵阳银行 0.2842 3.5500 -4.61% 7.23% 4.72% 2.34% 229.57%

江阴银行 0.5033 4.8800 2.34% 10.19% 11.73% 1.34% 349.17%

张家港行 0.4987 4.7831 2.71% 10.43% 7.02% 1.74% 325.07%

青农商行 0.3971 4.7653 2.84% 7.28% 7.71% 2.72% 224.89%

无锡银行 0.4819 4.7932 2.84% 9.81% -100.00% 0.88% 404.95%

渝农商行 0.5103 5.6332 6.09% 8.63% 15.49% 1.25% 357.47%

常熟银行 0.6627 4.8926 10.64% 13.20% 5.00% 1.95% 431.94%

瑞丰银行 0.4295 4.4165 0.94% 9.68% 9.44% 2.14% 308.70%

沪农商行 0.5486 5.8545 0.87% 9.30% 11.39% 1.50% 306.91%

紫金银行 0.4333 7.0805 3.33% 6.03% 7.54% 1.80% 175.44%

苏农银行 0.4437 4.1602 3.02% 10.42% 9.37% 1.22% 340.05%

资料来源：iFind，中邮证券研究所

7 风险提示

模型测算误差，假设与实际偏离，政策落地不及预期，外部事件超预期恶化，

不良资产大面积暴露。
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中邮证券投资评级说明

投资评级标准 类型 评级 说明

报告中投资建议的评级标准：
报告发布日后的 6 个月内的相
对市场表现，即报告发布日后
的 6 个月内的公司股价（或行
业指数、可转债价格）的涨跌
幅相对同期相关证券市场基准
指数的涨跌幅。
市场基准指数的选取：A股市
场以沪深 300 指数为基准；新
三板市场以三板成指为基准；
可转债市场以中信标普可转债
指数为基准；香港市场以恒生
指数为基准；美国市场以标普
500 或纳斯达克综合指数为基
准。

股票评级

买入 预期个股相对同期基准指数涨幅在 20%以上

增持 预期个股相对同期基准指数涨幅在 10%与 20%之间

中性 预期个股相对同期基准指数涨幅在-10%与 10%之间

回避 预期个股相对同期基准指数涨幅在-10%以下

行业评级

强于大市 预期行业相对同期基准指数涨幅在 10%以上

中性 预期行业相对同期基准指数涨幅在-10%与 10%之间

弱于大市 预期行业相对同期基准指数涨幅在-10%以下

可转债

评级

推荐 预期可转债相对同期基准指数涨幅在 10%以上

谨慎推荐 预期可转债相对同期基准指数涨幅在 5%与 10%之间

中性 预期可转债相对同期基准指数涨幅在-5%与 5%之间

回避 预期可转债相对同期基准指数涨幅在-5%以下

分析师声明

撰写此报告的分析师（一人或多人）承诺本机构、本人以及财产利害关系人与所评价或推荐的证券无利害关系。

本报告所采用的数据均来自我们认为可靠的目前已公开的信息，并通过独立判断并得出结论，力求独立、客观、公

平，报告结论不受本公司其他部门和人员以及证券发行人、上市公司、基金公司、证券资产管理公司、特定客户等

利益相关方的干涉和影响，特此声明。

免责声明

中邮证券有限责任公司（以下简称“中邮证券”）具备经中国证监会批准的开展证券投资咨询业务的资格。

本报告信息均来源于公开资料或者我们认为可靠的资料，我们力求但不保证这些信息的准确性和完整性。报告内容

仅供参考，报告中的信息或所表达观点不构成所涉证券买卖的出价或询价，中邮证券不对因使用本报告的内容而导

致的损失承担任何责任。客户不应以本报告取代其独立判断或仅根据本报告做出决策。

本报告所载的意见、评估及预测仅为本报告出具日的观点和判断。该等意见、评估及预测无需通知即可随时更改。

过往的表现亦不应作为日后表现的预示和担保。在不同时期，中邮证券可能会发出与本报告所载意见、评估及预测

不一致的研究报告。

中邮证券及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，也可能为这些公司提供或

者计划提供投资银行、财务顾问或者其他金融产品等相关服务。

《证券期货投资者适当性管理办法》于 2017 年 7 月 1 日起正式实施，本报告仅供中邮证券签约客户使用，若您非

中邮证券签约客户，为控制投资风险，请取消接收、订阅或使用本报告中的任何信息。本公司不会因接收人收到、

阅读或关注本报告中的内容而视其为签约客户。

本报告版权归中邮证券所有，未经书面许可，任何机构或个人不得存在对本报告以任何形式进行翻版、修改、节选、

复制、发布，或对本报告进行改编、汇编等侵犯知识产权的行为，亦不得存在其他有损中邮证券商业性权益的任何

情形。如经中邮证券授权后引用发布，需注明出处为中邮证券研究所，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节

或修改。

中邮证券对于本申明具有最终解释权。



请务必阅读正文之后的免责条款部分 24

公司简介

中邮证券有限责任公司于2002年 9月经中国证券监督管理委员会批准设立，公司注册资本61.68亿元人民币，

是中国邮政集团有限公司绝对控股的证券类金融子公司，公司是中邮创业基金管理股份有限公司的第二大股东。

公司经营范围包括:证券经纪，证券自营，证券投资咨询，证券资产管理，融资融券，证券投资基金销售，证券

承销与保荐，代理销售金融产品，与证券交易、证券投资活动有关的财务顾问，具备展业的各项资格。截至2025 年

10 月底，公司在全国设有 58 家分支机构(含 29 家分公司、29 家营业部)，1 家资产管理分公司和 1 家另类投资子

公司。

中邮证券紧密依托中国邮政集团有限公司的雄厚实力，通过强化“自营+协同”发展模式，实现快速发展，当前

服务的经纪客户已超过 260 万人。公司始终坚持诚信经营、践行金融为民，为社会大众提供全方位专业化的证券投

融资服务，努力成为员工自豪、股东放心、客户信赖、社会尊重的优秀企业，打造契合中国邮政资源禀赋和市场地

位的特色精品券商。

中邮证券研究所

北京
邮箱：yanjiusuo@cnpsec.com
地址：北京市丰台区北甲地路2 号院 6甲 1 号，玺萌大
厦南塔
邮编：100050

上海
邮箱：yanjiusuo@cnpsec.com
地址：上海市虹口区东大名路 1080 号邮储银行大厦 3
楼
邮编：200000

深圳
邮箱：yanjiusuo@cnpsec.com
地址：深圳市福田区滨河大道 9023 号国通大厦二楼
邮编：518048


