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核心观点

 供给端：主动收缩力度再度加深，呈现铁水见顶回落、钢厂检

修扩容态势。日均铁水产量止升转降，高炉产能利用率走低，

电炉开工小幅修复。钢厂盈利率跌至年内新低，行业亏损面大

幅扩大，倒逼全国多家钢厂高炉集中检修减产，铁水见顶回落

信号显现。五大钢材产量环比小幅下降，品种结构有所分化，

螺纹钢产量小幅回升，热卷产量有所回落。目前库存延续去化，

但主要依靠减产被动驱动，并非真实需求消化，重点钢企库存

仍处近年高位，去库压力依旧突出。

 需求端：金九旺季成色不足，整体承接乏力，由建材稳、板材

强转为建材弱稳、板材走弱。螺纹钢表观消费小幅回升，但市

场成交持续性差、整体水平偏低，地产各项数据持续低迷，基

建资金落地偏慢，建材需求修复空间受限。板材需求边际走弱，

热卷表观消费回落、社库由降转增，制造业订单增量不足、补

库意愿偏弱，仅造船行业维持韧性，工业用钢整体力度减弱。

8月钢材出口千万吨高位，短期分流国内供给压力，但多国贸

易壁垒持续升级，出口回暖的持续性存疑。

 价格端：钢价结束震荡上行走势，转为冲高回落、震荡偏弱，

成本支撑逻辑有所松动。周初依托煤焦紧缺、焦炭五轮提涨带

动，钢价短暂冲高至 3200 元/吨上方；周中双焦高位回落，产

业链负反馈预期升温，黑色系全线走弱，期现货价格同步回落。

 成本端：呈现煤焦偏紧、铁矿偏弱格局，焦煤受安监、通关偏

低影响供应刚性偏紧，焦炭涨价落地后上行动力不足，铁矿供

应宽松、价格震荡走弱。煤焦仍对钢价形成底部支撑，但持续

挤压钢厂利润，短期钢价跟随原料震荡偏弱。

 风险提示

需求不及预期的风险；原材料价格大幅波动的风险；宏观政策

与出口环境变化的风险；供给端政策执行不确定的风险。

铁水产量见顶回落，钢厂盈利率跌至低位

【2026.9.7-2026.9.13】
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一、周度行情回顾

本周，上证指数周收跌1.07%，报 3888.11点，沪深 300周

收跌 0.83%，报 4510.16点，申万一级行业中，钢铁周收跌1.81%，

收报 2171.74 点，跑输指数。钢铁子行业中，冶钢原料周收跌

3.14%，普钢周收跌1.49%，特钢Ⅱ周收跌1.32%。个股方面，本

周申万钢铁行业46家上市公司中有12家上涨、34家下跌，涨幅

前五名与跌幅前五名的公司见图表2&图表 3。

图表 1：申万 31个行业周涨跌幅（%）

数据来源：Wind，大同证券

图表2：涨幅排名前 5的个股 图表3：跌幅排名前 5的个股

排
名 简称

周涨
跌幅
(%)

今年以来
涨跌幅(%)

1 金洲管道 9.96 11.88
2 河钢资源 4.23 -4.95
3 抚顺特钢 3.57 20.97
4 本钢板 B 3.33 1.53
5 酒钢宏兴 2.03 32.12

排
名 公司简称 周涨跌

幅(%)
今年以来
涨跌幅(%)

1 大中矿业 -9.39 -8.72
2 鄂尔多斯 -8.97 -26.08
3 盛德鑫泰 -7.69 20.82
4 久立特材 -6.22 -15.70
5 翔楼新材 -5.29 50.24

数据来源：Wind，大同证券 数据来源：Wind，大同证券

二、供需价格分析

2.1 供给

本周高炉开工率为83.14%，周环比+0.48个百分点；高炉产

能利用率为88.7%，周环比-0.24个百分点；电炉开工率为 62.18%，

周环比持平；电炉产能利用率为 55.07%，周环比+0.52 个百分点。
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图表4:高炉开工率及产能利用率(%) 图表 5:电炉开工率及产能利用率(%)

数据来源：Wind，大同证券 数据来源：Wind，大同证券

本周重点钢材企业钢材产量为2209万吨，周环比+294 万吨。

分品种看：

图表6：五大品种钢材产量

品种 本周产量（万吨） 周环比变化（万吨） 涨跌幅
螺纹钢 171.65 1.68 0.99%

热轧卷板 290.48 -4.68 -1.59%

线材 248.08 1.1 0.45%

中厚板 169.15 -0.2 -0.12%

冷轧卷板 86.35 1.62 1.91%

数据来源：Wind，大同证券

2.2 库存

本周五大品种钢材社会总库存为 1162.12 万吨，周环比

-16.21 万吨；钢厂总库存为 392.47 万吨，周环比-2.11 万吨。

分品种看：

图表7：五大品种钢材社会库存

品种 本周库存（万吨） 周环比变化（万吨） 涨跌幅
螺纹钢 489.19 -16.39 -3.24%

热轧卷板 365.88 0.82 0.22%

线材 65.47 -0.92 -1.39%

中厚板 117.96 -0.8 -0.67%

冷轧卷板 123.62 1.08 0.88%

数据来源：Wind，大同证券
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图表8：五大品种钢材钢厂库存

品种 本周库存（万吨） 周环比变化（万吨） 涨跌幅
螺纹钢 161.77 2.23 1.40%

热轧卷板 66.38 -2.56 -3.71%

线材 61.34 -0.24 -0.39%

中厚板 65.72 -1.31 -1.95%

冷轧卷板 37.26 -0.23 -0.61%

数据来源：Wind，大同证券

供给端由前期的“低位企稳、边际微增”转为“铁水见顶回

落、检修范围扩大”，主动收缩力度再度加深。日均铁水产量止

升转降、环比小幅回落，高炉开工率虽微升但产能利用率走低，

电炉开工率持平、产能利用率小幅抬升，钢厂盈利率骤降至年内

新低，亏损面急剧扩大，倒逼钢厂扩大检修减产范围，全国已有

数十家钢厂、近百座高炉检修停产，高炉开工率连续回落，铁水

产量见顶迹象初现。五大钢材品种产量环比小幅下降，其中螺纹

钢产量小幅回升，热卷产量环比下降。库存端延续去化，但去库

主要靠减产驱动而非需求消化，重点钢企库存仍处近年同期高位，

去库压力犹存。整体看，供给收缩虽缓解了部分过剩压力，但“缩

量、低盈利”特征进一步强化，若亏损继续加深，被动减产范围

或进一步铺开。

2.3 需求

本周五大品种钢材表观消费量为812.37万吨，周环比-1.45

万吨。分品种看：

图表9：五大品种钢材表观消费量

品种 表观消费量（万吨） 周环比变化（万吨） 涨跌幅
螺纹钢 185.75 6.43 3.59%

热轧卷板 292.45 -6.08 -2.04%

线材 77.53 -2.01 -2.53%

中厚板 171.4 0.96 0.56%

冷轧卷板 85.54 -0.95 -1.10%

总计 812.37 -1.45 -0.18%

数据来源：iFind，大同证券

本周建筑钢材成交量85650吨，周环比-21001吨；水泥发运

率为40.43%，周环比+1.47%。
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图表10:钢材成交量（吨） 图表11:水泥发运率（%）

数据来源：Wind，大同证券 数据来源：Wind，大同证券

需求端“金九”旺季成色明显不足，呈现“建材弱稳、板材

转弱”的新变化，整体承接乏力。螺纹钢表观消费量环比小幅回

升，建筑钢材成交短暂放量后再度走弱、绝对水平偏低，地产销

售、投资及新开工持续低迷，基建资金到位偏慢，制约建材需求

上限；板材端由前期的回暖转为走弱，热卷表需环比回落，热卷

社会库存由降转增、累积信号不容忽视，制造业补库意愿不强、

订单增量不足，造船高景气虽仍托底工业用钢，但整体制造业用

钢韧性有所减弱。出口端8月钢材出口单月突破千万吨，有效分

流国内供应压力，但欧盟新钢铁保护政策、日本及多国反倾销等

贸易壁垒持续升级，出口改善的持续性存疑。整体需求仍处淡旺

季交替验证期，“金九银十”能否兑现是后续关键变量。

2.4 价格

本周主要钢材品种现货价格普遍下跌。分品种看：

图表12：五大品种钢材现货价格

品种 现货价（元/吨） 周环比变化（元/吨） 涨跌幅
螺纹钢 3200 -40 -1.25%

热轧卷板 3310 -70 -2.10%

线材 3663 -14 -0.38%

中厚板 3490 -40 -1.13%

冷轧卷板 3700 -40 -1.07%

数据来源：Wind，大同证券

钢价由前期的“震荡偏强、重心上移”转为“冲高回落、震

荡偏弱”，成本主导行情的特征出现松动。周初受焦煤现货紧缺、

焦炭五轮提涨落地带动，黑色系整体走强、钢价偏强运行，螺纹

钢现货价格一度上行至3200 元/吨上方；但周中起双焦期货高位
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回落、产业链负反馈预期升温，黑色系全线走弱，螺纹钢、热卷

期货主力明显下跌，现货价格普遍跟跌，普钢价格指数小幅回落。

短期钢价预计跟随炉料维持震荡偏弱，趋势性上行仍需旺季需求

兑现来确认。

三、原材料

本周，铁矿石市场价为706.89元/吨，周环比-12元/吨。当

前港口铁矿石库存为16229.53万吨，周环比-81.17万吨。

本周，焦炭市场价（准一级焦炭）为1983.9元/吨，周环比

+223.2元/吨；247家国内样本钢厂焦炭库存量为592.42万吨，

周环比+6.54万吨。

本周，焦煤市场价为 2597.5元/吨，周环比+226.1 元/吨；

247家国内样本钢厂焦煤库存量为738.44万吨，周环比+4.24 万

吨。

本周，废钢价格为2040 元/吨，周环比-10元/吨。

图表13:铁矿石价格（元/吨） 图表14:铁矿石库存量(万吨)

数据来源：Wind，大同证券 数据来源：Wind，大同证券

图表15:焦炭价格（元/吨） 图表16：焦炭库存量(万吨)

数据来源：Wind，大同证券 数据来源：Wind，大同证券



证券研究报告——钢铁行业周报

图表17:焦煤价格（元/吨） 图表18:焦煤库存量(万吨)

数据来源：Wind，大同证券 数据来源：Wind，大同证券

图表19:废钢价格（元/吨） 图表20:不锈钢价格（元/吨）

数据来源：Wind，大同证券 数据来源：Wind，大同证券

成本端支撑力度进一步增强，呈现“煤焦共振偏紧、铁矿震

荡偏弱”的格局。焦煤成为黑色系核心驱动，受山西安监持续、

煤矿事故复产进度较慢及蒙煤通关低位影响，国产及进口供应均

难以放量，叠加海外地缘冲突推高能源价格，焦煤价格强势上行；

焦炭在焦煤成本快速抬升及焦化厂深度亏损背景下被动限产、供

应收缩，五轮提涨落地，但涨价行情已接近尾声、继续冲高动力

不足；铁矿石受海外发运高位、港口库存去化放缓影响，价格震

荡偏弱。整体来看，成本端进一步强化为“煤焦共振偏紧、铁矿

转弱”，对钢价形成有力支撑，但也持续挤压钢厂利润空间。

四、特钢及钢厂盈利

本周，不锈钢价格为14790元/吨，周环比-230元/吨。

当前钢厂盈利率为7.77%，周环比-22.54%。钢企盈利被成本

与需求两头极限挤压，改善动能严重不足。本周247家钢厂盈利

率骤降，创年内新低，超九成钢厂处于亏损状态。焦炭五轮提涨



证券研究报告——钢铁行业周报

落地进一步抬升钢厂入炉成本，而钢价涨幅有限、甚至冲高回落，

成本上行快于成材涨价，盈利修复的持续性存疑。1-7 月行业利

润同比大幅下滑、7月单月由盈转亏，印证行业盈利整体承压。

预计短期钢企盈利维持低位承压态势，盈利改善的幅度仍取决于

旺季需求成色及成本端焦煤价格走势

图表21：钢厂盈利率（%）

数据来源：Wind，大同证券

五、行业重要事件

（1）行业要闻

上半年全球不锈钢粗钢产量同比增长约 5.0%

日前，世界不锈钢协会发布今年上半年全球不锈钢粗钢产量

最新统计数据。数据显示，今年上半年，全球不锈钢粗钢总产量

达到3296.4 万吨，同比增长约5.0%，全球不锈钢产业整体保持

温和扩张态势。

从各地区产量情况来看，亚洲仍是拉动全球不锈钢产量增长

的核心动力，上半年总产量达2830.7 万吨，同比增长6.1%，在

全球总产量中的占比接近86%。其中，中国上半年不锈钢粗钢产

量达 2106.8 万吨，同比增长 7.1%，占全球总产量的比重约为

63.9%，继续稳居全球最大不锈钢生产国地位。其他主要产区，

欧盟上半年不锈钢粗钢产量为 291.3 万吨，约占全球总产量的

8.8%，同比小幅下降3.7%，成为主要经济体中唯一产量同比下滑

的地区；美国同期产量为114.7 万吨，占全球总产量为3.5%，同

比增长3.2%；巴西、俄罗斯、南非、乌克兰、英国等其他国家同

期合计产量为59.7万吨，占全球总产量的约1.8%，同比增长2.9%。
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福建省宁德市青拓镍业配套不锈钢线材加工二期项目一标

段

该项目位于福建省宁德市福安市湾坞工贸集中区，是当地产

业从“粗放外销”向“精造内销”转型的标志性项目。主要建设

内容包括生产线配套土建工程、设备基础施工、配套公用工程建

设、管线铺设及相关配套辅助设施建设等。项目建成后，将有效

补齐区域不锈钢精细加工配套短板，完善青拓镍业不锈钢“冶炼

－热轧－棒线材－精密制造”全产业链体系，推动热轧原料就地

转化增值，进一步夯实福安全国不锈钢深加工产业基地地位。

敬业集团Q420ME高端抗震高强钢一次试制成功

近日，敬业集团第一炼钢事业部圆满完成高端低合金高强钢

Q420ME的试制，实现高端特种结构钢冶炼技术新跨越，进一步丰

富集团高附加值精品钢产品矩阵，为推进产品结构转型升级提供

有力支撑。

Q420ME属于高端抗震型低合金高强结构钢，采用Nb-Ti复合

微合金化精细化设计，集超高屈服强度、-40℃优异低温冲击韧

性、优良抗层状撕裂性能与可焊性于一体，是风电装备、重型工

程机械、超高层建筑、大跨度桥梁等国家重点工程的核心关键用

材。

该产品生产难度大，对钢水洁净度、铸坯均质化水平及板形、

性能指标均提出严苛要求，为顺利完成试制任务，炼钢环节提前

编制工艺生产方案，转炉工序精准终点控制，严控回磷风险；LF

精炼严格执行白渣精炼≥15分钟，稳定酸溶铝；连铸实施全流程

保护浇注，严控铸坯内外质量；轧钢环节精准管控板坯加热，严

控终轧、层流冷却与卷取温度，稳定晶粒组织，攻克高强钢板形、

性能控制难点，最终产品一次试制成功，成品各项指标满足客户

要求。

本次新产品试制成功，是敬业集团深耕高端钢材市场的重要

成果，下一步，集团将持续优化工艺参数，稳步推进产品结构升

级，精准匹配客户的高端用材需求，为客户提供更优质的产品。

（以上行业要闻均来源于iFind）
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（2）公司动态

图表22:钢铁行业公司动态

公司代码 公司名称 公告类型 公告内容 公告日期

002318.SZ 久立特材 回购股权

公司于 2026 年 9 月 7 日首次通过集

中竞价方式回购股份 1,547,000 股，

占总股本 0.16%，成交价区间为

19.20 – 19.50 元 / 股 ， 总 金 额

29,982,930 元（不含交易费用），

符合回购方案及监管要求。本次回购

为 2026年 7月 21日董事会批准的 2

亿–4 亿元回购计划的首次执行，回

购期限为 12 个月内。

9.7

600282.SH 南钢股份 利润分配

本次利润分配方案经公司 2025 年年

度股东会（2026 年 4 月 8 日）授权，

并由第九届董事会第十八次会议

（2026 年 8 月 20 日）审议通过，完

成法定决策流程。本次分红以 2026

年上半年度为发放年度，以总股本

6,165,091,011 股为基数，每股派发

现金红利 0.1072 元（含税），合计

派发现金红利 660,897,756.3792 元

（含税）。

9.9

000708.SZ 中信特钢 利润分配

公司拟以 2026 年 9 月 4 日总股本

5,047,159,056 股为基数，向全体股

东每 10 股派发现金红利 2.00 元（含

税 ） ， 合 计 派 发 现 金 红 利

1,009,431,811.2 元（含税），占 2026

年半年度合并报表归属于上市公司

股东净利润的 33.76%。因可转债转

股导致股本微增 428 股，公司按“维

持每股分配比例不变，相应调整分配

总额”原则执行，未实施资本公积金

转增或送红股。法定盈余公积已达注

册资本 50%，符合不提取额外盈余公

积的条件。

9.9

001203.SZ 大中矿业 回购股权

公司于 2026 年 7 月 9 日启动股份回

购，至 2026 年 9 月 9 日实施完毕，

累计通过集中竞价方式回购股份

14,503,600 股，占总股本 0.95%，成

交金额为 400,010,937.28 元（不含

交易费用），最高成交价 30.27 元/

股，最低成交价 24.71 元/股。回购

9.10

https://180.96.8.44/Wind.NA.Web/NA/Index.html?random=59547&lan=cn
https://180.96.8.44/Wind.NA.Web/NA/Index.html?random=59547&lan=cn
https://180.96.8.44/Wind.NA.Web/NA/Index.html?random=59547&lan=cn
https://180.96.8.44/Wind.NA.Web/NA/Index.html?random=59547&lan=cn
https://180.96.8.44/Wind.NA.Web/NA/Index.html?random=59547&lan=cn
https://180.96.8.44/Wind.NA.Web/NA/Index.html?random=59547&lan=cn
https://180.96.8.44/Wind.NA.Web/NA/Index.html?random=59547&lan=cn
https://180.96.8.44/Wind.NA.Web/NA/Index.html?random=59547&lan=cn
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期间按规每月披露进展，符合《深圳

证券交易所上市公司自律监管指引

第 9 号》要求。

数据来源：Wind，大同证券

六、投资建议

综合来看，当前钢铁行业已进入“成本强支撑、需求弱承接、

盈利被极限挤压”的深度博弈阶段。供给端由低位企稳转为铁水

见顶回落、检修范围扩大，主动减产力度再度加深，但去库主要

靠减产驱动而非需求消化，高库存约束尚未解除；需求端“金九”

旺季成色明显不足，建材弱稳、板材转弱，出口虽单月突破千万

吨但贸易壁垒持续升级，旺季兑现仍待验证。建议等待减产与需

求企稳信号，关注高端特种钢材龙头，资源自给率高、低成本一

体化普钢龙头，低排放、绿色转型领先钢企等优质标的。

七、风险提示

1）需求不及预期的风险；

2）原材料价格大幅波动的风险；

3）宏观政策与出口环境变化的风险；

4）供给端政策执行不确定的风险。
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证券投资评级的类别、级别定义：

类别 级别 定义

股票评级

推荐
预计未来 6~12 个月内，股价表现优于市场基准指数 20％

以上

谨慎推荐
预计未来 6~12 个月内，股价表现优于市场基准指数 10％

~20％

中性
预计未来 6~12 个月内，股价波动相对市场基准指数-10％

~+10％

回避
预计未来 6~12 个月内，股价表现弱于市场基准指数 10％

以上

“＋”表示市场表现好于基准，“－”表示市场表现落后基准

类别 级别 定义

行业评级

看好 预计未来 6~12 个月内，行业指数表现强于市场基准指数

中性 预计未来 6~12 个月内，行业指数表现跟随市场基准指数

看淡 预计未来 6~12 个月内，行业指数表现弱于市场基准指数

注 1：公司所处行业以交易所公告信息为准

注 2：行业指数以交易所发布的行业指数为主

注 3：基准指数为沪深 300 指数
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