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核心观点

 A 股震荡调整，指数表现分化。A股主要指数震荡调整、结构

分化明显，通信、建筑材料、综合板块相对抗跌，非银金融、

计算机、美容护理、食品饮料则领跌市场。消息面上，国内

政策密集落地，《金融强国建设“十五五”规划》正式出台，

明确拓宽中长期资金入市渠道、健全支持资本市场的货币政

策工具长效机制；国常会专题研究算力网建设，工信部印发

信息通信行业“十五五”规划，算力新基建主线持续升温。

 发债方面，本周专项债发行环比回升、资金发行有所提速，

城投债净融资延续为负但环比转增，基建资金供给边际改善；

全国首单水利设施发电 REITs 获批，为重大水利工程拓宽市

场化筹资渠道，叠加政策性金融工具持续投放与“六张网”

投融资机制完善，后续基建资金支撑趋于增强。

 经营方面，中报显示建筑企业营收与利润整体承压，新签合

同额与新开工面积大幅收缩、从业人员持续减少，行业正从

规模扩张转向效率驱动；但企业间分化加剧，出海提速、对

外承包工程营业额保持增长，洁净室、能化工程、新型能源

系统等高景气方向加速兑现，装配式装修获国家级顶层设计、

渗透率有望提升。

 高频数据方面，行业实物量修复动能明显增强，水泥价格指

数93.72 点环比回升、发运率40.43%同步抬升，螺纹钢社会

库存489.19万吨环比回落且表观需求185.7万吨环比回升，

沥青开工率22.2%小幅上行，多项高频指标共振改善，显示施

工旺季实物工作量正逐步兑现。

 风险提示

基建、地产等投资不及预期；宏观流动性收紧风险；地方融资

平台违约风险；关税影响增强的风险。

指数延续回调，政策密集加码

【2026.9.7-2026.9.13】

mailto:liuyongfang@dtsbc.com.cn
http://www.dtsbc.com.cn


证券研究报告——建筑装饰行业周报

一、行业观点

本周建筑装饰行业整体呈现“指数延续回调、政策密集加码、

实物量边际回暖”格局。政策端迎来新一轮密集催化，国常会专

题研究算力网建设，工信部印发信息通信行业“十五五”规划，

明确到 2030 年信息基础设施累计投资 3.8 万亿元、智能算力规

模达9800EFLOPS，算力新基建打开建筑需求新空间；住建部发布

《关于促进装配式装修发展的指导意见（征求意见稿）》，装配

式装修首次获得国家级顶层设计，目标 2030 年应用比例显著提

升；发改委民营局向民企公开推介 36个交通、物流、水利、能

源领域投资项目、总投资614亿元，叠加“六张网”建设进入实

质性推进阶段，为建筑业提供明确订单与资金主线。

发债方面，本周专项债发行环比回升、资金发行有所提速，

城投债净融资延续为负但环比转增，基建资金供给边际改善；全

国首单水利设施发电REITs获批，为重大水利工程拓宽市场化筹

资渠道，叠加政策性金融工具持续投放与“六张网”投融资机制

完善，后续基建资金支撑趋于增强。经营方面，中报显示建筑企

业营收与利润整体承压，新签合同额与新开工面积大幅收缩、从

业人员持续减少，行业正从规模扩张转向效率驱动；但企业间分

化加剧，出海提速、对外承包工程营业额保持增长，洁净室、能

化工程、新型能源系统等高景气方向加速兑现，装配式装修获国

家级顶层设计、渗透率有望提升。高频数据方面，行业实物量修

复动能明显增强，水泥价格指数 93.72 点环比回升、发运率

40.43%同步抬升，螺纹钢社会库存 489.19 万吨环比回落且表观

需求185.7 万吨环比回升，沥青开工率22.2%小幅上行，多项高

频指标共振改善，显示施工旺季实物工作量正逐步兑现。

建议关注如下方向：

一是：低估值高股息方向。在当前流动性宽松、低利率背景

下，低估值、高分红仍具有配置价值，建议关注业绩优异、现金

流充足、分红稳定的个股。

二是：布局半导体洁净室与城市更新两大高景气方向。AI

算力爆发带动存储芯片景气上行，国产替代加速打开洁净室工程

空间；城市更新“十五五”规划已落地，存量改造增量清晰。建

议聚焦洁净室工程、城市更新业务布局充分的优质标的。
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二、周度行情回顾

本周（9.7-9.13），A股主要指数震荡调整、结构分化明显，

通信、建筑材料、综合板块相对抗跌，非银金融、计算机、美容

护理、食品饮料则领跌市场。消息面上，国内政策密集落地，《金

融强国建设“十五五”规划》正式出台，明确拓宽中长期资金入

市渠道、健全支持资本市场的货币政策工具长效机制；国常会专

题研究算力网建设，工信部印发信息通信行业“十五五”规划，

算力新基建主线持续升温。

具体来看，上证指数周收跌1.07%，报 3888.11点，沪深 300

周收跌 0.83%，报 4510.16点，申万一级行业中，建筑装饰周收

跌0.63%，收报 1942.32点，跑赢指数。建筑装饰子行业中，工

程咨询服务Ⅱ周收涨0.78%，涨幅居前，园林工程周收跌2.96%，

跌幅居前。个股方面，本周申万建筑装饰行业163家上市公司中

有58家上涨、105家下跌，涨幅前五名与跌幅前五名的公司见图

表3&图表 4。

图表1：申万31个行业周涨跌幅（%）

数据来源：Wind，大同证券

图表2：建筑装饰子板块周涨跌幅（%）

数据来源：Wind，大同证券
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图表3：涨幅排名前5的个股 图表4：跌幅排名前5的个股

排
名

简称
周涨跌
幅(%)

今年来涨跌
幅(%)

1 *ST 美芝 24.62 114.73
2 地铁设计 15.68 35.89
3 诚邦股份 15.09 5.72

4 能辉科技 14.53 33.80

5 太极实业 13.24 145.17

排
名

公司简称
周涨跌
幅(%)

今年来涨跌
幅(%)

1 甘咨询 -17.83 6.64

2 华阳国际 -14.29 -21.24

3 冠中生态 -10.75 -13.51

4 华建集团 -10.40 -8.83
5 鸿路钢构 -9.44 15.53

数据来源：Wind，大同证券 数据来源：Wind，大同证券

三、行业估值情况

截至9月 11日，建筑装饰行业的PE(TTM)14.84倍，位于近

10 年 83.73%分位数，相对其他行业处于偏低位置，全市场排名

29/31，高于银行与非银金融；建筑装饰行业的 PB(LF)0.7 倍，

位于近10年 5.11%分位数，相对其他行业也处于偏低位置，全市

场排名30/31，高于银行。

图表5：申万31个行业PE-TTM和 PB-LF(倍)

数据来源：Wind，大同证券

图表6：建筑装饰PB及分位点 图表7：建筑装饰PE及分位点

数据来源：Wind，大同证券 数据来源：Wind，大同证券
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四、行业数据跟踪

1）发债数据情况

城投债：发行量环比增加，净融资额环比增加。本周，

城投债发行量 437.9 亿元，环比增加 55.22 亿元，偿还量

545.48亿元，环比减少 129.13亿元，净融资额-107.58亿元，

环比增加184.35亿元。

专项债：发行量环比增加。本周，新增专项债 837.19

亿元，环比增加217.61亿元，9月新增 2086.92亿元。

特别国债：本周，特别国债净融资额发行量350亿元，

环比减少620亿元。

图表8：城投债发行量:单月值(亿元) 图表 9：城投债净融资额:单月值(亿元)

数据来源：Wind，大同证券 数据来源：Wind，大同证券

图表10：城投债发行量:累计值(亿元) 图表 11：城投债净融资额:累计值(亿元)

数据来源：Wind，大同证券 数据来源：Wind，大同证券
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图表12：新增专项债发行量:单月值(亿元) 图表 13：新增专项债发行量:累计值(亿元)

数据来源：Wind，大同证券 数据来源：Wind，大同证券

2）经营数据情况

建筑业景气度走弱，新接订单数量增加。2026年 8月建筑业

PMI 为 46.9%，位于荣枯线下，较上月环比下降 0.1 个百分点，

同比下降2.2%，从分项指标看，相较于7月，8月新接订单指数

42.4%，环比增加 2.3%，显示企业对后续需求修复信心增强，业

务活动预期指数51.8%（环比持平），投入品价格指数51.2%（环

比+2.5%），销售价格指数 49.8%（环比+2.1%），从业人员指数

43%（环比+2.1%）。

新房成交面积减少，二手房成交套数增加。本周，30大中城

市商品房成交面积125.91万平方米，环比减少 12.77%。11大热

门城市二手房成交21280 套，环比增加6.85%。二手房成交数有

所增加，房地产止跌信号显现但压力仍存。

图表14:建筑业PMI值(%) 图表 15:建筑业PMI分项指标

数据来源：Wind，大同证券 数据来源：Wind，大同证券
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图表 16:30 大中城市商品房成交面积(万平

方米)

图表 17:11 大热门城市二手房成交套数(万

套)

数据来源：Wind，大同证券 数据来源：Wind，大同证券

3）高频数据情况

水泥发运率环比上涨，散装水泥价格环比上涨。本周，水泥

发运率 40.43%，环比上涨 1.47%，同比上涨 0.52%；普通散装水

泥250.7元/吨,环比上涨0.8%，同比下降7.73%。

螺纹钢量价齐升。本周，主要钢厂螺纹钢产量171.65 万吨，

同比下降22.15%，环比上涨0.99%；螺纹钢价格3245 元/吨，同

比下降6.02%，环比上涨0.19%。

石油沥青装置开工率环比上涨。本周，石油沥青装置开工率

22.2%，同比下降5.9%，环比上涨0.8%。

图表18:水泥发运率(%) 图表19:普通水泥市场价格(元/吨)

数据来源：Wind，大同证券 数据来源：Wind，大同证券
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图表20:主要钢厂螺纹钢产量(万吨) 图表21:螺纹钢价格(元/吨)

数据来源：Wind，大同证券 数据来源：Wind，大同证券

图表22:石油沥青装置开工率(%)

数据来源：Wind，大同证券

五、行业重要事件

1）行业要闻

高铁实现“市市通” 浙江交通未来五年有大变化

高铁：实现11个地市“市市通”。目前，全省11个设区市

已有10个通达高铁、53个县（市）已有41个通达铁路，铁路覆

盖全省90%常住人口。“十五五”期间将推动沪杭铁路、温福高

铁等 19个在建项目加快建设；备受关注的甬舟铁路将在“十五

五”期间建成通车，结束舟山不通高铁的历史，实现我省 11个

设区市高铁全覆盖。谋划沪甬跨海通道、望江门越江隧道等一批

战略性、前瞻性重大项目，力争早日开工。通过五年努力，到2030

年，我省铁路总里程预计将突破 5000 公里，铁路有望覆盖全省

95%以上的常住人口，实现“市市通高铁”。
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轨道交通：总运营里程将超 1900 公里。截至目前，我省累

计投运轨道交通线路1357.3公里，其中城市轨道交通792公里，

城际和市域铁路565.3公里。面对杭甬温金四大都市圈群众跨城

通勤的现实需求,“十五五”期间我省加快城际、市域轨道交通

建设，“十五五”末预计轨道交通总运营里程将超过1900 公里。

重点推进杭德市域铁路、温州市域 S3、台州市域S2等线路，拉

近杭州、温州、台州城区与周边县市时空距离；同时有序谋划新

项目，推进水乡旅游线、金武永东铁路等前期落地，补齐环杭州

湾、浙中城市群城际轨道空白。加快推进如通苏湖城际铁路、嘉

兴至枫南线、嘉善至西塘线等项目建设，争取早建成、早投用、

早贯通，实现跨省轨道“一票直达、贯通运营”。

宁芜铁路南京外绕段关键通道打通

近日，随着重达 865吨的大跨度钢桁梁精准就位，宁芜铁路

扩能改造工程秦淮河特大桥跨石杨路 80 米钢桁梁顶推施工顺利

完成。这一重要节点的完工，成功打通宁芜铁路南京外绕段关键

通道，为全线建成通车奠定基础。

此次钢桁梁顶推为超危大工程。由于施工区域紧邻仙宁铁路，

上跨石杨路主干道及地铁 10号线，需在保障既有铁路、地铁、

城市道路正常通行的前提下，完成865吨重型钢桁梁精准就位，

管控要求极高，是南京外绕段难度较大的关键施工节点。

长赣高铁湖南段全线首个路基工点开工 预计2030年通车

9月 8日，随着位于长沙市望城区大泽湖街道东马社区的路

6工点 CFG桩顺利开钻，中铁大桥局承建的长赣高铁湖南段站前

1标路基工程正式开工。这是长赣高铁湖南段首个开工的路基工

程。长赣高铁湖南段站前1标路基共计9处，长度约1338.5米，

占比 6.2%。这段路基工点全长 174.995米，前接S101 省道特大

桥，后接长沙湘江铁路特大桥。

此次首个路基工点顺利开工，标志着长赣高铁湖南段路基工

程进入全面施工阶段。长赣高铁计划于2030 年 7月底建成通车，

是国家中长期铁路网规划中“八纵八横”渝长厦通道的重要组成

部分，建成后将形成长沙至赣州方向的高速铁路大通道。届时，

长沙至赣州的铁路通行时间将从目前的约4小时缩短至1.5小时。

（以上行业要闻均来源于iFind）
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2）公司动态

图表24:建筑装饰行业公司动态

公司代码 公司名称 公告类型 公告内容 公告日期

603929.SH 亚翔集成 利润分配

本 次 中 期 权 益 分 派 以 公 司 总 股 本

213,360,000 股为基数，每股派发现金红利

1.65 元（含税），合计派发现金红利

352,044,000.00 元。分红方案经 2025 年年

度股东大会及 2026 年 7 月 30 日第六届董事

会第十三次会议审议通过，属对 2025 年度剩

余可分配利润的中期分配。

9月 8日

301024.SZ 霍普股份 借贷担保

公司为全资子公司抚州灿源新能源有限公司

与苏州金融租赁股份有限公司开展的639.96

万元融资租赁业务提供不可撤销连带责任保

证担保，担保期限为债务履行期届满后三年。

同时，子公司霍普艾能以其持有的抚州灿源

100%股权提供质押担保，担保范围涵盖租金、

利息、违约金、名义货价及债权人实现债权

的全部费用（含诉讼费、律师费、评估拍卖

费等），并明确对因利率、汇率变动导致的

超额债务亦承担担保责任。

9月 9日

601868.SH 中国能建 重大合同

中国能源建设股份有限公司子公司西北电力

设计院中标陕投赵石畔电厂二期 2×1000MW

机组 EPC 总承包项目，中标金额为 64.4326

亿元人民币。项目包含两台 100 万千瓦超超

临界燃煤发电机组及配套脱硫、脱硝、除尘

等环保设施，总工期约 31 个月。目前项目相

关方尚未正式签署合同，中标结果仍存在不

确定性，尚不具备法律约束力，最终执行情

况需以正式合同为准。

9月 9日

601886.SH 江河集团 利润分配

本次分红以 2026 年半年度为发放年度，以总

股本 1,133,002,060 股为基数，每股派发现

金红利 0.25 元（含税），合计派发现金红利

283,250,515 元。分派对象为股权登记日登

记在册的全体 A 股股东，由中国结算上海分

公司统一处理。

9 月 10 日

002628.SZ 成都路桥 借贷担保

公司为全资子公司中讯创达向交通银行成都

武侯支行申请 400 万元授信额度提供连带责

任保证担保，担保分两笔（100 万元+300 万

元），最高债权额合计 400 万元，有效期至

2027 年 9 月 9 日，担保范围涵盖本金、利息

及实现债权费用。担保事项已纳入 2025 年年

9 月 10 日

https://180.96.8.44/Wind.NA.Web/NA/Index.html?random=59547&lan=cn
https://180.96.8.44/Wind.NA.Web/NA/Index.html?random=59547&lan=cn
https://180.96.8.44/Wind.NA.Web/NA/Index.html?random=59547&lan=cn
https://180.96.8.44/Wind.NA.Web/NA/Index.html?random=59547&lan=cn
https://180.96.8.44/Wind.NA.Web/NA/Index.html?random=59547&lan=cn
https://180.96.8.44/Wind.NA.Web/NA/Index.html?random=59547&lan=cn
https://180.96.8.44/Wind.NA.Web/NA/Index.html?random=59547&lan=cn
https://180.96.8.44/Wind.NA.Web/NA/Index.html?random=59547&lan=cn
https://180.96.8.44/Wind.NA.Web/NA/Index.html?random=59547&lan=cn
https://180.96.8.44/Wind.NA.Web/NA/Index.html?random=59547&lan=cn
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度股东大会审议通过的 10 亿元年度担保额

度内，无需单独审议，程序合法合规。

数据来源：Wind，大同证券

六、风险提示

1）基建、地产等投资不及预期；

2）宏观流动性收紧风险；

3）地方融资平台违约风险；

4）关税影响增强的风险。
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证券投资评级的类别、级别定义：

类别 级别 定义

股票评级

推荐
预计未来 6~12 个月内，股价表现优于市场基准指数 20％

以上

谨慎推荐
预计未来 6~12 个月内，股价表现优于市场基准指数 10％

~20％

中性
预计未来 6~12 个月内，股价波动相对市场基准指数-10％

~+10％

回避
预计未来 6~12 个月内，股价表现弱于市场基准指数 10％

以上

“＋”表示市场表现好于基准，“－”表示市场表现落后基准

类别 级别 定义

行业评级

看好 预计未来 6~12 个月内，行业指数表现强于市场基准指数

中性 预计未来 6~12 个月内，行业指数表现跟随市场基准指数

看淡 预计未来 6~12 个月内，行业指数表现弱于市场基准指数

注 1：公司所处行业以交易所公告信息为准

注 2：行业指数以交易所发布的行业指数为主

注 3：基准指数为沪深 300 指数

分析师声明：

作者具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为注册分析师，本
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及数据均为市场公开信息及资料（包括但不限于：Wind/同花顺 iFinD/国家统计

局/公司官网等），做出的研究结论与判断仅代表报告发布日前的观点，具备一

定局限性。

免责声明：
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特别提示：

1、投资者应自主做出投资决策并自行承担投资风险，任何形式的分享证券投资

收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。

2、未经允许投资者不得将证券研究报告转发给他人。

3、投资者需慎重使用公众媒体刊载的证券研究报告。

4、本报告预计发布时间可能会受流程等因素影响而延迟，但最大延迟不会超过

一周。

版权声明：

本报告版权为大同证券有限责任公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得

以任何形式翻版、复制和发布。如引用需注明出处为大同证券研究中心，且不得

对本报告进行有悖原意的引用、删节和修改。

分析师承诺：

本人、本人配偶及本人的利害关系人与报告内容所涉标的公司不涉及利益冲突。


