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[Table_Summary] 
北交所市场表现 

◼ 指数行情回顾：从指数涨跌表现来看，本周（9 月 14 日—9 月 18 日）
北证 50 指数上涨 2.04%；板块指数对比来看，科创 50 指数上涨 6.39%；
沪深 300 指数下跌 0.06%，创业板指数上涨 1.52%。 

◼ 北证 A 股回顾：截至 2026 年 9 月 18 日，北证 A 股成分股共 344 个，
平均市值达 24.78 亿元。周成交额达 849.15 亿元，较上周的 1053.95 亿
元下降 19.43%；周度区间日均换手率为 3.56%，环比上周-0.95pct。 

行业重要新闻 

◼ 两部门印发《电子信息制造业发展“十五五”规划》。 9 月 15 日，工业
和信息化部、国家发展改革委联合印发《电子信息制造业发展“十五五”
规划》，提出到 2030 年，规模以上企业营业收入突破 30 万亿元，研发
投入强度达到 3.5%。规划围绕“筑基、提质、育新、治理”四个方面部
署 17 项重点任务，包括推动集成电路全链条攻关、促进电子元器件和
电子材料高端化发展、夯实人工智能硬件底座、加快智能传感器创新与
应用等，并设置 9 个专栏明确重点领域发展方向。 

◼ 美联储时隔三年再次加息。北京时间 9 月 17 日凌晨，美联储公布 9 月
利率决议，FOMC 以 12:0 的表决结果将联邦基金利率目标区间上调 25

个基点至 3.75%-4.00%。这是 2023 年以来美联储首次加息，也是沃什就
任主席后首次收紧货币政策，显示其在政治压力下仍坚持抗通胀立场。 

◼ 全球首个人工智能+脑机接口标准发布。9 月 14 日，国家药监局批准发
布 YY/T 2029—2026《脑机接口医疗器械 用于人工智能算法的脑电数
据集质量要求与评价方法》，这是全球首个采用人工智能技术处理脑电
数据的脑机接口医疗器械标准，将于 2027 年 9 月 1 日起实施。 

本周上市新股 

◼ 腾信精密（股票代码：920298.BJ）。公司的主营业务是精密零部件及组
件的研发、设计、制造与销售。公司的主要产品是面向分析仪器、油气
服务、医疗器械、半导体、航空运输及工业设备等高端制造领域的高精
度、高附加值精密零部件。本次公开发行股票数量为 1,800 万股，发行
价格为 35.78 元/股、发行市盈率 14.99 倍，发行后总股本为 7,800 万股。 

投资观点 

◼ 投资建议：截至 2026/9/18，北交所/创业板/科创板/全部 A 股 PE 为
30/39/63/17 倍（PE TTM 整体法，剔除负值）。9 月随着美联储会议加息
落地，情绪影响逐步释放。北证 A 股年初至今跌幅 27.5%，整体处于近
两年历史相对低位水平，延续逢低布局、聚焦优质成长、把握政策与产
业双催化的思路，关注高景气专精特新细分龙头，优选 AI 算力配套、
半导体设备材料、高端智能制造、商业航天、机器人等契合产业升级趋
势的低位标的。 

◼ 风险提示：政策风险、流动性风险、企业盈利不达预期、国际贸易摩擦。  
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1.   北交所行业重点 

十部门联合印发《医药工业发展“十五五”规划》 

9 月 18 日，工业和信息化部、国家发展改革委、国家药监局等十部门联合印发《医

药工业发展“十五五”规划》。规划锚定制造强国与健康中国建设战略任务，提出到 2030

年生物医药研发应用稳居世界前列，重点领域关键核心技术实现系统性突破，生物医药

产业加速成为国家新兴支柱产业。规划设置 10 项预期性指标，包括规模以上医药工业

企业营业收入超过 3.5 万亿元、创新药产业规模增速年均达到 20%以上、首创新药占全

球比例达到 25%以上等，并围绕创新驱动、韧性安全、数智转型等八大方向部署 25 项

重点任务。 

美联储时隔三年再加息 25 个基点 

北京时间 9 月 17 日凌晨 2 点，美联储公布 9 月利率决议。联邦公开市场委员会

（FOMC）以 12-0 的方式决定加息 25 个基点，将利率目标区间上调至 3.75%-4.00%。

这是自 2023 年以来美联储首次加息，也是凯文·沃什担任美联储主席之后首次收紧货币

政策，显示其在政治压力下仍坚持抗通胀立场。会后公布的经济预测与点阵图传递偏鹰

信号：经济增长预期被上调，就业判断保持稳定，但通胀黏性仍强，年内不排除再度加

息。沃什重申将坚定实现通胀目标，并维护美联储独立性。决议落地后，美元指数重回

100 上方，美股承压下行。对北交所等成长板块而言，海外利率抬升短期或压制估值，

但紧缩预期兑现后，市场关注点将转向国内政策对冲与流动性变化。 

两部门印发《电子信息制造业发展“十五五”规划》 

9 月 15 日，工业和信息化部、国家发展改革委联合印发《电子信息制造业发展“十

五五”规划》，提出到 2030 年，规模以上企业营业收入突破 30 万亿元，研发投入强度达

到 3.5%，在集成电路、先进计算、消费电子等领域涌现一批长板技术和产品，算力供给

能力大幅增长，新一代智能终端应用普及率显著提升。规划围绕“筑基、提质、育新、治

理”四个方面部署 17 项重点任务，包括推动集成电路全链条攻关、促进电子元器件和电

子材料高端化发展、夯实人工智能硬件底座、加快智能传感器创新与应用等，并设置 9

个专栏明确重点领域发展方向。 

全球首个人工智能+脑机接口标准发布 

9 月 14 日，国家药监局批准发布 YY/T 2029-2026《脑机接口医疗器械 用于人工智

能算法的脑电数据集质量要求与评价方法》，这是全球首个采用人工智能技术处理脑电

数据的脑机接口医疗器械标准。该标准由天津大学脑机海河实验室等参与起草，系统规

范脑电数据采集、处理、标注、存储、访问等全流程质量要求与评价方法，将于 2027 年

9 月 1 日起实施。至此我国已发布 3 项脑机接口医疗器械行业标准，覆盖基础通用、共

性技术、整机及核心部件等环节，推动产业从单点突破迈向系统构建。 
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2.   北交所市场表现 

截至 2026 年 9 月 18 日，北证 A 股成分股共 344 个，平均市值达 24.78 亿元。 

从指数涨跌表现来看，本周（9 月 14 日—9 月 18 日）北证 50 指数上涨 2.04%；板

块比较来看，科创50指数上涨6.39%；沪深300指数下跌0.06%，创业板指数上涨1.52%。 

从流动性表现来看，本周（9 月 14 日—9 月 18 日）北证 A 股周成交额达 849.15 亿

元，较上周的1053.95亿元下降19.43%；周度区间日均换手率为3.56%，环比上周-0.95pct。 

 

表1：北证 A 股周度表现变化（9 月 14 日—9 月 18 日） 

 成分股个数 平均市值（亿元） 板块周交易量（亿元） 区间日均换手率（%） 

北证 A股（上周） 344 24.19 1053.95 4.51  

北证 A股 344 24.78 849.15 3.56 

科创板 618 295.60 15936.49 2.80 

创业板 1407 134.93 26916.50 3.53 

上证主板 1702 358.18 36411.84 2.47 

深证主板 1494 174.61 30257.05 3.03 

数据来源：iFinD，东吴证券研究所 
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图1：北证 50 指数月度表现 
 

 
图2：本周主要指数涨跌幅（单位：%）（9 月 14 日—9

月 18 日） 

 

 

 

 

数据来源：iFinD，东吴证券研究所   数据来源：iFinD，东吴证券研究所 

表2：本周北交所换手率前五公司（9 月 14 日—9 月 18 日） 

股票代码 股票简称 周换手率（%） 周涨跌幅（%） 周成交额（亿元） 

920298.BJ 腾信精密 235.83 152.88 24.36 

920193.BJ 吉和昌 230.68 -50.24 29.20 

920268.BJ 百迈科 230.47 -15.69 10.86 

920071.BJ 金钛股份 183.25 2.52 15.60 

920211.BJ 新睿电子 161.32 -11.87 14.64 

数据来源：iFinD，东吴证券研究所 

 

以下为本周北交所涨幅前五的公司（剔除本周新股）。具体来看，涨幅靠前的标的

主要集中于精密制造、光学新材料、风电装备、跨境消费电子及半导体石英材料等领域。

其中，腾信精密本周上涨 152.88%为首，公司主营精密零部件的研发设计、制造和销售，

受益于高端精密制造需求景气及次新股资金情绪催化，周换手率高达 235.83%，成交额

24.36 亿元，资金参与热情极为高涨；戈碧迦上涨 24.88%，公司主营光学玻璃及特种功

能玻璃研发、制造和销售，受益于光学新材料需求增长及下游车载光学、消费电子领域

补库周期，周换手率 20.02%，成交额 28.80 亿元，为涨幅榜中成交最活跃标的；振宏股

份上涨 21.65%，公司主营锻造风电主轴和其他大型金属锻件的研发、生产和销售，受益

于风电行业装机需求回升及大型化趋势，周换手率 56.62%，成交额 7.56 亿元；千岸科

技上涨 19.65%，公司从事自有品牌产品的研发、设计和销售，产品覆盖数码电子、艺术

创作、家居庭院、运动户外四大领域，受益于跨境电商渠道景气及海外消费需求回暖，

周换手率 93.66%，成交额 5.27 亿元；凯德石英上涨 13.86%，公司主营石英仪器、石英

管道、石英舟等石英玻璃制品的生产、研发和销售，受益于半导体国产替代及晶圆制造

扩产需求催化，周换手率 40.68%，成交额 14.28 亿元。 
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表3：本周北交所涨跌幅前五公司（9 月 14 日—9 月 18 日） 

分类 股票代码 股票简称 周涨跌幅 (%) 周换手率 (%) 周成交额 (亿元) 

 

 

涨幅前五 

920298.BJ 腾信精密 152.88 235.83 24.36 

920438.BJ 戈碧迦 24.88 20.02 28.80 

920200.BJ 振宏股份 21.65 56.62 7.56 

920065.BJ 千岸科技 19.65 93.66 5.27 

920179.BJ 凯德石英 13.86 40.68 14.28 

 

 

跌幅前五 

920305.BJ 云创退 -84.31 41.53 0.22 

920193.BJ 吉和昌 -50.24 230.68 29.20 

920003.BJ 中诚咨询 -35.07 13.08 0.46 

920125.BJ 鸿仕达 -26.41 41.68 10.91 

920407.BJ 驰诚股份 -25.11 11.40 0.53 

数据来源：iFinD，东吴证券研究所 

 

 

 

表4：本周北交所市值前十大公司估值水平（截至 2026 年 9 月 18 日收盘价） 

代码 公司 收盘价（元 / 股） 总市值（亿） PE TTM 

920045.BJ 蘅东光 570.99 544.15 116.63 

920185.BJ 贝特瑞 22.70 258.37 30.06 

920186.BJ 中科仪 73.20 163.85 6.44 

920438.BJ 戈碧迦 111.83 161.55 334.99 

920138.BJ 杰理科技 35.29 152.79 24.90 

920982.BJ 锦波生物 113.39 130.47 24.09 

920808.BJ 曙光数创 59.98 119.96 2,812.08 

920068.BJ 天工股份 15.62 102.40 118.29 

920077.BJ 吉林碳谷 16.76 98.50 50.18 

920116.BJ 星图测控 43.25 96.74 100.65 

数据来源：iFinD，东吴证券研究所 

 

 

3.   本周新股&即将上市新股情况 

本周（9 月 14 日—9 月 18 日）共 1 只北交所新股正式上市，为腾信精密。 

1）腾信精密（股票代码：920298.BJ），上市日期为 2026 年 9 月 16 日 

公司的主营业务是精密零部件及组件的研发、设计、制造与销售。公司的主要产品

是面向分析仪器、油气服务、医疗器械、半导体、航空运输及工业设备等高端制造领域
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的高精度、高附加值精密零部件。公司获“广东省专精特新中小企业”“国家高新技术企

业”“广东省工程技术研究中心”“东莞市工程技术研究中心”等多项认定，“全自动阀芯检

验与校直技术”等核心技术被广东省机械行业协会鉴定为达到国内领先水平，“钛合金薄

壁件高效精密加工技术”等核心技术被广东省机械工程学会鉴定为达到国际先进水平。

公司本次公开发行股票数量为 1,800 万股，发行价格为 35.78 元/股、发行市盈率 14.99

倍，发行后总股本为 7,800 万股。 

 

4.   投资建议 

截至 2026/9/18，北交所/创业板/科创板/全部 A 股 PE 为 30/39/63/17 倍（PE TTM 整

体法，剔除负值）。9 月随着美联储会议加息落地，情绪影响逐步释放。北证 A 股年初

至今跌幅 27.5%，整体处于近两年历史相对低位水平，延续逢低布局、聚焦优质成长、

把握政策与产业双催化的思路，关注高景气专精特新细分龙头，优选 AI 算力配套、半

导体设备材料、高端智能制造、商业航天、机器人等契合产业升级趋势的低位标的。 

5.   风险提示 

（1）政策风险：政府对北交所政策支持力度有可能不及预期，降低投资者交易热

情，板块热度下降。 

（2）流动性风险：北交所板块成交额较小，资金流动性不及科创板、创业板等，因

此可能存在流动性不足风险对市场造成负面影响。 

（3）企业盈利不达预期风险：外部市场环境变化影响下公司盈利有可能不及预期，

可能会对公司股价造成负面影响。 

（4）国际贸易摩擦风险：各国贸易顺逆差显著变化、国别保护主义与地缘政治博

弈愈发激烈，可能会对公司经营造成负面影响。 
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