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基础数据

中小板/月涨跌幅(%) 8403.12/-6.18

创业板/月涨跌幅(%) 3372.68/-8.98

AH 股价差指数 124.01

A 股总/流通市值 (万亿元) 95.26/86.71

市场走势

资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理

相关研究报告

《策略周报-A股周度融资交易占比创年内新低——9月第2周立

体投资策略周报》 ——2026-09-14

《策略周报-以史为鉴：美联储加息，A 股如何走？》 ——

2026-09-12

《策略周报-8月下旬以来港股回调，谁在流出？——9 月第 2 周

全球外资周观察》 ——2026-09-12

《策略周报-美国对中国AI限制再收紧——每周海内外重要政策

跟踪》 ——2026-09-11

《策略周报-长期情绪指标回到历史低位——9月第 1 周立体投

资策略周报》 ——2026-09-07

国内宏观：9 月 14 日，工信部就《保障中小企业款项支付条例》3 项配
套制度公开征求意见，制度建设围绕拖欠账款投诉处理、督促整改和信
用约束展开，涉及大型企业与中小企业的账款支付治理。9月 15 日，国
家发展改革委围绕民间投资召开座谈会，听取电气设备、算力基础设施、
文旅、养老和商业航天企业建议。9月 17 日，全国先进制造业大会部署
持续做大做强先进制造业，强调以新一代智能制造为主攻方向，推进数
智赋能、高端自主、绿色低碳和跨界融合，提升产业链自主可控水平。

产业政策：9 月 11 日，工信部印发《“人工智能+软件”专项行动实施方
案》，推动智能编程工具应用、基础软件和工业软件智能化升级；同日，
证监会修订期货公司监管制度，将业务分为基础类和交易类，完善设立
变更及业务准入要求。9月 14 日，商务部等 8部门发布《促进智能家居
消费行动方案》，支持地方结合以旧换新政策确定智能家居补贴品类和
标准，统筹支持全屋智能家居购新。9 月 15 日，国家医保局试行高水平
新技术新产品医疗服务价格项目预立项制度，将医疗服务价格立项受理
节点前移。同日，工信部公布《电子信息制造业发展“十五五”规划》，
提出到 2030 年规模以上电子信息制造业企业营业收入突破 30 万亿元、
研发投入强度达到 3.5%。9 月 16 日，潘功胜撰文阐述金融结构变迁与
货币政策框架转型，淡化对贷款单一渠道和数量目标的关注，更加注重
价格型调控，完善短端利率调控及存贷款定价机制。9月 17 日，工信部
就《动力电池回收利用产业标准体系建设指南（2026 版）》公开征求意
见。

地方政策：9 月 14 日，湖南省政府常务会议原则通过“十五五”科技创
新规划等文件，部署核心技术攻坚、科技与产业双向融合、教育科技人
才协同及重大成果转化；同日，江苏省召开 6G 产业专题推进会，部署
系统研究产业整体架构、技术演进路径和可持续发展模式。9 月 16 日，
香港公布首份五年规划，部署强化离岸人民币业务、国际资产及财富管
理、风险管理中心功能，优化股票和债券市场，构建大宗商品交易生态。

海外政策：9 月 11 日，沙特对东西向输油管道采取预防性停运措施.9 月
16 日，美联储加息 25 个基点至 3.75%—4.00%，美联储主席会后发言强
调通胀仍然偏高，此次行动旨在推动通胀更及时回到 2%目标；同日，美
国众议院通过对俄伊制裁法案，拟授权对俄罗斯能源主要买家加征关
税；此外，王毅同伊朗外长阿拉格齐在北京会谈，中方敦促各方早日开
放霍尔木兹海峡，维护国际能源运输和产业链供应链稳定。9 月 17 日，
英国央行维持基准利率 3.75%，公布多年期缩表安排；同日，中美外长
通电话，讨论下阶段高层交往及中东局势。

风险提示：政策和资本市场存在不确定性。
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1.一周政策要览
国内宏观：9 月 14 日，工信部就《保障中小企业款项支付条例》3 项配套制度公
开征求意见，制度建设围绕拖欠账款投诉处理、督促整改和信用约束展开，涉及
大型企业与中小企业的账款支付治理。9 月 15 日，国家发展改革委围绕民间投资
召开座谈会，听取电气设备、算力基础设施、文旅、养老和商业航天企业建议。9
月 17 日，全国先进制造业大会部署持续做大做强先进制造业，强调以新一代智能
制造为主攻方向，推进数智赋能、高端自主、绿色低碳和跨界融合，提升产业链
自主可控水平。

产业政策：9 月 11 日，工信部印发《“人工智能+软件”专项行动实施方案》，
推动智能编程工具应用、基础软件和工业软件智能化升级；同日，证监会修订期
货公司监管制度，将业务分为基础类和交易类，完善设立变更及业务准入要求。9
月 14 日，商务部等 8 部门发布《促进智能家居消费行动方案》，支持地方结合以
旧换新政策确定智能家居补贴品类和标准，统筹支持全屋智能家居购新。9 月 15
日，国家医保局试行高水平新技术新产品医疗服务价格项目预立项制度，将医疗
服务价格立项受理节点前移。同日，工信部公布《电子信息制造业发展“十五五”
规划》，提出到 2030 年规模以上电子信息制造业企业营业收入突破 30 万亿元、
研发投入强度达到 3.5%。9 月 16 日，潘功胜撰文阐述金融结构变迁与货币政策框
架转型，淡化对贷款单一渠道和数量目标的关注，更加注重价格型调控，完善短
端利率调控及存贷款定价机制。9月 17 日，工信部就《动力电池回收利用产业标
准体系建设指南（2026 版）》公开征求意见。

地方政策：9 月 14 日，湖南省政府常务会议原则通过“十五五”科技创新规划等
文件，部署核心技术攻坚、科技与产业双向融合、教育科技人才协同及重大成果
转化；同日，江苏省召开 6G 产业专题推进会，部署系统研究产业整体架构、技术
演进路径和可持续发展模式。9 月 16 日，香港公布首份五年规划，部署强化离岸
人民币业务、国际资产及财富管理、风险管理中心功能，优化股票和债券市场，
构建大宗商品交易生态。

海外政策：9月 11 日，沙特对东西向输油管道采取预防性停运措施。9 月 16 日，
美联储加息 25 个基点至 3.75%—4.00%，美联储主席会后发言强调通胀仍然偏高，
此次行动旨在推动通胀更及时回到 2%目标；同日，美国众议院通过对俄伊制裁法
案，拟授权对俄罗斯能源主要买家加征关税；此外，王毅同伊朗外长阿拉格齐在
北京会谈，中方敦促各方早日开放霍尔木兹海峡，维护国际能源运输和产业链供
应链稳定。9 月 17 日，英国央行维持基准利率 3.75%，公布多年期缩表安排；同
日，中美外长通电话，讨论下阶段高层交往及中东局势。

图1：国内重要政策/事件一览
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资料来源：国务院、国家发展改革委、工信部、中国人民银行、国家医保局、证监会，国

信证券经济研究所整理

图2：国际重要政策/事件一览

资料来源：新华社、光明网、人民网、央视网，国信证券经济研究所整理
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2.海内外重要政策详览

表 1: 宏观重要政策

时间 部门 政策/事件 重要内容

09/14 工业和信息化部

《保障中小企业款项支付

条例》3项配套制度公开

征求意见

工信部就款项支付投诉处理办法修订稿，以及函询约谈督办通报、

严重失信主体认定管理两项制度征求意见，公示期为 9 月 14 日至

10 月 13 日。制度建设围绕拖欠账款投诉处理、督促整改和信用约

束展开，涉及大型企业与中小企业的账款支付治理。

09/15 国家发展改革委

召开民营企业座谈会，部

署优化投资环境、拓展投

资空间

国家发展改革委围绕民间投资召开座谈会，听取电气设备、算力基

础设施、文旅、养老和商业航天企业建议。提出聚焦投资意愿强、

成长空间大的行业采取针对性措施，分行业分领域常态化推介优质

项目，有序开放重点领域应用场景，优化投资环境和渠道，引导民

间资本加大新兴产业、新型基础设施和消费升级领域布局。

09/17 中共中央、国务院
全国先进制造业大会部署

持续做大做强先进制造业

9月 16 日至 17 日，全国先进制造业大会召开，17 日公开发布习近

平重要指示和会议部署。强调以新一代智能制造为主攻方向，推进

数智赋能、高端自主、绿色低碳和跨界融合，提升产业链自主可控

水平；强化企业主体地位，加强政策和要素供给，推动科技创新与

产业创新深度融合，加快构建以先进制造业为骨干的现代化产业体

系。

资料来源：工业和信息化部、国家发展改革委、国务院，国信证券经济研究所整理

表 2: 产业重要政策

产业 时间 部门 政策/事件 重要内容

消费

09/14
商务部、国家发展

改革委等 8部门

公布《促进智能家居

消费行动方案》

商务部 9月 14日公布八部门方案，支持地方结合以旧换新政

策确定智能家居补贴品类和标准，统筹支持全屋智能家居购

新。推动互联互通强制性国家标准建设，扩大适老化产品与服

务供给，完善废旧回收链条；鼓励开发消费金融产品，用好个

人消费贷款财政贴息政策，加大智能家居消费贷款支持。

09/15 国家医保局

试行高水平新技术新

产品医疗服务价格项

目预立项制度

国家医保局公布通知，将医疗服务价格立项受理节点前移，由

省级医保部门提前提供价格政策指引，衔接新技术新产品获批

应用与价格立项。适用于临床价值大且诊疗手段有突破的新技

术、解决重大临床需求的新设备及填补诊疗空白的新耗材，由

三级医院牵头申报，促进医疗创新成果加快进入临床应用。

金融

09/11 中国证监会

《期货公司监督管理

办法》及配套实施公

告

证监会修订期货公司监管制度，将业务分为基础类和交易类，

完善设立变更及业务准入要求；加强股东、实际控制人、子公

司和分支机构监管，提升股权透明度，健全公司治理、内部控

制和主要业务规范。配套公告明确新增业务许可、境外子公司

规则适用及业务过渡安排，强化风险防范和客户权益保护。

09/16 中国人民银行

潘功胜撰文阐述金融

结构变迁与货币政策

框架转型

潘功胜在《求是》撰文提出，淡化对贷款单一渠道和数量目标

的关注，更加注重价格型调控，完善短端利率调控及存贷款定

价机制；发展多层次金融市场，增强金融服务科技创新的适配

性，丰富企业融资渠道。文章强调不能简单以信贷增速衡量金

融支持力度，并提出统筹金融发展与风险防控。

科技
09/11 工业和信息化部

公布《“人工智能+软

件”专项行动实施方

案》

工信部 9月 11日公布方案，推动智能编程工具应用、基础软

件和工业软件智能化升级，培育智能体软件及人工智能应用服

务商。鼓励地方用好算力券，对采购自主编程工具、调用自主

大模型编程服务给予支持；统筹资金和首版次软件政策，完善

开源生态及生成代码安全审查，促进软件企业智能化转型。

09/15 工业和信息化部、公布《电子信息制造两部门 9月 15日公布规划，提出到 2030 年规模以上电子信息
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国家发展改革委 业发展“十五五”规

划》

制造业企业营业收入突破 30万亿元、研发投入强度达到 3.5%。

部署集成电路全链条攻关、先进计算生态、消费电子创新、能

源电子和人工智能硬件等 17项重点任务，强化电子信息产融

合作，引导金融机构加强产业支持。

09/17 工业和信息化部

《动力电池回收利用

产业标准体系建设指

南（2026 版）》公开

征求意见

工信部公布征求意见稿，提出到 2030 年制修订国家标准 50 项

以上，基本建成覆盖全产业链和产品全生命周期的动力电池回

收利用标准体系。体系涵盖基础通用、收集分类、物理处理、

化学处理、综合利用产品及绿色低碳等领域。公示期为 9 月

16日至 10 月 15日，相关目标和安排目前仍处于征求意见阶

段。

资料来源：国家发展改革委、国家医保局、工信部、中国人民银行、证监会，国信证券经济研究所整理

表 3: 地方重要政策

时间 地区 政策/事件 重要内容

09/14
湖南省人民政

府

省政府常务会议原则通过

“十五五”科技创新规划等

文件

湖南省政府常务会议原则通过《湖南省“十五五”科技创新规划》，

部署核心技术攻坚、科技与产业双向融合、教育科技人才协同及

重大成果转化。会议同时研究数字贸易创新发展，强调深化财政

体制改革、推进零基预算改革，并原则通过《美丽湖南建设“十

五五”规划》，推动绿色低碳转型。本条记录会议审议进展，非

规划全文正式发布。

09/14
江苏省人民政

府

召开第六代移动通信产业高

质量发展专题推进会

江苏省政府 9 月 14 日召开 6G 产业专题推进会，部署系统研究产

业整体架构、技术演进路径和可持续发展模式，聚力关键核心技

术攻坚，加快场景培育与示范应用，推进共创平台和中试基地建

设。会议提出健全多方联动机制，强化金融、人才等要素保障，

精准引育产业链优质主体。

09/16
香港特别行政

区政府

公布《香港特别行政区经济

和社会发展第一个五年规划

（2026—2030 年）》

香港公布首份五年规划，部署强化离岸人民币业务、国际资产及

财富管理、风险管理中心功能，优化股票和债券市场，构建大宗

商品交易生态。加快北部都会区和创科园区建设，推动微电子、

人工智能、生命健康等领域发展，促进传统产业升级、培育新兴

和未来产业，并深化粤港澳大湾区基础设施与规则机制衔接。

资料来源：湖南省人民政府、江苏省人民政府、香港特别行政区政府，国信证券经济研究所整理

表 4: 海外重要政策

时间 地区 政策/事件 重要内容

09/11 沙特阿拉伯
沙特对东西向输油管道采

取预防性停运措施

沙特9月 11日宣布对遭无人机袭击的东西向输油管道采取预防性关

闭措施。该管道连接东部油田与红海出口港，是绕开霍尔木兹海峡

的重要原油运输通道，停运增加能源供应和国际油价的不确定性。

伊拉克 9 月 12 日启动相关调查。

09/16
美国联邦储备

委员会

美联储加息 25 个基点至

3.75%—4.00%

美联储于美国东部时间 9月 16日公布决议（北京时间 9月 17 日凌

晨），以 12票赞成、0票反对将联邦基金利率目标区间上调 25 个基

点至 3.75%—4.00%，并继续维持银行体系充裕准备金。声明认为经

济稳健扩张、资本投资强劲，但通胀仍然偏高，此次行动旨在推动

通胀更及时回到 2%目标。

09/16
美国国会众议

院

通过对俄伊制裁法案，拟

授权对俄罗斯能源主要买

家加征关税

美国众议院当地时间 9月 16 日通过针对俄罗斯和伊朗的制裁法案，

并送交总统签署。法案涉及俄罗斯官员、银行及能源运输“影子船

队”，拟允许对俄罗斯油气前五大进口方征收最高 100%的关税，并

设定部分豁免条件。

09/16 中国、伊朗
中伊外长会谈，讨论霍尔

木兹海峡开放与地区安全

王毅同伊朗外长阿拉格齐在北京会谈，中方敦促各方早日开放霍尔

木兹海峡，维护国际能源运输和产业链供应链稳定，支持伊朗与海

湾国家通过对话处理安全关切。伊方表示愿重回外交渠道，称已同

阿曼达成开放海峡方案。
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09/17 英国中央银行

英国央行维持基准利率

3.75%，公布多年期缩表安

排

英国央行 9 月 17 日公布决议，以 6票对 3票维持基准利率 3.75%，

另 3名委员主张加息 25 个基点。央行认为能源冲击增加通胀上行风

险，必要时将采取行动。同时一致同意通过多年计划将货币政策用

途持有的国债降至零，计划至 2034 年底平均每年缩减 460 亿英镑，

包括每年出售 200 亿英镑及债券自然到期。

09/17 中国、美国
中美外长通电话，讨论下

阶段高层交往及中东局势

王毅 9月 17 日同美国国务卿鲁比奥通电话，双方着重讨论两国高层

交往，并就中东局势交换意见。中方提出以平等、尊重、互惠精神

筹备后续高层交往，加强沟通、推进合作和管控分歧，尊重彼此核

心利益。

资料来源：新华社、光明网、央视网、人民网，国信证券经济研究所整理

风险提示

政策和资本市场存在不确定性。
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