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[Table_Summary] 行业观点： 

1) 周度回顾。本周（9月 14 日-9 月 18 日）医药生物上涨 3.26%，

沪深 300 下跌 0.06%，Wind 全 A 上涨 1.70%。医药板块跑赢大

盘，三级子行业均上涨，医疗研发外包（8.32%）、其他生物制

品（5.40%）、原料药（5.17%）涨幅居前，血液制品（0.89%）、

中药Ⅲ（0.30%）、医院（0.18%）涨幅较小。个股方面，近岸

蛋白（54.73%）、百普赛斯（39.11%）、万邦医药（36.00%）、

华大智造（32.49%）、成都先导（31.09%）涨幅居前，南卫股

份（-8.64%）、华北制药（-6.48%）、华强科技（-6.34%）、英

科医疗（-5.82%）、东方海洋（-5.63%）跌幅居前。 

2) AI 制药军备竞赛打响。9月 16 日，诺和（原诺和诺德）宣布

与 Anthropic 达成合作，将 Claude 模型引入药物研发流程；

同日，礼来旗下 AI 协作平台 Lilly TuneLab 连续签约金斯瑞

生物科技、Twist Bioscience、Ginkgo Bioworks 三家公司，

为其提供蛋白表达纯化、抗体表征、小分子 ADME 等湿实验服

务，助力其快速生成实验数据，将 AI预测转化为生物学验证

数据，加速候选药物评估。我们认为，AI 制药的稀缺资产正

从模型能力转向基于模型的专有数据与湿实验反馈构成的闭

环，"干实验预测—湿实验验证—数据反哺—模型迭代"的回

路转速决定研发速度。军备竞赛已全面展开：基模厂以收购生

物团队、嵌入药企工作流的方式下沉，MNC 将 AI从研发费用

升格为基础设施投资，双方下注的切入点收敛于数据闭环同

一处。医药研发外包的湿实验厂商有望成为 AI 制药时代的研

发数据基础设施，建议追踪订单落地情况，关注上游确定性高

的湿实验供应商。 

3) 风险提示：医保商保目录调整及降价幅度存在不确定性；地缘

冲突加剧风险；业务落地不及预期；行业竞争加剧风险；药品

研发不确定性风险。 
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一、市场周度回顾 

本周（9月 14日-9月 18日）医药生物上涨 3.26%，沪深 300下跌 0.06%，

Wind 全 A 上涨 1.70%。医药板块跑赢大盘，三级子行业均上涨，医疗研

发外包（8.32%）、其他生物制品（5.40%）、原料药（5.17%）涨幅居前。

个股方面，近岸蛋白（54.73%）、百普赛斯（39.11%）、万邦医药（36.00%）、

华大智造（32.49%）、成都先导（31.09%）涨幅居前，南卫股份（-8.64%）、

华北制药（-6.48%）、华强科技（-6.34%）、英科医疗（-5.82%）、东方海

洋（-5.63%）跌幅居前。 

 
Figure 1 申万一级行业涨跌幅（%） 

 
资料来源：Wind 资讯、世纪证券研究所 

 
Figure 2 医药细分三级子行业涨跌幅（%） 

代码 指数名称 周涨跌幅 月涨跌幅 年涨跌幅 

851563.SI 医疗研发外包 8.32 4.94 55.99 

851524.SI 其他生物制品 5.40 0.69 -4.14 

851511.SI 原料药 5.17 3.58 4.20 

851523.SI 疫苗 2.34 -3.60 -13.40 

851512.SI 化学制剂 2.29 -4.17 -16.18 

851534.SI 体外诊断 2.05 -4.12 -11.03 

851543.SI 线下药店 2.04 -1.50 -4.92 

851532.SI 医疗设备 1.71 -2.57 -13.05 

851533.SI 医疗耗材 1.30 -2.70 -5.69 

851542.SI 医药流通 0.90 -1.09 -18.10 

851522.SI 血液制品 0.89 -0.75 -26.63 

851521.SI 中药Ⅲ 0.30 -3.14 -13.58 

851564.SI 医院 0.18 -2.36 -17.59 
 

资料来源：Wind 资讯、世纪证券研究所 
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Figure3 医药生物行业周涨跌幅排名（%） 
涨幅榜前五 跌幅榜前五 

证券简称 周涨跌幅 证券简称 周涨跌幅 

近岸蛋白 54.73% 南卫股份 -8.64% 

百普赛斯 39.11% 华北制药 -6.48% 

万邦医药 36.00% 华强科技 -6.34% 

华大智造 32.49% 英科医疗 -5.82% 

成都先导 31.09% 东方海洋 -5.63% 
 

资料来源：Wind 资讯、世纪证券研究所 

 

二、行业要闻及重点公司公告 

2.1 行业重要事件 

l 9 月 15 日，国家医保局正式发布并试行了《关于试行高水平新技术

新产品医疗服务价格项目预立项制度的通知》，将医疗服务价格立项

窗口期从产品获批后大幅前置到临床试验和审查阶段。 

（资讯来源：Wind） 

2.2 行业要闻 

l 9 月 17 日，Orbis Medicines 宣布与诺和诺德达成多靶点药物发现

合作及许可协议，共同开发治疗心血管代谢疾病的下一代口服大环

分子药物。合作结合诺和诺德的疾病领域开发经验与 Orbis 的人工

智能辅助大环分子发现平台，探索兼具口服可及性与靶点作用能力

的新药。协议首付款与潜在后续研发、商业化里程碑合计最高 14亿

美元，另设分级销售提成；诺和诺德还将对 Orbis进行战略投资。最

高交易金额包含附条件里程碑，并非已支付款项或当期收入，具体首

付款金额未披露。 

l 9 月 16 日，丹麦制药巨头诺和诺德宣布与 AI 公司 Anthropic 达成战

略合作，将引入其 Claude Science 平台，加速新药发现与开发，并

提升 AI驱动的软件开发能力，旨在成为全球最 AI驱动的医疗公司。 

l 9 月 16 日，金斯瑞宣布，与礼来公司的 AI/机器学习药物发现协作

平台 Lilly TuneLab™达成合作。根据协议，金斯瑞将向 Lilly 

TuneLab™参与企业提供湿实验服务，助力其快速生成实验数据，将

AI预测转化为生物学验证数据，加速候选药物评估。 

l 9 月 16 日，礼来旗下 AI 协作平台 Lilly TuneLab 连续签约金斯瑞生

物科技（提供蛋白表达、纯化、表征等湿实验服务）、Twist Bioscience

（抗体表征数据服务）、Ginkgo Bioworks（小分子 ADME及抗体成

药性测试）。 

（资讯来源：Wind） 

https://www.nhsa.gov.cn/art/2026/9/15/art_105_22143.html
https://www.nhsa.gov.cn/art/2026/9/15/art_105_22143.html
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2.3 公司公告 

l 美康生物：9 月 18 日，公司近日获得由 BSI Group The Netherlands 

B.V.签发的 160项产品 IVDR CE认证，涵盖 71项化学发光试剂、

85项生化试剂、2项生化质控品及 2项生化校准品，全部产品有效

期至 2031年 9 月 13 日，证书编号统一为 IVDR 817793 R000。认

证产品覆盖肿瘤标志物、感染免疫标志物、妊娠与生育力检测、生理

指标监测、特定疾病筛查等多类临床用途，形成完整体外诊断产品矩

阵。 

l 新天地：9 月 18 日，公司盐酸莫西沙星原料药获欧洲 CEP 证书，

正式进入欧洲及认可该证书的国际市场。该原料药属喹诺酮类抗生

素，适用于治疗细菌性鼻窦炎、慢性支气管炎急性发作、社区获得性

肺炎等多种感染性疾病。 

l 同和药业：9 月 16 日，公司于 2026 年 7 月 21 日审议通过放弃参

股公司杭州渤雅生物医药有限公司（以下简称“杭州渤雅”）部分股权

的优先购买权，相关股权转让已于 2026年 9 月完成工商变更。本次

转让涉及杭州渤雅原股东杭州夏生和、沈熊、浙江和泽分别将其持有

的 1.9252%、0.385%、3.8504%股权（对应注册资本 16.66668 万

元、3.3333 万元、33.3333 万元）以 10.396 元/注册资本的价格转

让予庞泽远（公司实控人庞正伟之关联人），交易金额分别为 173.267

万元、34.653 万元、346.536 万元。公司放弃优先购买权构成关联

交易，但另一笔浙江和泽向董事长夏金强转让 3.8504%股权的交易

不构成关联交易。 

l 睿智医药：9 月 16 日，全资子公司上海睿智于 2024年 8 月与香港

理工大学签署战略合作框架协议，拟合作开发免疫治疗新型药物。上

海睿智与香港理工大学的合作已在约定领域开展业务，相关合同为

日常经营性合同，但框架协议合作期限已届满，双方未续期，协议自

动终止，后续将通过具体业务合同延续合作。公司与马来西亚国立大

学及 PHARMA MEDICAL SDN BHD.的合作因涉及场地、人员配置、

投入规模等复杂事项，尚未形成实质性进展，框架协议亦于期满后自

动终止。 

l ST 诺泰：9 月 15 日，股东拟减持公告。睿信管理及其一致行动人

宇信管理合计持有公司 4.60%股份（14,572,137 股），计划通过大宗

交易和集中竞价方式减持不超过 900,000 股（占总股本 0.28%）；郭

婷拟减持不超过 400,604 股（占总股本 0.13%）。减持期间均为公告

披露后 3 个交易日后的 3 个月内，即 2026年 9 月 22 日至 2026年
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12 月 21 日。 

l 常山药业：9 月 15 日，公司产品肝素钠注射液获得摩尔多瓦药品注

册证书。 

l ST 万邦:9 月 14 日，子公司新生儿缺氧缺血性脑病新药 WP103收

到美国 FDA反馈，明确后续开发路径：需完成两项动物试验并修订

临床方案，经 FDA认可后方可启动临床试验，相关数据将作为新药

上市申请的核心依据。该反馈标志着WP103在美国注册进程进入实

质性阶段。 

（资讯来源：公司公告） 

 

三、风险提示 

1. 医保商保目录调整及降价幅度存在不确定性。 若相关药品未能按预

期纳入医保或商保目录，或准入、续约过程中的价格降幅超出预期，

可能影响患者用药可及性及企业产品收入。即使产品进入目录，若后

续保险产品覆盖、医院准入及处方放量进度偏慢，新增销量仍可能无

法抵消降价影响，进而对相关企业收入增长及盈利能力形成压力。 

 

2. 地缘冲突加剧风险。 若地缘冲突升级，并引发贸易限制、跨境支付

受阻或国际运输成本上升，可能影响医药企业海外原材料及设备采购、

产品出口和跨境研发合作。对于海外业务占比较高的创新药、原料药

及医药研发外包企业，订单交付延迟、合作项目推进受阻或客户调整

供应链布局，可能增加运营成本，并对海外收入及现金回款造成不利

影响。 

 

3. 业务落地不及预期风险。 若创新药械获批后的医院准入、渠道建设

及临床推广进度慢于预期，或医药研发外包企业在手订单转化、项目

交付及客户验收出现延迟，可能导致收入确认及现金回收滞后。对于

已签署的对外授权合作，若合作方调整研发投入或项目未达到约定节

点，后续里程碑款及销售分成亦可能无法按预期实现，从而影响相关

企业业绩兑现。 

 

4. 行业竞争加剧风险。 若同靶点、同适应症创新药及同类医疗器械集

中上市，或竞争产品在疗效、安全性、使用便利性及价格方面形成优

势，可能分流现有产品的患者及终端需求。相关企业可能面临产品降

价、市场份额下降及推广投入增加等压力；若销量增长不足以覆盖价



[Table_PageHeader] 
2026 年 09 月 

 
 

 

请务必阅读文后重要声明及免责条款                                                    市场有风险 入市需谨慎 

 
 

格下降和费用投入，盈利能力可能低于预期。 
 

 

5. 药品研发不确定性风险。 药品研发周期较长，临床前及早期临床研

究结果未必能够在后续大规模试验中得到验证。若在研产品出现疗效

未达主要终点、安全性问题、患者入组缓慢或生产工艺验证不达标等

情况，可能导致试验延期、追加研发投入或项目终止；若注册申报需

补充研究，亦可能推迟上市时间，影响产品商业化价值及相关企业未

来收入，并可能产生研发相关资产减值损失。 
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股票投资评级说明： 行业投资评级说明： 

报告发布日后的 12个月内，公司股价涨跌幅相对于同期

沪深 300指数的涨跌幅为基准，投资建议的评级标准

为： 

报告发布日后的 12个月内，行业指数的涨跌幅相对于同

期沪深 300指数的涨跌幅为基准，投资建议的评级标准

为： 

买    入： 相对沪深 300指数涨幅 20%以上； 
强于大市： 相对沪深 300指数涨幅 10%以上； 

中    性： 相对沪深 300指数涨幅介于-10%～10%之

间； 

弱于大市： 相对沪深 300指数跌幅 10%以上。 

增    持： 相对沪深 300指数涨幅介于 10%～20%之间； 

中    性： 相对沪深 300指数涨幅介于-10%～10%之

间； 

卖    出： 相对沪深 300指数跌幅 10%以上。 


