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摘要：

 本周观点：广汽发股收购一汽合资股份，国企汽车资产整合加速。
广汽集团 9月 15日发布公告，宣布与一汽股份签署《意向协议》，
筹划以发行股份的方式购买一汽股份持有的某整车合资公司的部
分股权，并募集配套资金。经初步测算，本次交易完成后，一汽
股份将成为广汽集团第二大和具有战略影响力的股东，实控人仍
为广州市国资委。在当前乘用车市场竞争激烈的环境下，国企汽
车资产整合有望集中资源提升竞争力，并加速市场份额收敛。2026
年上半年，国内上市新车（含小改、配置衍生和限量特供等全口
径统计）超 600 款，车型供给持续扩张但零售市场持续下滑，
2026H1国内乘用车销量同比-20.2%。在竞争加剧的背景下，类似
广汽与一汽合资股份整合的国企汽车资产重组有望提升竞争力，
提高市场占有率，加速市场出清，进一步优化竞争环境。

 行业动态：行业要闻，一是比亚迪辅助驾驶每日产生 2.3亿公里
真实路况数据；二是奇瑞品牌将在未来 12个月内于欧洲推出首款
纯电车型。上市车型，比亚迪方程豹方程 S/SGT、理想 i9和小鹏
G9L等车型上市。

 本周行情：申万汽车涨跌幅跑赢沪深 300指数 1.59pct。2026年 9
月 14日至 9月 18日，沪深 300指数涨跌幅-0.06%，申万汽车板
块涨跌幅+1.53%，其中乘用车/商用车/汽车零部件/汽车服务涨跌
幅-0.22%/-1.04%/+2.30%/-0.56%。截至 2026 年 9 月 18 日，申万
汽车板块 PE（TTM）25.6倍，较上周环比上涨。

 数据跟踪：9月 7-13日，乘用车市场零售销量完成 30.5万辆，较
上年同期-26%，较上月同期+8%，新能源车市场零售 21.2万辆，
同比-14%，较上月同期+17%，周度乘用车市场新能源零售渗透
率 69.5%。

 投资建议：广汽与一汽整合合资汽车股权，看好国有汽车企业竞
争力提升&乘用车市场竞争环境优化，维持行业“推荐”评级。
个股方面，建议关注：（1）处于出海&智能化强势车企比亚迪，
吉利汽车和小鹏集团-W等；（2）强势主机厂供应链+人形机器人
/智驾等强势赛道标的均胜电子，德赛西威，北特科技，三花智控，
拓普集团，银轮股份，伯特利，浙江荣泰等；（3）商用车建议关
注集中受益于行业景气度复苏的龙头潍柴动力，宇通客车等。

 风险提示：宏观经济波动风险；相关政策不及预期；原材料价格
波动风险；地缘政治风险；重点车型销量不及预期；智能驾驶进
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展不及预期；第三方数据误差风险；重点关注公司业绩不及预期。

表：重点关注公司及盈利预测

股票代码 股票简称
2026/09/18 EPS（元） PE 投资

评级股价（元） 2025A 2026E 2027E 2028E 2025A 2026E 2027E 2028E
002594.SZ 比亚迪 84.30 3.58 5.56 6.74 6.80 23.6 15.2 12.5 12.4 买入

0175.HK 吉利汽车 15.94 1.63 2.00 2.44 2.86 9.8 8.0 6.5 5.6 未评级

9868.HK 小鹏集团-W 42.04 -0.60 0.20 1.53 2.69 - 210.2 27.5 15.6 未评级

600699.SH 均胜电子 20.14 0.86 1.39 1.63 1.51 23.4 14.5 12.4 13.3 买入

002920.SZ 德赛西威 84.73 4.11 4.66 5.50 6.50 20.6 18.2 15.4 13.0 未评级

603596.SH 伯特利 28.38 2.16 1.77 2.20 2.64 13.1 16.0 12.9 10.8 未评级

002126.SZ 银轮股份 39.37 1.13 1.43 1.78 2.45 34.8 27.5 22.1 16.1 买入

601689.SH 拓普集团 45.00 1.60 1.79 2.21 2.66 28.1 25.1 20.4 16.9 未评级

603119.SH 浙江荣泰 55.06 0.77 0.79 1.15 1.60 71.9 69.5 47.9 34.4 未评级

002050.SZ 三花智控 35.31 0.97 1.10 1.29 1.52 36.6 32.1 27.4 23.2 未评级

603009.SH 北特科技 49.29 0.35 0.46 0.79 1.47 139.6 108.0 62.1 33.5 未评级

000338.SZ 潍柴动力 27.23 1.25 1.70 2.14 2.58 21.7 16.0 12.7 10.6 未评级

600066.SH 宇通客车 26.01 2.51 2.76 3.08 3.43 10.4 9.4 8.4 7.6 未评级

数据来源：Wind，华龙证券研究所，港股公司股价单位为港币，其他货币单位均为人民币，除银轮股份外已评

级标的 2028年盈利预测和未评级标的盈利预测均来自Wind一致预期。
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1 本周观点

广汽发股收购一汽合资股份，国企汽车资产整合加速。广汽集团 9月
15日发布公告，宣布与一汽股份签署《意向协议》，筹划以发行股份的方
式购买一汽股份持有的某整车合资公司的部分股权，并募集配套资金。经
初步测算，本次交易完成后，一汽股份将成为广汽集团第二大和具有战略
影响力的股东，实控人仍为广州市国资委。

在当前乘用车市场竞争激烈的环境下，国企汽车资产整合有望集中资
源提升竞争力，并加速市场份额收敛。2026年上半年，国内上市新车（含
小改、配置衍生和限量特供等全口径统计）超 600款，车型供给持续扩张
但零售市场持续下滑，2026H1国内乘用车销量同比-20.2%。在竞争加剧的
背景下，类似广汽与一汽合资股份整合的国企汽车资产重组有望提升竞争
力，提高市场占有率，加速市场出清，进一步优化竞争环境。

2 行业动态

2.1 行业要闻

表 1：快讯速览

电动化

小鹏汽车与初创企业 Elmi Power 合作。

小鹏汽车宣布与德国初创企业 Elmi Power 达成合作，双方计划于 2028 年之前，在德国、奥地利和瑞士建设超

4000 个快速充电桩，旨在将扩大小鹏的出海路径，两家企业共同建设的首批充电桩将在今年内投入运营。

小鹏首座 X-Energy 兆瓦闪充站落地香港。

9月 15 日，小鹏集团宣布全球首座 X-Energy 兆瓦闪充站正式落地香港并投入运营，该站由小鹏集团与 Halo 共

同建设，并面向全品牌车主开放。

零跑汽车明年将推第二品牌，使用 LEAP5.0 整车架构。

9月 16 日，零跑科技创始人、董事长、CEO 朱江明在 2026 零跑科技日表示，LEAP5.0 整车架构会在零跑明年推

出的第二品牌产品中率先使用，零跑世界模型智驾将从明年一季度开始为 35 万辆激光雷达版老用户免费升级，

并普惠至 10 万元内车型。

智能化

比亚迪辅助驾驶每日产生 2.3 亿公里真实路况数据。

比亚迪智驾最新数据对外公布，搭载天神之眼、华为乾崑智驾两套系统的车型累计保有量突破 372 万辆。天神

之眼系统每天产生 2.3 亿公里真实路况数据。

现代汽车集团与英伟达扩大自动驾驶技术战略合作。

现代汽车集团宣布与 NVIDIA 英伟达扩大战略合作伙伴关系，将现代汽车集团的软件定义汽车（SDV）专业知识

与 NVIDIA 的 AI 技术相结合，加速数据驱动的自动驾驶汽车开发。扩大后的合作将现代汽车集团定位为自动

驾驶生态系统领导者，具备 L2 及以上系统的可扩展部署策略。

九识智能与亿纬锂能签约推进无人补能车等项目。
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九识智能与惠州亿纬锂能股份有限公司在惠州签署战略合作协议。双方将围绕智驾新生态、物流配送、移动能

源及商用车新能源场景应用等展开合作，推动智慧物流与新能源融合发展。

出海

AION UT 正式登陆英国，明年还将推出多款新品。

埃安汽车官宣全新纯电掀背车 AION UT 正式在英国开售，除此之外，明年埃安还将在英国市场推出多款新品。

奇瑞品牌将在未来 12 个月内于欧洲推出首款纯电车型。

奇瑞集团旗下奇瑞品牌将在未来 12 个月内，于欧洲推出首款纯电车型——Q 小型两厢车。除 Q 车型外，奇瑞还

将向英国等核心市场出口 Tiggo X 大型 SUV。这款插电混动车型将作为奇瑞在欧洲市场的旗舰产品。

雷诺、吉利加大巴西市场投入，推出全新电动车型。

雷诺集团与中国吉利控股集团宣布，将在巴西新增投资，进一步深化双方于 2025 年首次公布的合作项目。雷诺

吉利巴西公司将巴西市场投入 20 亿雷亚尔（约合 3.88 亿美元），自 2027 年起，基于全球智能电动架构（GEA）

打造一款全新雷诺车型。

上汽通用五菱 Global 5 全球战略正式发布。

9月 17 日，上汽通用五菱在第 23 届中国-东盟博览会上发布 Global 5 全球战略，并与马来西亚陈唱集团达成深

度战略合作签约。Global 5 全球战略包括技术、制造等五大底座，将全链路自研自建能力系统性转化为海外市

场竞争力。按照计划，未来三年上汽通用五菱将深化布局 150 个国家、拓展 500 家战略合作伙伴、年销量年均

增长 50%。

数据来源：乘联分会，华龙证券研究所

2.2 上市车型

表 2：上市车型

生产厂商 车型 类型 上市时间 售价（万元） 动力类型 全新/更新

上周新上市重点车型

比亚迪

腾势 N8L SUV 2026/9/14 29.98-32.98 纯电 更新

方程豹方程 S 轿车 2026/9/16 18.99-22.99 纯电 全新

方程豹方程SGT 轿车 2026/9/16 21.99-23.99 纯电 全新

元 UP SUV 2026/9/17 7.48-10.48 纯电 更新

一汽集团
奔腾 悦意 07 SUV 2026/9/15 12.49-13.99 插混 更新

红旗 H7 轿车 2026/9/16 19.18-23.18 插混 更新

广汽集团 埃安 i60 SUV 2026/9/15 11.16-14.28 纯电/增程 更新

北汽集团 极狐 阿尔法T7 SUV 2026/9/16 13.98-17.28 纯电/增程 全新

理想汽车 i9 SUV 2026/9/16 36.98 纯电 全新

小鹏汽车 G9L SUV 2026/9/17 24.18-31.98 纯电/增程 全新

资料来源：乘联分会，华龙证券研究所
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2.3 公司公告

表 3：重点公司公告

公告类型 公告公司 公告日期 主要内容

资产重组 广汽集团 2026/9/15

公司与一汽股份签署《意向协议》。为促进地方国企和央企产业资源优

化整合，提升上市公司经营效益，公司筹划以发行股份的方式购买一

汽股份持有的某整车合资公司的部分股权，并募集配套资金。经初步

测算，本次交易完成后，一汽股份将成为本公司第二大和具有战略影

响力的股东。

利润分配 万丰奥威 2026/9/15

公司拟以总股本 21.23 亿股为基数，向全体股东每 10 股派发现金红利

1.5 元（含税），合计向全体股东派发现金 0.32 亿元（含税），不送红

股，不转增股本。

利润分配 福耀玻璃 2026/9/17

公司本次利润分配以方案实施前的公司股份总数 26.10 亿股（包括 A

股和 H 股）为基数，每股派发现金红利人民币 1.00 元（含税），以此

计算共计派发现金红利人民币 26.10 亿元（含税）。

资料来源：各公司公告，华龙证券研究所

3 本周行情

行业方面，本周（2026年 9月 14日至 9月 18日）申万汽车板块涨跌
幅+1.53%，涨跌幅在 31个行业中排名第 11。细分板块中，乘用车板块涨
跌幅-0.22%，商用车板块涨跌幅-1.04%，汽车零部件板块涨跌幅+2.30%，
汽车服务板块涨跌幅-0.56%。同期沪深 300涨跌幅-0.06%，万得全 A涨跌
幅+1.70%。

图 1：本周申万行业涨跌幅

资料来源：Wind，华龙证券研究所
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图 2：申万汽车子板块涨跌幅

资料来源：Wind，华龙证券研究所

个股方面，本周 206 只个股上涨，111只个股下跌，涨跌幅前五的个
股为中捷精工（+19.59%），兆丰股份（+18.34%），天海电子（+17.29%），
征和工业（+16.55%），山子高科（+15.83%）；涨跌幅后五的个股为无锡振
华（-14.83%），湖南天雁（-11.69%），建设工业（-9.67%），ST美晨（-8.87%），
瑞鹄模具（-8.23%）。

表 4：个股涨跌幅排名

排名
代码

股票简称
周涨跌幅 总市值 EPS（元） PE

涨跌幅前 10 （%） （亿元） 2025E 2026E 2025E 2026E
1 301072.SZ 中捷精工 +19.59 89 - - - -
2 300695.SZ 兆丰股份 +18.34 49 - - - -
3 001365.SZ 天海电子 +17.29 46 - - - -
4 003033.SZ 征和工业 +16.55 106 - 0.60 - 24.65
5 000981.SZ 山子高科 +15.83 99 - - - -
6 301225.SZ 恒勃股份 +15.39 28 - - - -
7 002976.SZ 瑞玛精密 +15.06 161 - 0.65 - 25.85
8 301322.SZ 绿通科技 +12.95 126 - 0.43 - 22.42
9 002965.SZ 祥鑫科技 +12.88 43 - - - -
10 603266.SH 天龙股份 +12.48 82 - 0.72 - 49.23

涨跌幅后 5
1 605319.SH 无锡振华 -14.83 30 - - - -
2 600698.SH 湖南天雁 -11.69 33 - - - -
3 002265.SZ 建设工业 -9.67 42 - - - -
4 300237.SZ ST美晨 -8.87 18 - - - -
5 002997.SZ 瑞鹄模具 -8.23 60 - 1.82 - 17.61

资料来源：Wind，华龙证券研究所；注：数据对应收盘日期为 2026年 9月 18日，标的盈利预测均来自Wind

一致预期。

估值方面，截至 2026年 9月 18日收盘，申万汽车板块 PE为 25.6倍,
较上周环比上涨。子板块中，乘用车/商用车/汽车零部件/汽车服务板块 PE
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为 27.1/19.0/25.7/39.3倍。

图 3：申万汽车板块 PE（TTM） 图 4：申万汽车子板块 PE（TTM）

资料来源：Wind，华龙证券研究所 资料来源：Wind，华龙证券研究所

4 数据跟踪

据乘联分会数据，9月 7-13日，乘用车市场零售销量完成 30.5万辆，
同比-26%，较上月同期+8%；乘用车批发销量完成 34.3万辆，同比-23%，
较上月同期+28%。

图 5：9月 7-13日乘用车日均批发销量 图 6：9月 7-13日乘用车日均零售销量

资料来源：乘联分会，华龙证券研究所 资料来源：乘联分会，华龙证券研究所

9月 7-13 日，新能源车市场零售 21.2 万辆，同比-14%，较上月同期
+17%，周度乘用车市场新能源零售渗透率 69.5%；全国乘用车厂商新能源
批发 25.5万辆，同比基本持平，较上月同期+30%，周度乘用车市场新能
源批发渗透率 74.3%。
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5 投资建议

广汽与一汽整合合资汽车股权，看好国有汽车企业竞争力提升&乘用
车市场竞争环境优化，维持行业“推荐”评级。个股方面，建议关注：（1）
处于出海&智能化强势车企比亚迪，吉利汽车和小鹏集团-W等；（2）强势
主机厂供应链+人形机器人/智驾等强势赛道标的均胜电子，德赛西威，北
特科技，三花智控，拓普集团，银轮股份，伯特利，浙江荣泰等；（3）商
用车建议关注集中受益于行业景气度复苏的龙头潍柴动力，宇通客车等。

表：重点关注公司及盈利预测

股票代码 股票简称
2026/09/18 EPS（元） PE 投资

评级股价（元） 2025A 2026E 2027E 2028E 2025A 2026E 2027E 2028E
002594.SZ 比亚迪 84.30 3.58 5.56 6.74 6.80 23.6 15.2 12.5 12.4 买入

0175.HK 吉利汽车 15.94 1.63 2.00 2.44 2.86 9.8 8.0 6.5 5.6 未评级

9868.HK 小鹏集团-W 42.04 -0.60 0.20 1.53 2.69 - 210.2 27.5 15.6 未评级

600699.SH 均胜电子 20.14 0.86 1.39 1.63 1.51 23.4 14.5 12.4 13.3 买入

002920.SZ 德赛西威 84.73 4.11 4.66 5.50 6.50 20.6 18.2 15.4 13.0 未评级

603596.SH 伯特利 28.38 2.16 1.77 2.20 2.64 13.1 16.0 12.9 10.8 未评级

002126.SZ 银轮股份 39.37 1.13 1.43 1.78 2.45 34.8 27.5 22.1 16.1 买入

601689.SH 拓普集团 45.00 1.60 1.79 2.21 2.66 28.1 25.1 20.4 16.9 未评级

603119.SH 浙江荣泰 55.06 0.77 0.79 1.15 1.60 71.9 69.5 47.9 34.4 未评级

002050.SZ 三花智控 35.31 0.97 1.10 1.29 1.52 36.6 32.1 27.4 23.2 未评级

603009.SH 北特科技 49.29 0.35 0.46 0.79 1.47 139.6 108.0 62.1 33.5 未评级

000338.SZ 潍柴动力 27.23 1.25 1.70 2.14 2.58 21.7 16.0 12.7 10.6 未评级

600066.SH 宇通客车 26.01 2.51 2.76 3.08 3.43 10.4 9.4 8.4 7.6 未评级

数据来源：Wind，华龙证券研究所，港股公司股价单位为港币，其他货币单位均为人民币，除银轮股份外已评

级标的 2028年盈利预测和未评级标的盈利预测均来自Wind一致预期。

6 风险提示

（1）宏观经济波动风险。宏观经济恢复不及预期可能导致消费者可支
配收入不足，影响市场规模及行业盈利能力；

（2）相关政策不及预期。汽车登记、补贴和智驾等相关政策的出台、
力度等不及预期可能影响行业整体发展；

（3）原材料价格波动风险。上游原材料价格上涨则将影响汽车产业链
整体盈利能力以及相关公司盈利增长；

（4）地缘政治风险。我国与汽车出口目的地及相关国家地缘政治关系
影响汽车出海的准入、关税等环节，进而影响行业出口销量及盈利能力；

（5）重点车型销量不及预期。重点车型销量不及预期将影响车企整体
销量增长，固定成本难以摊薄，对企业盈利能力产生不利影响；

（6）智能驾驶进展不及预期。若智能驾驶技术迭代、商业化落地等不
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及预期，车企销量增长或受阻，进而影响车企销量与盈利能力；

（7）第三方数据误差风险。本报告使用数据资料均来自公开来源，其
准确性对分析结果造成影响；

（8）重点关注公司业绩不及预期。推荐关注公司可能因行业或公司原
因业绩低于预测值。
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