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公司基本资讯 

产业别 电气设备 

A股价(2026/9/21) 49.97  

深证成指(2026/9/21) 13730.02  

股价 12个月高/低 93.68/46.78 

总发行股数(百万) 2173.30  

A股数(百万) 2112.98  

A市值(亿元) 1055.86  

主要股东 广东亿纬控股

有限公司

(29.92%) 

每股净值(元) 22.85  

股价/账面净值 2.19  

 一个月 三个月 一年 

股价涨跌(%) -10.1  -18.1  -28.5  

 

近期评等 

出刊日期 前日收盘 评等 

2026-6-26 62.21 买进 

 

产品组合 

动力电池 38% 

储能电池 33% 

锂电材料 15% 

消费电池 14% 

 

机构投资者占流通 A股比例 

基金 27.9% 

一般法人 36.1% 

 

股价相对大盘走势 

 

 

亿纬锂能 (300014.SZ) Buy买进 

公司与 Fluence Energy 签订框架合作协议，切入 AIDC 储能市场，建

议“买进” 

结论与建议： 

公司公告与 Fluence Energy签订框架合作协议，将于 2027-2031年累计

生产和交付 206GWh 电池产品。此次公司与 Fluence Energy 达成供应协议，

将帮助公司切入美国 AI 数据中心供应链，打开公司在 AIDC 储能领域的成长

空间。 

公司储能和动力电池产品处于快速扩张状态，在手订单饱满，海外需求

增长有望优化产品结构，盈利有望稳步增长。得益于旺盛的动力和储能需求，

26H1 公司录得营收同比增 62%，净利润同比增 106%。我们预计公司

2026/2027/2028 年的净利润分别为 72.1/97.9/122.7 亿元，YOY 分别为

+74.3%/+35.8%/+25.4% ， EPS 为 3.32/4.50/5.65 元。当前股价对应

2026/2027/2028年 P/E分别为 14.4/10.6/8.4倍,建议买进。 

◼ 公司与 Fluence Energy 签订 206GWh 储能电池供应协议：公司公告与

Fluence Energy签订框架合作协议， 公司将于2027年向Fluence Energy

交付 16GWh 电池产品，幷且 2028-2031 年预留产品容量 190GWh，即

2027-2031年公司预计生产和交付 206GWh电池产品（年均 41GWh，为 2025

年公司全年电池出货量的 34%）。Fluence Energy为美国头部储能集成

商，由西门子和能源企业 AES 合资成立，根据 InfoLink Consulting，

2025 年 Fluence Energy 储能系统出货量排名全球第九，在美国本土市

占率排名前三。Fluence Energy 深度布局 AI 领域，目前已经与两家超

大规模云服务企业签署供货协议。 

公司此次与 Fluence Energy达成供应协议，认证了公司电池产品在 AIDC

领域的性能可靠性，将帮助公司切入美国 AI数据中心供应链，打开公司

在 AIDC储能领域的成长空间。 

◼ 公司储能和动力电池出货增长可期：公司上半年实现储能电池出货量

44.46GWh，同比增 55%，出货量排名全球第二，市占率约 10%。上半年公

司实现动力电池出货量 35.76GWh，同比增 66.5%，其中商用车和乘用车

贡献各半。从全年看，预计储能和动力电池累计出货量将超 200GWh，同

比增超 70%，保持高速增长。展望明年，储能方面，海外储能需求放量，

占比预计上升至 50%，有望提升储能产品盈利能力；动力电池方面，随

着宝马新一代电车上市，公司大圆柱动力电池将开始放量，预计明年乘

用车用动力电池出货量将翻倍增长。整体看，我们预计公司明年电池出

货量仍有望保持 40-50%的增速。 

产能方面，今年以来公司已经签订 4个国内扩产项目，将分别在江苏启

东、福建上杭、湖北荆门以及广东惠州建设总计 220GWh储能动力项目，

预计将于 2027-2028年陆续投产，达产后公司产能将翻倍。海外方面，

今年 2月马来西亚 10GWh储能项目投产，匈牙利产线则预计 2027年投产，

能够帮助公司规避海外的政策风险。 

◼ 盈 利 预 期 ： 预 计 公 司 2026/2027/2028 年 的 净 利 润 分 别 为

72.1/97.9/122.7 亿元，YOY 分别为+74.3%/+35.8%/+25.4%，EPS 为

3.32/4.50/5.65 元。当前股价对应 2026/2027/2028 年 P/E 分别为

14.4/10.6/8.4倍,建议买进。 
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年度截止 12月 31日  2024 2025 2026E 2027E 2028E 

纯利(Net profit) RMB百万元 4076  4134  7209  9790  12272  

同比增减 ％ 0.63% 1.44% 74.36% 35.81% 25.36% 

每股盈余(EPS) RMB元 1.992  1.993  3.476  4.720  5.917  

同比增减 ％ 0.63% 0.05% 74.36% 35.81% 25.36% 

A股市盈率(P/E) X 25.04  25.02  14.35  10.57  8.43  

股利(DPS) RMB元 0.50  0.23  0.87  1.18  1.48  

股息率(Yield) ％ 1.00% 0.47% 1.74% 2.37% 2.97% 

 

【投资评等说明】 

          评等                                     定义                                                                                                              

强力买进（Strong Buy） 潜在上涨空间≥ 35% 

买进（Buy） 15%≤潜在上涨空间<35% 

区间操作（Trading Buy） 5%≤潜在上涨空间<15% 

中立（Neutral） 

无法由基本面给予投资评等 

预期近期股价将处于盘整 

建议降低持股 
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附一：合幷损益表 

百万元 2024 2025 2026E 2027E 2028E 

营业收入 48615  61470  110966  145890  181005  

经营成本 40149  51528  95231  125870  157064  

营业税金及附加 205  214  444  584  724  

销售费用 597  910  1054  1240  1448  

管理费用 1254  2359  2885  3137  3349  

财务费用 429  685  1443  1459  1448  

资产减值损失 -48  -81  -350  -300  -300  

投资收益 607  1227  1800  1500  1500  

营业利润 4696  4488  7914  10732  13442  

营业外收入 5  22  5  5  5  

营业外支出 63  70  50  50  50  

利润总额 4638  4440  7869  10687  13397  

所得税 417  138  551  748  938  

少数股东损益 146  168  110  149  187  

归属于母公司所有者的净利润 4076  4134  7209  9790  12272  

附二：合幷资产负债表 

百万元 2024 2025 2026E 2027E 2028E 

货币资金 9065  8502  26694  46208  68716  

应收帐款 13099  14860  16346  17981  19779  

存货 5251  8240  9888  11865  14239  

流动资产合计 37985  53673  54747  55842  56958  

长期投资净额 14867  12521  13148  13805  14495  

固定资产合计 30318  32154  38585  46301  55562  

在建工程 9308  17521  19273  20237  21249  

无形资产 2013  2273  2227  2183  2139  

资产总计 100891  125542  137197  149945  163891  

流动负债合计 39838  52251  57476  63224  69546  

长期负债合计 20053  28320  31152  34267  37694  

负债合计 59891  80571  88628  97491  107240  

少数股东权益 3418  2652  2864  3093  3340  

股东权益合计 40999  44971  48569  52455  56651  

负债和股东权益总计 100891  125542  137197  149945  163891  

附三：合幷现金流量表 

百万元 2024 2025 2026E 2027E 2028E 

经营活动产生的现金流量净额 4434  7492  8991  11688  14025  

投资活动产生的现金流量净额 -7310  -12616  5046  2523  2649  

筹资活动产生的现金流量净额 1400  4383  4821  5303  5833  

现金及现金等价物净增加额 -1392  -675  18858  19514  22508  

货币资金的期末余额 8512  7837  26694  46208  68716  

货币资金的期初余额 9903  8512  7837  26694  46208  
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