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研究所日报 2026 年 09 月 17 日 星期四

鑫新闻

1、9月16日，《求是》杂志刊发央行行长潘功胜署名文章，题为《深刻认识中国金融结构变迁 提升

金融服务实体经济适配性》。文章指出，金融总量增速趋缓，有利于保持宏观杠杆率基本稳定。要持

续推进货币政策框架转型，构建科学稳健的货币政策体系。不断优化货币政策中间变量，淡化对数量

目标的关注，特别是对贷款单一渠道的关注，把金融总量更多作为观测性、参考性、预期性指标。更

加注重发挥价格型调控的作用，健全市场化的利率形成、调控和传导机制。

2、美联储宣布加息25个基点，将联邦基金利率目标区间上调至3.75%-4.00%，为2023年7月以来首次

加息，符合市场预期，此前美联储已连续五次会议按兵不动。政策声明显示，美联储联邦公开市场委

员会（FOMC）以12票赞成、0票反对通过上述决议。最新点阵图显示，2026年底联邦基金利率预测中值

从6月的3.8%升至4.1%，16名官员预计年内至少再加息一次。声明指出，经济活动稳健扩张，生产率增

长强劲，但通胀仍然高企。

3、美联储主席沃什在新闻发布会上重申“通胀太高且持续太久”，不确信通胀正向目标回落。沃什

拒绝提供前瞻指引，强调经济“正在走强”。沃什认为，债券收益率上升有三个原因：首先是经济强

劲；第二是资本竞争，资本支出激增是真实存在的；第三是地缘政治。

1.A股主要指数普涨，成长风格占优：科创50大涨4.14%，中证2000、中证1000、创业板指涨超1.9%，

上证指数、沪深300涨0.7%左右，市场整体回暖。全市场成交额1.85万亿元，较前日放量2272亿元。

2.从行业表现看，通信（+4.57%）、电子（+3.73%）、有色、机械领涨，通信与电子获大额资金净流

入；热门概念中，半导体硅片、碳化硅、光通信、光芯片、先进封装等涨幅均超5%，光通信单日成交

超1700亿元。银行、家电、农林牧渔、食品饮料等传统权重逆势下跌。

3.10年期国债到期收益率为1.6854%，日变动-0.08BP，DR007为1.4369%，日变动1.25BP。
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利率汇率商品

图表 1: 10年期美债利率走势图 图表 2:10年期国债利率走势图

图表 3: 美元指数走势图 图表 4:美元兑离岸人民币走势图

图表 5: 美元兑日元走势图 图表 6:伦敦金现价走势图

图表 7: LME 铜价格走势图 图表 8: ICE 布油价格走势图
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全球重要市场

图表 9:全球重要指数当日表现

数据来源：Wind，银泰证券研究所

A 股市场

图表 10:A股主要指数表现

数据来源：Wind，银泰证券研究所

图表 11: 市场成交变化，最新值为 18525 亿元 图表 12: 市场换手率变化，最新值为 2.9%
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图表 13:市场融资余额，最新值为 25983 亿元（数据截至 2026-09-15）

数据来源：Wind，银泰证券研究所

行业表现

图表 14: 涨跌幅排名前三行业为通信、电子、有色金属

图表 15: 日净流入资金排名前三行业为电子、通信、机械设备 图表 16: 当日尾盘净流入资金排名前三行业为电子、机械设备、通信
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图表 17: 涨跌幅排名前三主题为半导体硅片、碳化硅、半导体设备

数据来源：Wind，银泰证券研究所

风险提示

1、政策力度不及预期；

2、房地产市场调整超预期；

3、中美紧张关系升温。
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信息披露

研究员介绍

分析师：陈建华 执业证书编号：S1470512090001

研究员承诺

负责本研究报告全部或部分内容的每一位研究员，在此申明，本报告清晰、准确也反映了研究员本人的研

究观点。本人薪酬的任何部分过去不曾与、现在不与，未来也将不会与本报告中的具体推荐或观点直接或

间接相关。

投资评级定义

以报告日起6 个月内，个股相对同期市场基准（沪深300 指数）的表现为标准：

推荐：个股涨幅超基准指数10%以上

谨慎推荐：个股涨幅超基准指数5-10%之间

中性：个股涨幅相对基准指数表现具有较大不确定性

减持：个股涨幅弱于基准指数5%-10%之间

卖出：个股涨幅弱于基准指数10%以上

免责条款

本公司具有中国证监会核准的“证券投资咨询”业务资格。

本报告中的信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证。报告中的内容和

意见仅供参考，并不构成对所述证券买卖的出价或征价。我公司及其雇员对使用本报告及其内容所引发的

任何直接或间接损失概不负责。我公司或关联机构可能会持有报告中所提到的公司所发行的证券头寸并进

行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行业务服务。

本报告仅向特定客户传送，版权归银泰证券所有。未经我公司书面许可，任何机构和个人均不得以任何形

式翻版、复制、引用或转载。


