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要点：

 市场行情回顾：上周A股市场整体呈现普涨格局，科创50以6.39%的单周

涨幅强势领涨，北证50同步走高，上涨2.04%，收于1044.34点。其余主

流指数同步上行，上证指数上涨0.61%，深证成指上涨1.26%，创业板指

上涨1.52%，市场结构性行情特征凸显，资金明显偏好硬科技与小盘专

精特新赛道，传统权重蓝筹表现相对平淡。流动性方面，上周全市场成

交整体环比萎缩，全市场总成交额9.05万亿元，日均成交额1.81万亿元，

增量资金入场力度偏弱。北交所交投热度有所下降，北证50上周总成交

额696.23亿元，日均成交额139.25亿元，环比下降17.88%；区间日均换

手率为1.54%，成交额与换手率同步走弱，板块场内博弈热情降温，指

数呈现典型的缩量上涨态势，上涨持续性缺乏充足量能支撑。

 估值方面，截至9月18日，各大宽基指数估值普遍抬升，成长板块估值

修复力度突出。其中北证50估值弹性最大，整体市盈率由39.41倍大幅

攀升至46.22倍；创业板指估值温和上行，整体PE由37.95倍升至38.42

倍；科创50估值延续高位抬升态势，PE从131.43倍升至135.83倍。本轮

北证50估值快速抬升，核心源于市场对北交所专精特新企业的价值重

估，是板块成长属性、政策红利与产业升级逻辑的集中体现。

 往后看，预计北交所市场短期内将以良性结构性震荡上行格局为主，整

体行情韧性充足、机会明确。一方面，当前市场整体处于量能修复的阶

段，板块短期经历估值快速修复后，进入良性震荡整理周期，有助于充

分消化估值、夯实底部支撑，为后续稳步上行积蓄动能，行情调整空间

相对有限；另一方面，北交所核心投资逻辑持续夯实，板块集聚海量专

精特新优质标的，叠加北交所持续深化改革、流动性优化、三季报业绩

兑现等多重正向催化，板块长期成长逻辑清晰、向上空间充足，整体市

场有望维持强结构性、高韧性的向好态势。

 重点关注方向：一是业绩兑现主线：聚焦三季报业绩稳健增长、盈利质

量优异、具备核心技术壁垒的专精特新标的，规避无业绩支撑的高估值

题材股；二是硬科技成长主线：重点布局半导体设备与材料、高端装备、

AI配套产业链等高景气细分赛道；三是流动性与政策催化主线：持续跟

踪北交所制度改革落地进度、板块成交额与换手率修复情况。

 风险提示：美伊冲突持续背景下能源价格反弹，全球通胀风险尚存；美

联储释放偏鹰信号，全球流动性存在收紧预期；美国财政赤字持续扩张，

债务风险传导下全球长债利率抬升；围绕AI科技资本开支回报和自由现

金流的担忧加剧；中国经济新旧动能转换阵痛期，宏观数据阶段性不及

预期。
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1、行情回顾

1.1 整体市场表现

上周（2026 年 9 月 14 日—2026 年 9 月 18 日，下同）北证 50 上涨 2.04%，收于

1044.34 点。A 股其余主要指数普遍收涨，上周上证指数上涨 0.61%，收于 3911.87

点；深证成指上涨 1.26%，收于 13640.87 点；创业板指上涨 1.52%，收于 3372.68 点；

科创 50 指数上涨 6.39%，收于 1652.63 点。

图 1：指数涨跌幅（2026 年 9 月 14 日—2026 年 9 月 18 日）

数据来源：iFinD，东莞证券研究所

流动性方面，上周全市场总成交额 9.05 万亿元，日均成交额 1.81 万亿元，成交

量较上周萎缩。上周北证 50 总成交额 696.23 亿元，日均成交额 139.25 亿元，日均

成交额较上上周（9 月 7 日—9 月 11 日）下降 17.88%。上周北证 50 区间日均换手率

为 1.54%，环比下降 0.34 个百分点。北证 50 交投活跃度较上上周明显收缩，成交额、

换手率同步走弱，市场参与热度有所回落。

图 2：市场成交额情况（2025 年 9 月 14 日—2026 年 9 月 18 日）
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数据来源：iFinD，东莞证券研究所

图 3：换手率情况（2025 年 9 月 14 日—2026 年 9 月 18 日）

数据来源：iFinD，东莞证券研究所
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估值方面，截至 2026 年 9 月 18 日，各大宽基指数估值普遍抬升。上周北证 50

估值环比抬升，创业板指估值同步抬升，科创 50 估值大幅抬升，与行情涨跌、资金

流向匹配。北证 50 整体市盈率由 39.41 倍上升到 46.22 倍，创业板指整体 PE 由 37.95

倍上升到 38.42 倍，科创 50 整体 PE 估值从 131.43 倍上升到 135.83 倍。

图 4：北证 50、创业板指、科创 50市盈率情况（2025 年 9 月 18 日—2026 年 9 月 18 日）

数据来源：iFinD，东莞证券研究所

1.2 行业板块

分行业看，上周 A股市场板块跌多涨少，其中 16 个行业上涨。涨幅前五的行业

为电子、通信、房地产、医药生物和机械设备，涨幅分别为 6.06%、3.75%、3.26%、

3.26%和 3.2%，跌幅前五的行业为石油石化、农林牧渔、煤炭、银行和社会服务，跌

幅分别为-3.72%、-2.78%、-2.72%、-1.82%和-1.12%。

图 5：申万一级行业涨跌幅情况（2026 年 9 月 14 日—2026 年 9 月 18 日）
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数据来源：iFinD，东莞证券研究所

1.3 个股板块

个股方面，上周北交所涨幅前十的个股里，戈碧迦、振宏股份和凯德石英三家公

司涨幅排名前三，涨幅分别为 24.88%、21.65%和 13.86%，分别属于电子、电力设备

和电子行业。整体来看，上周北交所领涨个股分布于电子、计算机、电力设备等多个

赛道。

表 1：北交所涨幅前十的公司（单位：%、亿元）（截至 2026 年 9 月 18日）

周涨幅前十

代码 名称 周涨跌幅（%） 所属申万一级行业 总市值（亿元）

920438.BJ 戈碧迦 24.88 电子 161.55

920200.BJ 振宏股份 21.65 电力设备 32.30

920179.BJ 凯德石英 13.86 电子 44.23

920016.BJ 中草香料 12.70 基础化工 11.48

920083.BJ 金戈新材 12.10 基础化工 34.24

920592.BJ 华信永道 10.63 计算机 20.94

920036.BJ 觅睿科技 10.03 计算机 17.62

920060.BJ 万源通 9.89 电子 43.94

920119.BJ 美德乐 9.17 电力设备 56.75

920706.BJ 铁拓机械 8.80 机械设备 14.28

资料来源：iFind、东莞证券研究所
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上周北交所跌幅前十的个股里，天罡股份、则成电子和佳合科技表现较弱，跌幅

分别为-20.59%、-16.45%和-12.07%，分别属于机械设备、电子和轻工制造行业。

2、重点新闻及政策

1. 9 月 14 日，央行数据显示，2026 年前八个月社会融资规模增量累计为 23.91 万亿

元，比上年同期少 2.64 万亿元。8 月末，广义货币（M2）余额 356.81 万亿元，同

比增长 7.5%。狭义货币（M1）余额 115.77 万亿元，同比增长 4.1%。8 月末，本外

币存款余额 355.77 万亿元，同比增长 7.8%。月末人民币存款余额 347.67 万亿元，

同比增长 7.7%。前八个月人民币存款增加 18.99 万亿元。前八个月人民币贷款增加

10.44 万亿元。

2. 9 月 15 日，工业和信息化部、国家发展改革委印发《电子信息制造业发展“十五五”

规划》。规划提出，到 2030 年，我国电子信息制造业高质量发展取得显著成效，

在全球产业格局中发挥举足轻重作用。电子信息制造业在工业中的重要地位进一步

凸显，规模以上企业营业收入突破 30 万亿元。产业链安全水平显著提升，在集成

电路、先进计算、消费电子、基础电子、能源电子等领域涌现一批长板技术和产品，

形成具有竞争力的世界一流企业。

3. 9 月 16 日，文化和旅游部近日印发《文化和旅游发展“十五五”规划》，《规划》

提出，到 2030 年，文化强国、旅游强国建设纵深推进，文化事业、文化产业和旅

游业持续繁荣，文化和旅游深度交融、相得益彰，文化赋能、旅游带动作用充分显

现，人民精神文化生活更加丰富，中华文化影响力显著增强，国家软实力持续提高。

4. 9 月 17 日，美联储加息 25 个基点，将基准利率上调至 3.75%-4.00%；为 2023 年 7

月以来首次加息。美联储点阵图中位数显示，2026 年将再加息一次。美联储周三发

布的新一轮利率预测显示，官员们对 2026年底利率的预测中值从 3.8%上调至 4.1%，

表 2：北交所跌幅前十的公司（单位：%）（截至 2026 年 9 月 18日）

周跌幅前十

代码 名称 周涨跌幅（%） 申万一级行业 总市值（亿元）

920651.BJ 天罡股份 -20.59 机械设备 12.23

920821.BJ 则成电子 -16.45 电子 29.24

920392.BJ 佳合科技 -12.07 轻工制造 10.27

920008.BJ 成电光信 -11.76 国防军工 13.92

920128.BJ 胜业电气 -11.00 电子 15.97

920169.BJ 七丰精工 -9.06 机械设备 16.46

920720.BJ 吉冈精密 -7.77 机械设备 21.06

920371.BJ 欧福蛋业 -7.70 农林牧渔 15.51

920819.BJ 颖泰生物 -7.65 基础化工 37.02

920978.BJ 开特股份 -7.44 汽车 30.69

资料来源：iFind、东莞证券研究所
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暗示更多委员加入支持升息的行列。16 名决策者预计今年至少还会再加息一次，人

数远多于 6 月份的 6 人。

5. 9 月 18 日，财政部数据显示，1—8 月，全国一般公共预算收入 156633 亿元，同比

增长 5.7%。其中，全国税收收入 129104 亿元，同比增长 6.6%；非税收入 27529 亿

元，同比增长 1.5%。分中央和地方看，中央一般公共预算收入 70118 亿元，同比增

长 9.1%；地方一般公共预算本级收入 86515 亿元，同比增长 3.1%。

3、公司公告

1. 9 月 16 日，许昌智能：公司近期与中国能源建设集团电子商务有限公司签订框架采

购合同，中国能建及其所属企业根据实际需求向公司采购中低压开关柜。本合同暂

估总金额 898,962,700 元，其中不含税金额 795,542,212.39 元，增值税

103,420,487.61 元。合同有效期至 2027 年 8 月 31 日，甲方不承诺最低采购数量，

实际采购金额以“能建云商”订单为准。

2. 9 月 16 日，千岸科技：公司 2026 年半年度权益分派方案已获 2026 年 9 月 10 日股

东会审议通过，以现有总股本 90,250,000 股为基数，向全体股东每 10 股派 3.34

元人民币现金，共计派发现金红利 30,143,500.00 元。权益登记日为 2026 年 9 月

24 日，除权除息日为 2026 年 9 月 28 日，现金红利将于 9 月 28 日通过股东托管证

券公司直接划入其资金账户。

3. 9 月 18 日，海泰新能：公司全资子公司唐山盛泰与熙诚能源、熙诚共赢共同出资设

立北京熙诚海泰新能源发展合伙企业，总认缴出资额 1.25 亿元，其中唐山盛泰作

为有限合伙人出资 2599 万元，占比 20.792%。合伙企业主要投资工商业分布式光伏、

集中式光伏、风电、储能等新能源项目。

4. 9 月 18 日，峆一药业：全资子公司修一制药拟与浙江迦南科技签订《机电安装工程

施工合同》及《设备采购合同》，金额总计 7690 万元，用于年产 420 吨原料药项

目六号车间建设及 DCS 等设备采购，履行期限不超过 6 个月。合同顺利履行将推动

募投项目加速落地，对经营业绩形成积极作用，且不影响业务独立性。

5. 9 月 18 日，并行科技：全资子公司武汉并行智算科技有限公司与客户 A 签署《技术

服务框架协议》，约定向客户 A 提供 GPU 算力资源、配套 IT 设备及相关技术服务。

合同含税总金额不超过人民币 191,275.20 万元，计费起始日为 2027 年 1 月 15 日，

服务期限至 2032 年 1 月 14 日止，共计 60 个月。

4、本周观点

上周 A 股市场整体呈现普涨格局，各大宽基指数悉数收红，成长板块行情弹性显

著领先。指数层面，科创 50 以 6.39%的单周涨幅强势领涨，收盘报 1652.63 点；北证

50 同步走高，上涨 2.04%，同样收于 1044.34 点。其余主流指数同步上行，上证指数

上涨 0.61%收于 3911.87 点，深证成指上涨 1.26%收于 13640.87 点，创业板指上涨
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1.52%收于 3372.68 点，市场结构性行情特征凸显，资金明显偏好硬科技与小盘专精

特新赛道，传统权重蓝筹表现相对平淡。

流动性方面，上周全市场成交整体环比萎缩，全市场总成交额 9.05 万亿元，日

均成交额 1.81 万亿元，增量资金入场力度偏弱。北交所交投热度有所下降，北证 50

上周总成交额 696.23 亿元，日均成交额 139.25 亿元，较 9 月 7 日—9 月 11 日环比下

降 17.88%；同时区间日均换手率为 1.54%，环比下降 0.34 个百分点，成交额与换手

率同步走弱，板块场内博弈热情降温，指数呈现典型的缩量上涨态势，上涨持续性缺

乏充足量能支撑。

估值方面，截至 9 月 18 日，各大宽基指数估值普遍抬升，成长板块估值修复力

度突出。其中北证 50 估值弹性最大，整体市盈率由 39.41 倍大幅攀升至 46.22 倍；

创业板指估值温和上行，整体 PE 由 37.95 倍升至 38.42 倍；科创 50 估值延续高位抬

升态势，PE 从 131.43 倍升至 135.83 倍。本轮北证 50 估值快速抬升，核心源于市场

对北交所专精特新企业的价值重估，是板块成长属性、政策红利与产业升级逻辑的集

中体现。相较于主板传统标的，北交所企业多为细分领域隐形冠军，成长性、创新性

优势突出，短期估值扩张贴合板块基本面升级趋势。后续随着三季报业绩逐步落地、

北交所改革政策持续推进，板块估值有望依托扎实业绩进一步夯实，估值修复行情具

备可持续基础。

往后看，预计北交所市场短期内将以良性结构性震荡上行格局为主，整体行情韧

性充足、机会明确。一方面，当前市场整体处于量能修复的阶段，板块短期经历估值

快速修复后，进入良性震荡整理周期，有助于充分消化估值、夯实底部支撑，为后续

稳步上行积蓄动能，行情调整空间相对有限；另一方面，北交所核心投资逻辑持续夯

实，板块集聚海量专精特新优质标的，深耕高端制造、硬科技等核心赛道，高度契合

新质生产力产业发展大趋势，叠加北交所持续深化改革、流动性优化、三季报业绩兑

现等多重正向催化，板块长期成长逻辑清晰、向上空间充足，优质个股将持续走出独

立结构性行情，整体市场有望维持强结构性、高韧性的向好态势。

重点关注方向：

一是业绩兑现主线：聚焦三季报业绩稳健增长、盈利质量优异、具备核心技术壁

垒的专精特新标的，规避无业绩支撑的高估值题材股。

二是硬科技成长主线：重点布局半导体设备与材料、高端装备、AI 配套产业链等

高景气细分赛道，把握科创、北交所成长板块的估值修复机会。

三是流动性与政策催化主线：持续跟踪北交所制度改革落地进度、板块成交额与

换手率修复情况，关注低估值、高潜力的新股及次新细分龙头的结构性机会。

5、风险提示

美伊冲突持续背景下能源价格反弹，全球通胀风险尚存；美联储释放偏鹰信号，

全球流动性存在收紧预期；美国财政赤字持续扩张，债务风险传导下全球长债利率抬

升；围绕 AI 科技资本开支回报和自由现金流的担忧加剧；中国经济新旧动能转换阵
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痛期，宏观数据阶段性不及预期。
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东莞证券研究报告评级体系：

公司投资评级

买入 预计未来 6个月内，股价表现强于市场指数 15%以上

增持 预计未来 6个月内，股价表现强于市场指数 5%-15%之间

持有 预计未来 6个月内，股价表现介于市场指数±5%之间

减持 预计未来 6个月内，股价表现弱于市场指数 5%以上

无评级
因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，导

致无法给出明确的投资评级；股票不在常规研究覆盖范围之内

行业投资评级

超配 预计未来 6个月内，行业指数表现强于市场指数 10%以上

标配 预计未来 6个月内，行业指数表现介于市场指数±10%之间

低配 预计未来 6个月内，行业指数表现弱于市场指数 10%以上

说明：本评级体系的“市场指数”，A股参照标的为沪深 300 指数；新三板参照标的为三板成指。
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高风险 期货、期权等衍生品方面的研究报告

投资者与证券研究报告的适当性匹配关系：“保守型”投资者仅适合使用“低风险”级别的研报，“谨慎型”

投资者仅适合使用风险级别不高于“中低风险”的研报，“稳健型”投资者仅适合使用风险级别不高于“中风险”

的研报，“积极型”投资者仅适合使用风险级别不高于“中高风险”的研报，“激进型”投资者适合使用我司各类

风险级别的研报。
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