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《创新成果落地释放产业动能，龙头回
馈股东凸显配置价值—美容护理行业周

报》2026.09.01
《新原料目录扩容释放研发红利，国货

出海与 AI 护肤双线演进—美容护理行
业周报》2026.08.24
《国产创新产品出海实现突破，美容护

理行业高质量发展持续推进—美容护理

行业周报》2026.08.19

摘要：

 敷尔佳首款三类医疗器械，敷尔佳花季动能素即将上市。2026
年 9 月 15日，敷尔佳科技股份有限公司声称其公司首款三类医
疗器械——花季动能素即将上市，作为中胚层疗法的核心器械产
品，敷尔佳花季动能素将营养组分直接输送至真皮层，针对成人
肌肤干燥、肤色暗沉等问题。

 理肤泉 2026 非公大会重磅发布 3项临床成果。中国非公立医疗
机构协会皮肤专业委员会第十届学术年会暨运营管理学习班在
广州圆满落幕。作为全球皮肤科医生推荐 No.1 的皮肤科学护肤
品牌，理肤泉集中发布了 3项临床研究及 2项壁报成果。

 2026中国（国际）香料香精化妆品行业年会暨精品博览会正式开
幕。9 月 17 日上午，2026 中国（国际）香料香精化妆品行业年
会暨精品博览会（2026CAME）在南京扬子江国际会议中心正式
开幕。本届大会由中国香料香精化妆品工业协会主办，国药励展
展览有限责任公司联合主办。

 投资建议：产品层面，医美中胚层疗法器械新品持续落地，驱动
医美终端产品迭代与消费场景扩容。企业层面，看好具备三类器
械研发申报能力、深耕医研共创、拥有权威临床数据背书的美妆
及医美龙头企业。行业层面，行业年会持续推动产学研交流与技
术创新落地，行业规范化、高端化、创新化发展趋势明确。建议
重点关注：1）依托核心原料构筑上游技术壁垒，深耕基础研发
的企业：华熙生物、巨子生物；2）聚焦敏感肌专业赛道，凭借
产品与研发优势稳居细分龙头：贝泰妮；3）把握线上渠道红利，
多品牌高效运营成长的新锐美妆企业：珀莱雅、上美股份、丸美
生物；4）积淀老牌底蕴，依托品牌与渠道优化转型重塑价值：
上海家化；5）立足季节性刚需场景，在母婴特色个护领域打造
差异化优势：润本股份。维持美容护理行业“推荐”评级。

 风险提示：新技术发展不及预期；行业竞争加剧；新产品研发上
线及表现不及预期；政策及监管环境趋严；宏观经济波动。
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表：重点关注公司及盈利预测

股票代码 股票简称
2026/09/18 EPS（元） PE 投资

评级股价（元） 2025A 2026E 2027E 2028E 2025A 2026E 2027E 2028E
603605.SH 珀莱雅 55.83 3.81 4.61 4.57 5.02 14.8 12.12 12.2 11.1 未评级

2367.HK 巨子生物 24.26 1.83 1.83 2.05 2.30 12.1 11.4 10.1 9.0 未评级

603983.SH 丸美生物 29.33 0.62 0.79 0.96 1.12 47.6 37.1 30.6 26.2 未评级

300957.SZ 贝泰妮 31.59 1.20 1.48 1.72 2.00 26.5 21.3 18.4 15.8 未评级

688363.SH 华熙生物 34.45 0.61 0.79 0.96 1.08 56.8 43.1 36.0 32.0 未评级

603193.SH 润本股份 20.20 0.78 0.92 1.08 1.29 26.0 22.1 18.7 15.7 未评级

600315.SH 上海家化 17.89 0.40 0.70 0.84 0.96 44.9 25.6 21.2 18.6 未评级

2145.HK 上美股份 21.22 2.77 2.35 3.11 3.74 6.9 7.7 5.8 4.9 未评级

数据来源：iFinD，华龙证券研究所；注：所有标的盈利预测均来自 iFinD一致预期，港股股价货币单位为港元，

其他货币单位均为人民币元。
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1 一周市场表现

2026年 09月 14日至 09月 20日，申万美容护理行业指数增长 1.93%，
在 31个申万一级行业中排名靠前，整体小幅增长。板块个股涨幅前五名分
别为百亚股份（003006.SZ）、洁雅股份（301108.SZ）、水羊股份（3007
40.SZ）、美丽田园医疗健康（2373.HK）和朗姿股份（002612.SZ）；板
块个股跌幅前五名分别为诺斯贝尔（300132.SZ）、巨子生物（2367.HK）、
丸美生物（603983.SH）、红棉股份（000523.SZ）和科笛-B（2487.HK）。

图 1：申万一级行业周涨跌幅一览

数据来源：iFinD，华龙证券研究所

图 2：美容护理股票周涨幅前五 图 3：美容护理股票周跌幅前五

数据来源：iFinD，华龙证券研究所 数据来源：iFinD，华龙证券研究所
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2 行业要闻

敷尔佳首款三类医疗器械，敷尔佳花季动能素即将上市

2026年 9月 15日，敷尔佳科技股份有限公司声称其公司首款三类
医疗器械——花季动能素即将上市，作为中胚层疗法的核心器械产品，敷
尔佳花季动能素将营养组分直接输送至真皮层，针对成人肌肤干燥、肤色
暗沉等问题，依托科学复配配方激活皮肤内源活力，跳出表层补水局限，
从真皮根源焕活肌肤状态，为求美者提供系统化肤质提升方案。

当前，重组 Ⅲ 型人源化胶原蛋白冻干纤维注射产品已获国家药监局
受理。企业正在构建覆盖多层次、多适应症的注射产品矩阵--从真皮层营
养灌注到深层组织修复,从肤质焕新到结构支撑，形成多维度、梯度化的医
美注射解决方案生态。（来源：敷尔佳公众号）

理肤泉 2026非公大会重磅发布 3项临床成果

2026年 9月 10日至 12日，中国非公立医疗机构协会皮肤专业委员会
第十届学术年会暨运营管理学习班在广州圆满落幕。作为全球皮肤科医生
推荐 No.1的皮肤科学护肤品牌，理肤泉集中发布了 3项临床研究及 2项壁
报成果。中山大学附属第八医院张颖教授在专题报告中提出“术前 21天强
化屏障、术后即刻至 7天黄金修复、术后 14天及长期维稳”的医美全周期
管理方案，为医美围术期科学护理提供了更加系统的循证依据。（来源：
理肤泉研究院公众号）

2026中国（国际）香料香精化妆品行业年会暨精品博览会正式开幕

9月 17日上午，2026中国（国际）香料香精化妆品行业年会暨精品博
览会（2026CAME）在南京扬子江国际会议中心正式开幕。本届大会由中
国香料香精化妆品工业协会（以下简称“中国香妆协会”）主办，国药励
展展览有限责任公司联合主办，中国百货商业协会提供支持，以“传承 创
新 超越”为主题，汇集专家学者、企业家代表、国际组织代表、地方协会、
媒体以及行业同仁。本次大会规模创下新高，设立会议论坛 30多场，演讲
嘉宾 200余位，报名参展企业 141家，参展品牌近 500个，参展面积达 15000
平方米。（来源：中国香料香精化妆品工业协会公众号）
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3 重点公司公告

【贝泰妮】2026年 9月 15日，云南贝泰妮生物科技集团股份有限公
司发布 2026半年度权益分派实施公告，公告称公司 2026年半年度权益分
派方案已获 2026年 9月 10日召开的 2026年第二次临时股东会审议通过，
截至公司董事会会议审议利润分配方案当日，公司总股本为 423,600,000
股，扣除公司回购专用证券账户已回购股份 6,006,818股后，分配股份基数
为 417,593,182 股，向全体股东每 10股派发现金红利 1.5元（含税），预
计派发现金红利人民币 62,638,977.3元（含税），不送红股，不以资本公
积金转增股本；公司剩余未分配利润结转至下一年度。

【珀莱雅】2026年 9月 17日，珀莱雅化妆品股份有限公司发布关于
“珀莱转债”可选择回售结果的公告。根据中国证券登记结算有限责任公
司上海分公司提供的数据，本次“珀莱转债”回售申报期内，回售的有效
申报数量为 20张，回售金额为 2,027.20元（含当期利息）。公司已根据回
售的有效申报数量将回售资金足额划至中国证券登记结算有限责任公司上
海分公司指定账户，按照中国证券登记结算有限责任公司上海分公司的有
关业务规则，回售资金发放日为 2026年 9月 18日。本次“珀莱转债”回
售金额较小，不会对公司现金流、资产状况、股本情况等方面产生重大影
响
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4 投资建议

投资建议：产品层面，医美中胚层疗法器械新品持续落地，医美围
术期科学护理体系不断完善，医美服务精细化、专业化升级，驱动医美终
端产品迭代与消费场景扩容。企业层面，看好具备三类器械研发申报能力、
深耕医研共创、拥有权威临床数据背书的美妆及医美龙头企业。行业层面，
行业年会持续推动产学研交流与技术创新落地，行业规范化、高端化、创
新化发展趋势明确，利好具备技术壁垒与品牌实力的头部企业。建议重点
关注：1）依托核心原料构筑上游技术壁垒，深耕基础研发的企业：华熙生
物、巨子生物；2）聚焦敏感肌专业赛道，凭借产品与研发优势稳居细分龙
头：贝泰妮；3）把握线上渠道红利，多品牌高效运营成长的新锐美妆企业：
珀莱雅、上美股份、丸美生物；4）积淀老牌底蕴，依托品牌与渠道优化转
型重塑价值：上海家化；5）立足季节性刚需场景，在母婴特色个护领域打
造差异化优势：润本股份。维持美容护理行业“推荐”评级。

表 1：重点关注公司盈利及预测

股票代码 股票简称
2026/09/18 EPS（元） PE 投资

评级股价（元） 2025A 2026E 2027E 2028E 2025A 2026E 2027E 2028E
603605.SH 珀莱雅 55.83 3.81 4.61 4.57 5.02 14.8 12.12 12.2 11.1 未评级

2367.HK 巨子生物 24.26 1.83 1.83 2.05 2.30 12.1 11.4 10.1 9.0 未评级

603983.SH 丸美生物 29.33 0.62 0.79 0.96 1.12 47.6 37.1 30.6 26.2 未评级

300957.SZ 贝泰妮 31.59 1.20 1.48 1.72 2.00 26.5 21.3 18.4 15.8 未评级

688363.SH 华熙生物 34.45 0.61 0.79 0.96 1.08 56.8 43.1 36.0 32.0 未评级

603193.SH 润本股份 20.20 0.78 0.92 1.08 1.29 26.0 22.1 18.7 15.7 未评级

600315.SH 上海家化 17.89 0.40 0.70 0.84 0.96 44.9 25.6 21.2 18.6 未评级

2145.HK 上美股份 21.22 2.77 2.35 3.11 3.74 6.9 7.7 5.8 4.9 未评级

数据来源：iFinD，华龙证券研究所；注：所有标的盈利预测均来自 iFinD一致预期，港股股价货币单位为港元，

其他货币单位均为人民币元。
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5 风险提示

1）技术发展不及预期。医美行业对医疗技术的应用门槛较高，新技术
从研发到产业化应用需要克服诸多挑战。

2）行业竞争加剧。医美市场竞争格局相对分散，尚未有一家机构能够
占据绝对的市场份额。随着市场的不断扩大，越来越多的企业涌入，行业
竞争日益激烈。

3）新产品研发上线及表现不及预期。新产品从研发到上线是一个复杂
过程，涉及市场调研、设计、测试等多个环节。若市场调研不够充分或产
品定位存在偏差，都可能导致最终产品不及预期。

4）政策及监管环境趋严。医美行业涉及医疗技术，政策约束严格。近
年来，政府对医美行业的监管力度不断加强，推动行业规范化发展。

5）受宏观环境影响，医美消费不及预期。医美行业作为消费经济的一
部分，受到宏观经济波动和消费者信心的影响。近年来，经济环境的不确
定性以及消费者信心的波动，对医美消费产生了一定的抑制作用。
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