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1、《机构信披办法公开征求意见，招银自

建指数再落一子—银行理财周度跟踪

（2026.9.7-2026.9.13）》2026-09-16
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（2026.8.24-2026.8.30）》2026-09-02

4、《理财打造“策略优选”工厂，机构间

REITs 再下一城—银行理财周度跟踪
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5、《理财打新： 从“偶发参与”到“体
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投资要点

同业创新动态：1、华夏理财发布“固收+”产品品牌“千帆”，按低、中、高波分

设悦澜、和光、鸿晖三档，对应三个月滚动最大回撤目标 50bp、80bp、150bp
与目标回撤修复天数 20、45、60个交易日；策略增强层覆盖 13类增强策略，

单只产品策略标签原则上不超过 2个，穿透后 90%权益资产须对应标签；配套

按月穿透核查与偏离处罚机制。

规模变动：截至上周末（2026.9.20），全市场理财产品存续规模为 33.92万

亿元，环比基本持平。

收益率表现：上周（2026.9.14-2026.9.20，下同）现金管理类产品近 7日年

化收益率录得 1.10%，环比上升 0.3BP；同期货币型基金近 7日年化收益率报

1.03%，环比上升 1.9BP。上周，各期限纯固收产品收益率涨跌互现，各期限

固收+产品收益率多数上升。8月金融与经济数据相继出炉，延续供强需弱格局，

央行重启 14天期逆回购以跨节备付，税期资金面整体平衡，债市整体偏强震荡。

股市方面，上周 A股在美联储如期加息、海外约束边际缓和后逆势修复，结构

上科技成长明显占优，银行、石油石化与部分消费服务走弱。

破净率跟踪：上周，银行理财产品破净率 1.16%，环比下降 0.01个百分点，

信用利差环比收敛 5.59BP。

风险提示：本报告部分数据来源于第三方数据供应商，或为市场不完全统计

数据，旨在反映市场趋势而非精确统计；文中意见及推测仅反映发布当日的判

断；对具体理财产品的分析仅作策略研究之用，不代表推介，亦不构成投资建

议；产品过往业绩不预示其未来表现。
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1. 要闻梳理与简评

1.1. 同业创新动态

1.1.1. 华夏理财发布“固收+”产品品牌“千帆”，以三档回撤目标定档，并建立策略

标签穿透核查与偏离处罚机制

据华夏理财 9月 21日公众号，其“固收+”产品品牌“千帆”正式发布，按低、中、高波

分设悦澜、和光、鸿晖三档，对应三个月滚动最大回撤目标 50bp、80bp、150bp与目标回撤

修复天数 20、45、60个交易日（均系管理目标，非承诺）；固收为底，策略增强层覆盖打新、

定增、REITs、资源品、指增中盘、指增小盘、消费内需、全天候、科技、景气轮动、黄金、

红利现金流、港股共 13类增强策略；单只产品策略标签原则上不超过 2个，穿透后 90%权益

资产须对应标签。

该体系的约束可概括为三点：产品如何定档、标签如何管理、偏离如何核查。

第一，以“能承受多大回撤”而非“想要多少收益”定档。做法是直接给出回撤与修复天

数目标，并配套“看回撤定档位、看期限做匹配、看偏好定方向”的选品路径。不同于收益率

或权益仓位口径需客户自行判断波动水平，回撤口径则可在选品环节完成风险匹配。

第二，标签设数量上限，并与持仓绑定。单只产品标签不超过 2个，穿透后 90%权益资产

须对应策略标签。多标签并存是“固收+”产品的常见形态，以数量上限叠加穿透对应，使“加

了什么”变得更为清晰可见。

第三，按月核查，并与偏离处罚挂钩。按月穿透核查标签对应权益资产的占比、仓位比例，

按偏离程度分档处理，设置持仓偏离处罚机制并要求限期修正。

2. 规模变动

据普益标准统计，截至上周末（2026.9.20），全市场理财产品存续规模为 33.92万亿元，

环比基本持平。

图 1：截至 9月 20日，全市场理财产品存续规模为 33.92万亿元，环比基本持平

单位：万亿 全市场 现金管理型 固定收益类 混合类 权益类
商品及金融

衍生品类
未披露

2026-09-13 33.92 6.35 26.55 0.96 0.03 0.02 0.02

2026-09-20 33.92 6.34 26.56 0.96 0.03 0.02 0.02

资料来源：普益标准，华宝证券研究创新部；注：数据源或基于非全面市场统计，侧重趋势研判，非精确计量。
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3. 收益率表现

据普益标准统计，上周（2026.9.14-2026.9.20，下同）现金管理类产品近 7日年化收益率

录得 1.10%，环比上升 0.3BP；同期货币型基金近 7日年化收益率报 1.03%，环比上升 1.9BP。
现金管理类产品与货币基金的收益差为 0.07%，环比下降 1.5BP。

图 2：上周现金管理类产品近 7日年化收益率录得 1.10%，环比上升 0.3BP

单位：% 现金管理类产品 货币型基金 收益差

2026/9/13 1.09 1.01 0.08

2026/9/20 1.10 1.03 0.07

资料来源：普益标准，iFinD，华宝证券研究创新部；注：近 7日年化收益率取“规模加权”数值。

上周，各期限纯固收产品收益率涨跌互现，各期限固收+产品收益率多数上升。

上周，8月金融与经济数据相继出炉，延续供强需弱格局，央行重启 14天期逆回购以跨节

备付，税期资金面整体平衡，债市整体偏强震荡。股市方面，上周 A股在美联储如期加息、海

外约束边际缓和后逆势修复，结构上科技成长明显占优，银行、石油石化与部分消费服务走弱。

鉴于不同产品净值披露日与频率各异，其短期收益率与债市变动难以精确映射，或存在一

定滞后。长期限产品因负债端稳定性更强、资产端久期匹配能力更优，收益率通常高于短期限

产品，且因其久期更长，对利率波动的敏感性更高，故收益变动更显著。

图 3：上周，各期限纯固收产品收益率涨跌互现

单位：% 每日开放型
1个月（含）

以下

1个月-3 个

月（含）

3个月-6 个

月（含）

6个月-1 年

（含）

1年-3年

（含）
3年以上

2026/9/13 1.20 1.40 1.47 1.82 2.26 2.38 3.52

2026/9/20 1.49 1.66 1.85 1.78 1.86 1.47 3.01

资料来源：普益标准，华宝证券研究创新部；注：年化收益率取“规模加权”数值，部分数据的显著波动或归

因于样本采集的覆盖不足或完整性缺陷。

（%） （%）

（%）
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图 4：上周，各期限固收+产品收益率多数上升

单位：% 每日开放型
1个月（含）

以下

1个月-3 个

月（含）

3个月-6 个

月（含）

6个月-1 年

（含）

1年-3年

（含）
3年以上

2026/9/13 0.97 1.00 0.85 0.80 0.07 1.75 2.06

2026/9/20 1.54 1.33 1.37 1.22 0.54 0.49 -2.47

资料来源：普益标准，华宝证券研究创新部；注：年化收益率取“规模加权”数值，部分数据的显著波动或归

因于样本采集的覆盖不足或完整性缺陷。

4. 破净率跟踪

据普益标准和 iFinD统计，上周，银行理财产品破净率 1.16%，环比下降 0.01个百分点，

信用利差环比收敛 5.59BP。

传统框架下，破净率与信用利差整体呈正相关，通常当破净率突破 5%、信用利差调整幅

度超过 20BP时，理财产品负债端或面临赎回压力。但随着理财产品向多资产、多策略方向演

进，其收益来源日益多元，与权益市场的相关性逐步提升——权益市场的显著下跌同样会推升

破净率。这意味着单纯依赖信用利差研判破净率的范式需作拓展，因此考虑将股债联动纳入观

察框架，若信用利差持续走扩或权益市场面临大幅调整，或将令破净率进一步承压上行。

图 5：上周，银行理财产品破净率 1.16%，环比下降 0.01个百分点，信用利差环比收敛 5.59BP。

时间 破净率（%） 信用利差（BP,右轴）

2026/9/13 1.17 50.22

2026/9/20 1.16 44.63

资料来源：普益标准，iFinD，华宝证券研究创新部；注：信用利差=3年期 AA中债中短期票据 YTM-3年期

中债国债 YTM。

（%）
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5. 风险提示

本报告部分数据来源于第三方数据供应商，或为市场不完全统计数据，旨在反映市场趋势

而非精确统计；文中意见及推测仅反映发布当日的判断；对具体理财产品的分析仅作策略研究

之用，不代表推介，亦不构成投资建议；产品过往业绩不预示其未来表现。
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