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Q2 迎来强修复，海外业务经营亮眼  
 

◼ 走势比较 
 

  

◼ 股票数据 
 
总股本/流通(亿股) 5.02/4.38 

总市值/流通(亿元) 52.05/45.36 

12 个月内最高/最低价

(元) 

14.27/7.91 
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事件：公司发布 2026 半年报，2026 上半年实现营业收入 4.49 亿元，

同比增长 12.14%；实现归母净利润 4996.60 万元，同比下滑 23.19%。其

中 Q2 单季度，公司实现营业收入 2.85 亿元，同比增长 32.44%；实现归

母净利润 4194.23 万元，同比增长 46.26%；单季度迎来强修复。 

数据中心建设带动换热器需求向好，海外成为增长亮点。公司为换热

器装备行业领军企业，具备供应高端换热器成套装备及承担交钥匙工程能

力，与众多世界知名品牌建立战略合作伙伴关系。随着全球数据中心的建

设，换热器市场迎来强劲增长，公司海外市场取得亮眼成绩，上半年境外

销售收入 1.85亿元、同比增长 47%，海外市场订单同比增长 118.65%。其

中无锡微研模具国际业务同比增长 122%，北美业务上半年订单已和去年

全年持平。 

发布员工持股计划，激发经营活力。今年 8月公司公告了 2026 年员

工持股计划，规模为 1004.7673 万股，约占公司总股本的 2%；总人数不

超过 204 人（不含预留份额）；业绩考核指标设定 2026/2027/2028 年，营

业收入触发值/目标值分别为 8.41/10.51 亿元、9.17/11.46 亿元、

9.94/12.42 亿元，剔除股份支付的归属上市公司股东的扣非净利润触发

值/目标值分别为 1.13/1.41 亿元、1.27/1.59 亿元、1.42/1.77 亿元，传

递出公司的长期稳健经营导向。 

协同无锡微研、德国肖拉，继续坚定出海战略。无锡微研、德国肖拉

均为具备全球竞争力的企业，整合进公司后协同良好，带动公司上半年海

外市场获得亮眼表现。公司将继续坚定出海战略，抓住北美数据中心业务

市场机会，利用美洲精达、德国肖拉两个海外子公司积极拓展海外销售。

今年 9月公司公告拟为全资子公司美洲精达 2026年度合同履约、投标等

履约事项提供担保额度，最高不超过 500万美元，以保障北美业务发展。 

盈利预测与投资建议：预计 2026年-2028年公司营业收入分别为 9.93

亿元、11.13 亿元和 12.61亿元，归母净利润分别为 1.42 亿元、1.60亿

元和 1.94 亿元，对应 EPS分别为 0.28 元、0.32元、0.39 元，维持“买

入”评级。 

风险提示：行业竞争加剧风险，汇率波动风险，订单验收不及预期风

险，行业景气度波动风险。  
  
◼ 盈利预测和财务指标 
 2025 2026E 2027E 2028E 

营业收入（百万元） 881 993 1113 1261 

营业收入增长率(%) 7.7% 12.8% 12.1% 13.3% 

归母净利（百万元） 120 142 160 194 

净利润增长率(%) -27.0% 18.6% 12.5% 20.8% 

摊薄每股收益（元） 0.24 0.28 0.32 0.39 

市盈率（PE） 43.3 36.5 32.5 26.9 

资料来源：携宁，太平洋证券，注：摊薄每股收益按最新总股本计算   
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资产负债表（百万）       利润表（百万）      

 2024A 2025A 2026E 2027E 2028E   2024A 2025A 2026E 2027E 2028E 

货币资金 193  299  226  244  270   营业收入 818  881  993  1,113  1,261  

应收和预付款项 161  251  278  342  352   营业成本 474  569  616  683  772  

存货 390  473  513  569  643   营业税金及附加 10  12  13  16  16  

其他流动资产 328  378  403  414  450   销售费用 66  73  94  106  116  

流动资产合计 1,072  1,402  1,419  1,569  1,715   管理费用 42  57  66  78  83  

长期股权投资 0  0  0  0  0   财务费用 -10  -9  6  7  6  

投资性房地产 6  6  6  6  6   资产减值损失 -12  -9  -0  -0  0  

固定资产 163  326  329  330  347   投资收益 3  3  3  3  4  

在建工程 2  4  4  4  3   公允价值变动 0  0  0  0  0  

无形资产开发支出 66  103  103  103  103   营业利润 193  144  166  187  226  

长期待摊费用 0  4  4  4  4   其他非经营损益 0  -3  1  1  1  

其他非流动资产 1,149  1,527  1,508  1,658  1,804   利润总额 193  141  167  188  227  

资产总计 1,386  1,970  1,954  2,104  2,267   所得税 25  17  20  23  27  

短期借款 0  0  0  0  0   净利润 168  124  147  165  200  

应付和预收款项 191  262  260  298  330   少数股东损益 3  4  4  5  6  

长期借款 0  1  1  1  1   归母股东净利润 165  120  142  160  194  

其他负债 405  542  579  641  709         

负债合计 596  804  840  939  1,039   预测指标      

股本 438  502  502  502  502    2024A 2025A 2026E 2027E 2028E 

资本公积 43  338  338  338  338   毛利率 41.97% 35.40% 38.03% 38.62% 38.75% 

留存收益 300  293  325  372  428   销售净利率 20.13% 13.64% 14.34% 14.40% 15.35% 

归母公司股东权益 778  1,141  1,084  1,131  1,187   销售收入增长率 15.38% 7.75% 12.75% 12.09% 13.26% 

少数股东权益 12  25  29  34  40   EBIT 增长率 14.08% -26.58% 30.65% 12.76% 19.93% 

股东权益合计 790  1,166  1,114  1,165  1,227   净利润增长率 3.37% -27.03% 18.59% 12.52% 20.77% 

负债和股东权益 1,386  1,970  1,954  2,104  2,267   ROE 21.16% 10.53% 13.14% 14.17% 16.31% 

       ROA 11.91% 7.40% 7.49% 8.14% 9.13% 

现金流量表（百万）       ROIC 19.77% 9.96% 13.60% 14.65% 16.69% 

 2024A 2025A 2026E 2027E 2028E  EPS(X) 0.33  0.24  0.28  0.32  0.39  

经营性现金流 118  208  137  188  189   PE(X) 31.62  43.33  36.54  32.47  26.89  

投资性现金流 -64  -157  -15  -56  -26   PB(X) 6.69  4.56  4.80  4.60  4.38  

融资性现金流 -130  41  -187  -114  -137   PS(X) 6.37  5.91  5.24  4.68  4.13  

现金增加额 -76  91  -74  18  26   EV/EBITDA(X) 18.76  28.57  22.03  19.58  19.99  

资料来源：携宁，太平洋证券 
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投资评级说明 
1、行业评级 

看好：预计未来 6个月内，行业整体回报高于沪深 300 指数 5%以上； 

中性：预计未来 6个月内，行业整体回报介于沪深 300 指数-5%与 5%之间； 

看淡：预计未来 6个月内，行业整体回报低于沪深 300 指数 5%以下。 

2、公司评级 

买入：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅在 15%以上； 

增持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300 指数涨幅低于-15%以下。 
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