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核心观点 

机器人：景区度加速向上，智元交付第 20000 台具身智能机器人，特斯拉 Optimus 周产升至数百台。 

本周产业主线进一步由技术展示转向“量产—场景—数据—零部件”协同兑现。北京经开区启动具身智能产业政策申

报，将实训场、机器人租赁、整机推广及保险等纳入支持范围；广东、成都、深圳连续开展具身智能场景对接，制造

企业、场景方与机器人厂商由技术交流进一步转向具体项目和产线需求，真实场景成为产业落地的重要抓手。 

本体量产与规模部署进一步提速。智元第 20000 台具身智能机器人正式交付，超 300 台机器人进入横琴长隆常态化运

营；特斯拉 Optimus 上月周产已提升至数百台，并继续推进自动化产线建设；优必选京津冀智造服务基地启动建设，

全尺寸人形机器人规划年产能超 1000 台。与此同时，启元 Q1、T1 以 1.9999 万元起售价切入消费级市场，星物种新

增超 500 台清洁机器人意向订单，产业评价重点进一步由样机迭代转向量产、交付和持续运营。 

数据及模型进入真实数据扩张与物理世界建模阶段。觅蜂科技上线“觅蜂派”，将真实场景数采由集中式数据工厂进

一步扩展至社会化众包；恺望数据启动“灯塔计划”，拟联合 100 家合作伙伴共建 100 万小时真实场景数据；Light-

O1 将人类动作预训练规模扩展至 1200 亿 tokens，Physical-WAM 进一步显式建模摩擦、重量、重心及接触状态。数据

竞争开始由单纯扩大时长转向场景真实性、多模态覆盖和模型有效性。 

核心零部件在灵巧手、关节模组和控制器等环节均有新品和产能进展。智身科技 CHAMP 系列高功率密度关节模组年产

能突破 100 万件；宇树发布 22自由度 Dex5-S 灵巧手，标准版起售价 3.99 万元，Pro 版进一步加入触觉感知；灵巧科

技针对肩、肘、腕推出差异化一体化关节模组；芯驰与阿帕奇推进“大脑—小脑—关节”协同方案。随着本体产量爬

坡，上游竞争重点正由单点性能突破转向性能、成本、可靠性与量产一致性的综合平衡。 

本周量产、订单和场景落地信号继续增加。本周从智元大规模文旅运营、特斯拉周产爬坡，到星物种清洁订单、便利

店机器人试运营，再到百万小时真实数据建设，均体现产业开始进入更强调真实需求和长期运营效率的阶段；后续更

值得跟踪的指标将逐步转向交付台数、单场景部署规模、连续运行时长、复购及数据闭环效率。 

投资建议 
26 年是人形机器人 0-1 兑现的重要节点。特斯拉链预计年内第一代量产产品发布，随着供应链大批量产线建设完成，

有望正式开启大规模量产。国产链头部本体出货量规模有望从数千台跨越到数万台，应用场景主要来自于文娱商演、

科研教育、数据采集、导览导购等。在这个阶段，龙头公司供应链、技术都会趋于收敛。全球将会迈入机器人“军备

竞赛”，重点关注五大方向： 

(1)特斯拉链的收敛:特斯拉链已经迭代 4 年，目前硬件供应链趋于收敛的拐点。围绕确定性和空间，重点关注:拓普

集团、三花智控等。(2)技术迭代与收敛:看好电驱动新技术(谐波磁场电机、GaN)、灵巧手(电子手套、新型基材)、新

材料(peek)、高端轴承等相关标的。(3)海外其他供应链的机会:苹果、谷歌、OpenAI、Figure 等都陆续迈入 0-1，重

点关注银轮股份以及电子链标的相关机会。(4)国内本体和应用垂类机会:宇树、智元、乐聚、银河通用等陆续上市，

关注供应链以及本体标的。(5)围绕长期确定性，布局"优质格局"的标的:重点关注绿的谐波、奥比中光等。 

风险提示 

(1)机器人量产及订单交付不及预期 (2)商业化场景落地不及预期 (3)数据质量及模型泛化能力不及预期 (4)核心零

部件研发及量产进度不及预期 (5)行业竞争加剧及产品价格下降风险 
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一、机器人 

行业景气度：加速向上，智元交付第 20000 台具身智能机器人，特斯拉 Optimus 周产升至数百台。 

（1）政策兑现与真实场景验证持续提速。北京经开区将政策支持延伸至实训场、机器人租赁、整机推广及保险等产
业化环节；广东、成都及深圳连续开展具身智能场景对接，制造企业、场景方与机器人厂商由技术交流进一步转向具
体项目和产线需求；杭州具身智能机器人挑战赛通过耐力、障碍及动态对抗等复杂任务强化整机稳定性验证。 

（2）本体量产与商业化验证进一步加速。启元 Q1、T1 以 1.9999 万元起售价切入消费级机器人市场，优必选京津冀
基地规划全尺寸人形机器人年产能超 1000 台，星物种新增超 500 台清洁机器人意向订单；同时，智元第 20000 台机
器人交付、超 300 台机器人进入长隆常态化运营，特斯拉 Optimus 周产提升至数百台，头部厂商竞争重点进一步由样
机迭代转向量产、交付与规模部署。 

（3）数据模型与核心零部件同步向规模化和系统能力演进。数据侧，觅蜂派、恺望“灯塔计划”加快真实场景数据
规模化供给，OriginFlow 以表面肌电补充动作数据模态，Light-O1 与 Physical-WAM 分别从人类动作预训练和物理状
态建模提升模型泛化与环境理解能力；硬件侧，智身科技关节模组年产能突破 100 万件，宇树 Dex5-S 提升至 22自由
度并加入触觉版本，芯驰与阿帕奇推进“大小脑”控制器协同，核心零部件竞争由单点性能进一步转向性能、成本、
可靠性与量产一致性的综合平衡。 

1.1 行业动态 

事件: 

（1）9 月 22 日，北京经济技术开发区机器人和智能制造产业局发布 2026 年经开区具身智能产业政策相关事项申报
通知，支持范围覆盖首试首用、实训场、整机推广、机器人租赁、核心部组件流通、二次开发社区、人形机器人保险
及首台（套）等环节。 

（2）9月 22 日，第二届广东省人工智能应用对接大会在广州举行，其中“人工智能+”制造业专题对接会集中推动具
身智能机器人企业与制造业真实场景对接，现场签约 8个具身智能应用项目，总投资 7500 万元。 

（3）9 月 23 日至 24 日，2026 成都具身智能融合场景对接大会·汽车汽配具身制造专场举行，围绕汽车及汽配生产
环节组织机器人企业与终端制造企业开展场景需求和解决方案对接。 

（4）9 月 23 日，深圳龙华区举办“具身智能·链动龙华”产业上下游场景对接会，汇聚核心零部件、整机本体、系
统集成和行业应用等全产业链 110 余家企业代表参会。 

（5）9月 23 日至 27 日，2026 全球数字贸易创新大赛具身智能机器人挑战赛在杭州举行，设置 14个正式赛项，对机
器人运动控制、环境感知、动态决策、长时间续航及整机可靠性开展综合验证。 

点评：本周行业侧进一步围绕政策兑现、场景开放和真实环境验证展开。北京经开区将具身智能支持政策由研发端延
伸至实训场、租赁、整机推广、保险及首台套等产业化环节；广东、成都及深圳连续开展具身智能场景对接活动，制
造企业、场景方与机器人厂商的合作模式逐步由技术交流转向具体项目和产线需求对接；杭州具身智能机器人挑战赛
则通过耐力、障碍及动态对抗等复杂任务强化整机稳定性验证。 

图表1：本周行业重大事件梳理 

文件/活动/机构 时间 具体内容 

北京经济技术开发

区机器人和智能制

造产业局关于开展

2026 年经开区具身

智能产业政策相关

事项申报的通知 

9 月 22 日 

9 月 22 日，北京经济技术开发区机器人和智能制造产业局发布《关于开展

2026 年经开区具身智能产业政策相关事项申报的通知》，申报期为 9 月 23

日至 10 月 12 日。此次政策兑现覆盖机器人首试首用、具身智能实训场、

人形机器人整机推广、机器人租赁、核心部组件流通、二次开发社区建设、

人形机器人整机投保以及机器人领域首台（套）等 8 类支持事项，政策支

持由研发环节进一步向场景验证、整机推广和商业应用延伸。 

第二届广东省人工

智能应用对接大会

暨“人工智能+”

制造业专题对接会 

9 月 22 日 

9 月 22 日，第二届广东省人工智能应用对接大会在广州举行，大会以“智

联千行、赋能百业”为主题，并设置“人工智能+”制造业等 7个行业专题

对接会。在制造业专题对接会上，省属国企开放车间、地铁、社区等真实应

用场景，与具身智能机器人企业开展供需对接，现场签约 8 个具身智能应

用项目，总投资 7500 万元，项目全部落地后预计带动 600 余台机器人进入

实际应用场景。 
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文件/活动/机构 时间 具体内容 

2026 成都智能网联

汽车与具身智能融

合场景对接大会 

9 月 23 日 

9 月 23 日，2026 成都智能网联汽车与具身智能融合场景对接大会在成都经

开区举行。大会以“工艺驱动·具身进厂”为主题，汇聚 18 家国内具身智

能头部企业、160 余家产业链企业，以及成都本土 5 家整车企业、50 余家

汽车零部件企业，围绕具身智能在工业场景中的实际落地展开对接交流。

会议期间，“成都经开区智能网联汽车具身智造实景实训基地”共建计划

正式发布，后续将依托区内整车及零部件制造企业开放真实生产场景，为

机器人企业提供技术验证、产品测试和应用实训环境。 

“具身智能·链动

龙华”具身智能产

业上下游场景对接

会 

9 月 23 日 

9 月 23 日，深圳龙华区举办“具身智能·链动龙华”产业上下游场景对接

会，活动由龙华区投资促进服务中心主办，汇聚上游核心零部件、中游整机

本体集成以及下游应用场景等全产业链 110 余家企业代表。活动以“为场

景找技术、为技术找场景”为核心，通过供需对接推动机器人核心零部件、

本体及应用企业之间建立更直接的产业协同。 

2026 全球数字贸易

创新大赛具身智能

机器人挑战赛 

9 月 23 日至 27

日 

9 月 23 日至 27 日，2026 全球数字贸易创新大赛具身智能机器人挑战赛在

杭州大会展中心举行，主体竞赛设置 14个正式赛项，覆盖足式及人形机器

人竞速、场地障碍、折返耐力、定点投篮、足球、拔河及自由搏击等任务。

赛事通过长时间运行、动态环境和对抗任务，对机器人的运动控制、环境感

知、动态决策、续航及整机可靠性开展综合验证，并同步设置机器人整机、

传感器及动作捕捉设备等产业展示与交流环节。 

来源：北京经济技术开发区、广州日报、移动机器人产业联盟、新视界、深圳龙华政府、杭州网、国金证券研究所 

1.2 本体 

（1）9月 20 日，启元机器人发布消费级具身智能机器人 Q1、T1，起售价均为 1.9999 万元，并计划于 10 月起陆续交
付。 

（2）9 月 21 日，大晓机器人与中国石油上海销售达成合作，首个加油站便利店全闭环具身智能机器人项目进入试运
营。 

（3）9 月 22 日，优必选京津冀具身智能机器人智造服务基地在天津静海启动建设，规划全尺寸人形机器人年产能超
1000 台。 

（4）9 月 23 日，神州数码与银河通用签署合作协议，推动具身智能机器人在零售、工业、医疗、教育等场景拓展。 

（5）9 月 23 日，星物种机器人披露数贸会期间新增超 500 台清洁机器人意向订单，目前在手订单规模约 5亿元。 

（6）9月 23 日，欧卡智舶完成 C轮融资，2026 年累计融资近 3亿元，持续推进海面物理 AI及船舶通用大脑 APAS 商
业化。 

点评: 本周本体端的边际变化主要集中在量产爬坡、规模部署和细分场景订单三个方向。量产端，智元第 20000 台机
器人正式交付，特斯拉 Optimus 周产由二季度数十台提升至数百台，优必选新增千台级年产能基地，头部本体企业的
竞争重点进一步由样机迭代转向制造、供应链和持续交付能力。商业化方面，智元在长隆实现超 300 台机器人常态化
运营，大晓机器人进入真实便利店履约流程，星物种在清洁场景获得超过 500 台新增意向订单，机器人应用由单点测
试逐步转向多机部署和具体业务流程。产品端，启元以万元级 Q1、T1 切入个人机器人市场，TENNIIX 及 RAIBO2 分别
在体育交互和长续航运动能力上取得进展，本体形态及应用边界继续向消费、文旅、零售及户外场景扩展。 

图表2：本周本体公司边际变化汇总 

公司/主体 商业化进展 融资与战略布局 产品边际突破 

启元机器人 

9 月 20 日正式发布 Q1、T1 两
款消费级具身智能机器人。Q1
标准版售价 1.9999 万元、探
索版 2.6999 万元；T1 标准版
1.9999 万元、Pro 版 2.9999
万元，计划 10 月 1 日起按订
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公司/主体 商业化进展 融资与战略布局 产品边际突破 

单顺序陆续发货，产品销售进
一步向消费电子模式靠拢。 

大晓机器人 

 9 月 21日，大晓机器人与中国
石油上海销售合作，双方依托
中国石油数智平台、供应链体
系及线下便利店网络，探索
“场景出题、平台协同、模型驱
动、本体执行”的合作模式；后
续计划由首店验证向多门店复
制，并利用真实运营数据持续
优化模型及本体能力。 

 

优必选 

京津冀具身智能机器人智造
服务基地 9 月 22 日在天津静
海开工，其中全尺寸人形机器
人量产工厂规划年产能超过
1000 台，进一步补充北方区域
量产及交付能力。 

项目规划总投资 5.5 亿元，重
点建设数据采集中心、全尺寸
人形机器人总装产线、整备测
试中心和智能仓储中心，形成
数据采集、量产制造、测试及仓
储一体化能力。 

数据采集中心建成达产后预
计每年产出600万条标准机器
人训练数据，量产基地同步布
局总装、整备与测试环节，将
数据训练与整机制造能力进
一步结合。 

银河通用 

与神州数码签署合作协议，围
绕银河通用全系具身智能机
器人开展合作，推动产品在零
售、工业、医疗、教育等场景
扩大市场覆盖和行业落地。 

  

星物种机器人 

 公司持续聚焦公共卫生间等高
频清洁场景，2024 年首次携产
品参加数贸会，2025 年取得超
3 亿元意向订单，2026 年进一
步形成 5 亿元在手订单，商业
化由展会获客逐步进入批量交
付阶段。 

 

欧卡智舶 

 完成数亿元 C 轮融资，由西高
投领投、元禾璞华和三元资本
跟投，叠加此前 B+轮融资，2026
年累计融资接近 3 亿元。资金
主要用于海面物理 AI 技术迭
代、APAS 系统场景拓展以及 C
端水上休闲产品推进。 

 

来源：CNMO、中国证券报、市场资讯、人民财讯、上海证券报、额创办日报、国金证券研究所 

1.2.1 智元交付第 20000 台机器人，300 余台进入文旅常态化运营 

9 月 24 日，智元与长隆集团联合打造的大规模具身智能主题乐园在横琴长隆飞船乐园正式启幕，超过 300 台智元机
器人进入园区常态化运营，设置 100 余个机器人交互点，覆盖文娱商演、科普研学、导览导购、零售服务、智能伴游、
酒店服务及体育竞技七类场景。机器人不再仅承担单次表演，而是参与路线规划、自主带路、巡回讲解、商品咨询及
游客互动等日常运营任务。 
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图表3：智元机器人在横琴长隆飞船乐园常态化运营 

 

来源：智元机器人、国金证券研究所 

同日，智元第 20000 台具身智能机器人正式交付长隆集团。从 6月第 15000 台机器人下线到 9月突破 20000 台，公司
量产规模继续提升；此次交付同时对应 300 余台机器人的集中场景部署，使“产量增长”与“终端实际使用”形成更
直接的对应关系。双方还成立具身智能文旅联合研究院，并联合中国移动建设 5G-A 网络及多机器人调度体系，为大
规模机器人在高客流复杂环境中的协同运行提供基础设施支持。 

1.2.2 特斯拉 Optimus 周产升至数百台，量产瓶颈进一步聚焦手部与自动化产线 

9 月 25 日报道，特斯拉近几个月将 Optimus 人形机器人产量提高至此前约 10倍，上月周产量已达到数百台，相比二
季度小批量测试阶段每周数十台明显提升。公司目前正在推进连续自动化生产线建设，目标年底前将周产提升至 1000
台以上。 

图表4：特斯拉 Optimus 产品 Gen2.5/3 对比图 

 

来源：IT之家、国金证券研究所 

随着产量爬坡，制约因素也由单纯零部件研发逐步转向规模制造。当前产线主要面临三方面限制：一是复杂手部结构
制造与装配难度较高；二是机器人整机自动化生产设备仍需持续调试；三是部分供应商产能及交付能力尚未完全匹配
量产节奏。特斯拉此前已开始建设 Optimus 第一代生产线，并明确首批机器人将用于训练数据采集及功能开发，本轮
周产提升表明生产体系正由小批试制进一步进入产能爬坡阶段。 
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1.3 数据和模型 

事件: 

（1）9 月 21 日，亮源新创披露具身基础模型 Light-O1，将人类动作预训练规模扩展至 1200 亿 tokens，并观察到跨
本体动作预测误差随数据规模扩大呈幂律下降。 

（2）9 月 23 日，觅蜂科技发布物理 AI数据众包服务平台“觅蜂派”，面向社会开放真实场景数据采集任务。 

（3）9 月 23 日，恺望数据发布“灯塔计划”，拟联合 100 家合作伙伴共建 100 万小时真实场景数据。 

（4）9 月 23 日，OriginFlow 展示 16 通道表面肌电数据采集手环，已跑通企业端量产链路并与数据制造厂及机器人
企业开展合作。 

（5）9月 24 日，清华大学与无问芯穹开源具身智能云原生纳管平台 RLark，实现 5分钟设备纳管、10 秒内启动任务。 

（6）9月 26 日，美梦空间发布 Physical-WAM 物理—世界动作模型及 RoboTwin-Phys 物理漂移评测基准，进一步强化
机器人对物理属性及动作后果的建模能力。 

点评: 本周数据及模型侧的变化主要集中在数据规模化、数据来源扩展和物理世界建模三个方向。数据端，觅蜂派将
传统集中式数采进一步扩展至社会化众包，恺望数据则围绕六类真实业务场景组织百万小时数据供给，行业关注点由
单纯追求采集时长逐步转向场景真实性、数据质量及客户需求匹配；OriginFlow 通过表面肌电信号补充视觉、遥操作
之外的人体动作数据来源。模型端，Light-O1 尝试利用互联网规模人类行为视频构建动作先验，并验证预训练规模扩
大的迁移收益；Physical-WAM 进一步将摩擦、重量、重心和接触状态等物理变量引入世界动作模型。工程侧，RLark
开始统一机器人、算力和跨地域任务调度。 

图表5：本周数据及模型进展汇总 

主体/模型 商业化进展 融资与战略布局 产品边际突破 

亮源新创 Light-O1 

  从互联网视频中恢复结构化
人类动作，并编码为统一人形
动作表示，与视觉、语言信息
共同进行自回归预训练。随着
预训练规模扩大，动作预测误
差、全身姿态误差及腕部位置
误差均持续下降，并呈现幂律
趋势，公司将其定义为“迁移
缩放定律”。 

觅蜂派 

9 月 23 日正式上线，普通用户
可通过 App 领取数据采集任
务，佩戴 MEgo 设备在零售、
仓储、制造、家庭等真实环境
完成操作，并按照审核后的有
效数据时长获得报酬。平台目
前覆盖 22大类场景、500 多个
细分任务和 1 万多个真实环
境；一个月内测期注册用户已
达 2 万人、采集提交 1.3 万
份。 

  

恺望数据“灯塔计
划” 

  公司围绕零售商超、商务办
公、家居生活、仓储物流、工
业生产、餐饮服务六类场景搭
建数据合作生态。数据标准强
调“真场景、真任务、真落地”，
减少摆拍、脚本化操作及重复
采集，将评价重点由“采了多少
小时”进一步转向数据能否直
接用于模型训练及真实业务
需求。 

OriginFlow 

  表面肌电手环已在企业端跑
通量产链路，并与多家数据制
造厂、机械臂及人形机器人企
业开展合作，开始作为新型人
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主体/模型 商业化进展 融资与战略布局 产品边际突破 

类动作采集设备进入具身数
采体系。手环左右手分别配备
16 个表面肌电信号采集通道，
可捕捉肌肉活动产生的生物
电信号，从而识别人类手部和
手臂动作，为精细动作及灵巧
操作训练提供新的数据模态。 

RLark 

  清华大学与无问芯穹联合开
源 RLark，面向具身智能研发
机构提供机器人、相机、云端
算力及边缘设备统一管理，目
前已完成 3个集群、近百个云
边端节点的纳管验证。以具身
设 备 运 行 时 embodied-
runtime 和任务级跨集群网络
互联为核心，可将设备接入时
间由小时级压缩至约 5分钟，
任务提交后 10 秒内启动，并
支持跨地域“采集—训练—
验证”闭环。 

美 梦 空 间 
Physical-WAM 

  模型在感知和动作之间增加
“ 物 理 Token” 表 征 ， 由
PhysLens 、 PhysDream 和
PhysAct 三个模块构成，对摩
擦、重量、重心、接触状态等
物理属性进行提取、预测并生
成动作；RoboTwin-Phys 进一
步加入 13 类物理扰动因素，
用于评估模型在物理环境变
化下的鲁棒性。 

来源:量子位、新京报、北京商报、浙江在线、科技日报、国金证券研究所 

1.3.1 Physical-WAM：从视觉动作映射向物理状态理解延伸 

9 月 26 日，美梦空间在第五届全球数字贸易博览会上正式发布 Physical-WAM 物理—世界动作模型及 RoboTwin-Phys
物理漂移评测基准。与传统 VLA 主要学习“视觉输入—动作输出”映射不同，Physical-WAM 尝试进一步显式建模机器
人操作过程中涉及的摩擦、重量、重心及接触状态等物理信息，使机器人不仅判断下一步“怎么动”，同时预测动作执
行后物体及环境的物理变化。 

Physical-WAM 由 PhysLens、PhysDream 和 PhysAct 三个模块组成。其中 PhysLens 从多模态信号中提取物理属性并生
成统一物理 Token；PhysDream 结合当前状态及候选动作预测未来物理状态，包括滑动、脱手等风险；PhysAct 再根据
物理状态和预测结果生成并实时调整动作。例如在抓取装有液体的纸杯时，模型可依据杯体刚度、重量变化及重心移
动调整抓握位置和力度。 
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图表6：Physical-WAM三大模块架构图 

 

来源：量子位、国金证券研究所 

同期发布的 RoboTwin-Phys 在原有 RoboTwin 基础上增加 13 类真实物理扰动因素，覆盖物体属性、接触属性、阻尼、
任务环境及相机配置等维度，并通过物理属性推断准确率、扰动条件下任务成功率等指标评估机器人对物理变化的适
应能力。相比单纯提升 VLA 任务成功率，本次更新进一步把模型评价延伸至“是否理解物理状态以及物理条件变化后
能否及时调整动作”，为后续世界模型在复杂接触和灵巧操作任务中的验证提供新的技术路径。 

1.4 核心零部件 

事件: 

（1）9 月 20 日，智身科技完成数亿元 B轮融资，公司自研 CHAMP 系列高功率密度关节模组年产能已突破 100 万件。 

（2）9 月 21 日，宇树科技发布新一代灵巧手 Dex5-S，单手具备 22 个自由度，起售价 3.99 万元。 

（3）9 月 21 日，灵巧科技发布自研一体化关节模组，覆盖肩、肘、腕三类关节，并同步推出柔性机械臂及双臂机器
人产品。 

（4）9 月 22 日，芯驰科技与阿帕奇机器人就具身智能“大小脑”控制器达成合作，共同打造端侧运算平台至核心关
节模组的产品解决方案。 

（5）9 月 24 日，谱析光晶完成数亿元 C轮融资，资金将用于 230℃级高温芯片模组扩产及机器人高温关节研发。 

图表7：本周核心零部件及基础设施进展 

零部件公司 商业化进展 融资与战略布局 产品边际突破 

智身科技 

公司自研CHAMP系列高功率密
度关节模组年产能已突破 100
万件，为四足及人形机器人规
模量产提供核心硬件支撑；公
司具身智能机器人累计量产
已超 15000 台，核心部件自研
与整机量产形成协同。 

  

宇树科技 

9 月 21 日发布 Dex5-S 灵巧
手，标准版起售价 3.99 万元，
进一步降低 20 自由度以上高
自由度灵巧手的产品化门槛，
并适配 H1、G1 等人形机器人
平台。 

 单手 22 自由度、22 个电机，
采用约 1:1 真人手尺寸，重量
约 620g；最大负载 2kg、持续
负载 1kg，支持双编码及反向
驱动，控制频率最高 1000Hz；
Pro 版进一步增加触觉感知。 

灵巧科技 
9 月 21 日公司发布肩、肘、腕
一体化关节模组，并同步推出
柔性工业机械臂、双臂协同机

 肩关节 S8015 功率密度超过
722W/kg；肘关节 E6010 传动
效率超过 90%、抗冲击能力超
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零部件公司 商业化进展 融资与战略布局 产品边际突破 

器人等产品，面向线束、食品、
精细装配及上下料等柔性制
造场景。 

过 1000N；腕关节 W4310 自重
约 0.43kg、最大输出扭矩
36Nm、控制带宽超过 1kHz，针
对不同关节位置进行差异化
设计。 

芯驰科技×阿帕奇机
器人 

  双方围绕具身智能“大小脑”控
制器开展合作，计划面向机器
人本体提供从端侧算力平台
到关节模组的一体化硬件解
决方案。芯驰已形成 R1“大
脑”SoC、D9“智控小脑”SoC 及
E3-R 系列 MCU 产品矩阵，覆盖
模型推理、运动控制及关节执
行；阿帕奇控制方案进一步强
化大小脑控制与关节模组之
间的低时延协同。 

谱析光晶 

  公司以极限环境特种功率芯
片及系统切入深地能源、航天
等场景，并开始向机器人高温
关节拓展。现有产品最高可耐
受约 250℃以上环境温度，并
通过HS-MCM平台将功率芯片、
驱动及反馈电路进行全密闭
混合封装；机器人方向重点解
决高功率密度关节在高温条
件下的散热与可靠性问题。 

来源:上海证券报、IT 之家、高工机器人、芯驰科技、36 氪、国金证券研究所 

1.4.1 宇树新一代灵巧手 Dex5-S 向高自由度、小型化和触觉感知继续迭代 

9 月 21 日，宇树科技发布新一代灵巧手 Dex5-S，单手具备 22个自由度，整手采用接近真人手 1:1 的尺寸设计，标准
版起售价 3.99 万元。相比此前灵巧手产品，Dex5-S 进一步增加小拇指 Roll 自由度，拇指及小拇指分别具备 5个自由
度，食指、中指、无名指分别具备 4个自由度，提升多指包络抓握和精细操作能力。 
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图表8：宇树科技新一代灵巧手 Dex5-S展示图 

 

来源：量子位、国金证券研究所 

硬件方面，Dex5-S 单手集成 22个电机，支持双编码、反向驱动及关节冲击保护，整手重量约 620g，最大负载 2kg、
持续负载 1kg；通信端支持千兆以太网、USB 及高速 485，其中千兆网和 USB 控制频率最高可达 1000Hz。产品同时提
供标准版和 Pro 版，Pro 版在双编码基础上增加触觉感知能力，可进一步用于触觉抓取及 Physical AI 相关算法开发。 

风险提示 

(1)机器人量产及订单交付不及预期：当前头部厂商正由小批试制向规模量产过渡，若产线爬坡、良率提升、供应链
配套或订单交付进度低于预期，可能影响行业商业化节奏。   

(2)商业化场景落地不及预期：当前机器人应用仍以文旅、零售、清洁、工业等场景试点和初步规模部署为主，若实际
运行稳定性、人工替代效率或客户复购不及预期，可能影响后续场景复制。   

(3)数据质量及模型泛化能力不及预期：具身智能模型对真实场景数据规模、质量和多样性要求较高，若数据有效性
不足或模型在未见环境、长时序任务中的泛化能力提升较慢，可能限制机器人实际应用范围。   

(4)核心零部件研发及量产进度不及预期：灵巧手、关节模组、控制器等核心部件仍处于持续迭代和扩产阶段，若性
能、可靠性、成本或量产一致性未达到本体厂商要求，可能影响整机放量。   

(5)行业竞争加剧及产品价格下降风险：随着本体及零部件厂商加快新品发布和产能建设，行业竞争可能进一步加剧，
若价格下降快于成本优化速度，可能对相关企业盈利能力造成压力。 
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行业投资评级的说明： 

买入：预期未来 3－6个月内该行业上涨幅度超过大盘在 15%以上； 

增持：预期未来 3－6个月内该行业上涨幅度超过大盘在 5%－15%； 

中性：预期未来 3－6个月内该行业变动幅度相对大盘在 -5%－5%； 

减持：预期未来 3－6个月内该行业下跌幅度超过大盘在 5%以上。 
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