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每周资金入市合计

上周资金净流出187亿元，而前一周净流入3亿元。

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理
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每周资金合计（亿元，左轴） 上证综指（右轴）
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上周资金入市总结

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

类别 资金进出 最新一周（亿元） 前一周（亿元）

资金流入

新成立偏股型基金份额 86 146

ETF净申购金额 -5 -30

融资净买入额 -9 62

陆股通净流入 -70 30

资金流出

IPO融资 77 56

产业资本净减持 41 64

交易费用 71 84

资金净流入 -187 3
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上周资金入市总结

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

情绪指标 最新一周 前一周

数值 05年来历史分位 数值 05年来历史分位

周换手率（年化） 373% 69% 348% 65%

融资交易占比 9.24% 62% 8.75% 50%

短期情绪指标 66% 58%

风险溢价率 3.01 31% 2.97 32%

股债收益比 1.35 3% 1.31 4%

长期情绪指标 17% 18%
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资金入市跟踪框架

资料来源：国信证券经济研究所整理
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资金流入指标1：个人投资者

投保基金公司的银证转账数据只公布到2017年6月，之后的数据用证券业协会的证券公司客户交
易结算资金来统计，26Q2余额为44500亿元，较25Q4上升12100亿元。

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理
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资金流入指标2：北向资金

上周交易日期间北向资金估算净流出70.4亿元，前一周估算净流入29.9亿元。

上周交易日期间灵活型外资估算净流出39.2亿元，前一周估算净流入52.9亿元。

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

-400

-200

0

200

400

600

800

1000
陆股通当周成交净买入（亿元）

国信外资跟踪指标（GXFTI，亿元）

2018年以来跟踪指标对真实值

方向的回测命中率：80%

-400

-300

-200

-100

0

100

200

300

400

灵活型外资当周成交净买入（亿元）

国信灵活外资跟踪指标（GXFTI-L/S，亿元）

2018年以来跟踪指标对真实值

方向的回测命中率：70%

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理



请务必阅读正文之后的免责声明及其项下所有内容

资金流入指标3：机构资金

上周偏股型基金新发行86亿元，26年累计（截至2026/9/24）发行6292亿元。

上周ETF净赎回现金规模为5亿元，26年累计（截至2026/9/24）净赎回6150亿元。

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理
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资金流入指标4：杠杆资金

上周最后一个交易日融资余额26079亿元，较前一周减少9亿元。

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理
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资金流出指标1：IPO融资

上周IPO融资规模为77亿元，前一周为56亿元。

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理
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资金流出指标2：产业资本减持

上周产业资本净减持41亿元，前一周净减持64亿元。

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理
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资金流出指标3：交易税费

上周交易费用（包括交易佣金和印花税）为71亿元，前一周为84亿元。

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理
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市场情绪跟踪框架

资料来源：国信证券经济研究所整理
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交易指标：市场热度处在历史中高位

交易指标看换手率和融资交易占比。

上周换手率处在05年以来由低到高69%的分位，融资交易占比处在13年有数据以来由低到高62%的
分位。

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理
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资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理
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大类资产比价指标：市场热度处在历史低位

大类资产比价指标看股债风险溢价和股息债息比价。

上周风险溢价（全部A股PE倒数减十年期国债收益率）处在05年以来从高到低31%的分位，300指
数（除金融）股息率/十年期国债收益率处在05年以来从高到低3%的分位。

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理
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基金仓位

股票型基金上周仓位为86.1%，较前一周的86.2%下降；

混合型基金上周仓位为66.0%，较前一周的65.8%上升；

偏股混合型基金上周仓位为77.6%，较前一周的77.5%上升。

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

风险提示：资金和情绪指标均为估测，未必代表市场的真实情况。
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资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理



请务必阅读正文之后的免责声明及其项下所有内容

免责声明

分析师承诺
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本报告基于已公开的资料或信息撰写，但我公司不保证该资料及信息的完整性、准确性。本报告所载的信息、资料、建议及推测仅反映我公司于本报告公开发布当日的判断，在不同时期，我公司
可能撰写并发布与本报告所载资料、建议及推测不一致的报告。我公司不保证本报告所含信息及资料处于最新状态；我公司可能随时补充、更新和修订有关信息及资料，投资者应当自行关注相关
更新和修订内容。我公司或关联机构可能会持有本报告中所提到的公司所发行的证券并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行、财务顾问或金融产品等相关服务。本公司的资产管
理部门、自营部门以及其他投资业务部门可能独立做出与本报告中意见或建议不一致的投资决策。

本报告仅供参考之用，不构成出售或购买证券或其他投资标的要约或邀请。在任何情况下，本报告中的信息和意见均不构成对任何个人的投资建议。任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投
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本公司具备中国证监会核准的证券投资咨询业务资格。证券投资咨询，是指从事证券投资咨询业务的机构及其投资咨询人员以下列形式为证券投资人或者客户提供证券投资分析、预测或者
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发布证券研究报告是证券投资咨询业务的一种基本形式，指证券公司、证券投资咨询机构对证券及证券相关产品的价值、市场走势或者相关影响因素进行分析，形成证券估值、投资评级等
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国信证券投资评级

投资评级标准 类别 级别 说明

报告中投资建议所涉及的评级（如有）分为股票
评级和行业评级（另有说明的除外）。评级标准
为报告发布日后6到12个月内的相对市场表现，
也即报告发布日后的6到12个月内公司股价（或
行业指数）相对同期相关证券市场代表性指数的
涨跌幅作为基准。A股市场以沪深300指数
（000300.SH）作为基准；新三板市场以三板成
指（899001.CSI）为基准；香港市场以恒生指数
(HSI.HI)作为基准；美国市场以标普500指数
(SPX.GI)或纳斯达克指数（IXIC.GI）为基准。

股票投资评级

优于大市 股价表现优于市场代表性指数10%以上

中性 股价表现介于市场代表性指数±10%之间
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无评级 股价与市场代表性指数相比无明确观点

行业投资评级

优于大市 行业指数表现优于市场代表性指数10%以上

中性 行业指数表现介于市场代表性指数±10%之间

弱于大市 行业指数表现弱于市场代表性指数10%以上
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