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公司基本资讯 

产业别 电气设备 

A股价(2026/9/29) 286.80  

深证成指(2026/9/29) 12901.95  

股价 12个月高/低 467.06/285.74 

总发行股数(百万) 4627.25  

A股数(百万) 4260.62  

A市值(亿元) 12219.45  

主要股东 厦门瑞庭投资

有限公司

(22.04%) 

每股净值(元) 80.59  

股价/账面净值 3.56  

 一个月 三个月 一年 

股价涨跌(%) -22.2  -20.3  -23.1  

 

近期评等 

出刊日期 前日收盘 评等 

2026-6-25 383 买进 

 

产品组合 

动力电池 69.4% 

储能电池 19.2% 

电池材料 6.8% 

 

机构投资者占流通 A 股比例 

基金 17.7% 

一般法人 47.3% 

 

股价相对大盘走势 

 

 

宁德时代 (300750.SZ) Buy买进 

公司发布天行 II 商用车平台，动力电池需求旺盛，建议“买进” 

结论与建议： 

公司近期在德国汉诺威国际商用车展上正式发布了天行 II模块化商用车

电池平台。重卡版本最高续航可达 1000 公里，较上一代提升 25%；产品设计

使用寿命为 12年或 150万公里，能够满足重卡全生命周期需求。 

公司电池出货量保持较快增长，排产饱满，产品供不应求。公司全产业

链布局，幷且与外部供应商执行长协订单，原材料波动影响有限；同时公司

产品竞争力较强，能够通过优化产品结构来提升利润水平，公司盈利能力有

望保持稳定，公司预计未来 5年年均增速将达 20%。9月以来公司开始实施 A

股回购计划，截止 9 月 24 日累计回购金额约 31.03 亿元。我们预计公司

2026/2027/2028 年的净利润分别为 964/1192/1431 亿元， YOY 分别为

+33.6%/+23.6%/+20%，EPS分别为 20.85/25.77/30.94元。当前股价对应 A股

2026/2027/2028年 P/E分别为 14/11.3/9.4倍,我们认为公司短期股价超跌，

建议买进。 

◼ 公司正式发布天行 II 模块化商用车电池平台: 公司近期在德国汉诺威国

际商用车展上正式发布了天行 II模块化商用车电池平台。该平台能够适

配重卡、轻型商用车、客车、换电等不同场景。模块化解决方案有助于

降低车企开发时间和开发成本，幷且能够降低用户的维护费用。该平台

的轻型商用车版本和耐寒版本已在 1月份发布，此次重点拓展了重卡解

决方案。重卡版本最高续航可达 1000公里，较上一代提升 25%；幷且支

持兆瓦级大功率充电，25分钟即可补充 80%电量；产品设计使用寿命为

12年或 150万公里，能够满足重卡全生命周期需求。 

由于今年商用车电动化程度快速提升，且商用车平均带电量明显高于乘

用车，商用车动力电池需求已经成为动力电池的重要增长点，1-8月国

内新能源商用车动力电池累计装车量约为 124.6GWh，同比增约 61.5%

（1-8月新能源商用车国内销量同比增 43.4%）。公司在商用车电池市场

的占有率为 43.5%，排名第一，主要客户包括宇通客户、福田汽车等。

1-8月公司商用车电池装车量占公司动力电池总装车量的 24.9%，较 2025

年全年占比提升超 10个百分点。 

◼ 公司需求旺盛，产品调价: 旺季来临，目前公司产品供不应求。根据市
场消息，公司 10月排产环比仍保持小幅增长。虽然 9月 1日起国内电池

消费税提升 2个百分点，但是公司 9月和 10月排产仍旧保持环比增长，

体现了需求的旺盛。价格方面，9月 21日宁德时代线上商城（为满足小

批量采购需求设立的直销平台）更新储能电芯报价，280 Ah(1P)储能电

芯最低报价 0.47元/Wh，314 Ah储能电芯最低价为 0.403元/Wh，两个

产品报价较 9月初分别上调 1.1%和 2%。 

◼ 盈利预期：我们预计公司 2026/2027/2028 年的净利润分别为

964/1192/1431 亿元，YOY 分别为+33.6%/+23.6%/+20%，EPS 分别为

20.85/25.77/30.94元。当前股价对应 A股 2026/2027/2028年 P/E分别

为 14/11.3/9.4倍,我们认为公司短期股价超跌，建议买进。 
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年度截止 12月 31日  2024 2025 2026E 2027E 2028E 

纯利(Net profit) RMB百万元 50745  72201  96443  119245  143140  

同比增减 ％ 15.01% 42.28% 33.58% 23.64% 20.04% 

每股盈余(EPS) RMB元 11.524  15.820  20.845  25.773  30.938  

同比增减 ％ 14.90% 37.28% 31.76% 23.64% 20.04% 

A股市盈率(P/E)  25.34  18.46  14.01  11.33  9.44  

股利(DPS) RMB元 4.55 6.96 7.30  9.02  10.83  

A股息率(Yield) ％ 1.56% 2.38% 2.50% 3.09% 3.71% 

 

【投资评等说明】 

          评等                                     定义                                                                                                              

强力买进（Strong Buy） 潜在上涨空间≥ 35% 

买进（Buy） 15%≤潜在上涨空间<35% 

区间操作（Trading Buy） 5%≤潜在上涨空间<15% 

中立（Neutral） 

无法由基本面给予投资评等 

预期近期股价将处于盘整 

建议降低持股 
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附一：合幷损益表 

百万元 2024 2025 2026E 2027E 2028E 

营业收入 362013  423702  655717  799304  949530  

经营成本 273519  312383  506302  614197  729410  

营业税金及附加 2057  2832  2951  5195  6172  

销售费用 3563  3735  4721  4716  4748  

管理费用 9690  11667  13114  14387  16142  

财务费用 -4132  -7940  -656  80  95  

资产减值损失 -8423  -8660  -8000  -8000  -8000  

投资收益 3988  7971  13500  15000  16000  

营业利润 64052  89519  122608  151595  181973  

营业外收入 135  464  400  400  400  

营业外支出 1005  456  400  400  400  

利润总额 63182  89527  122608  151595  181973  

所得税 9175  12740  17778  21981  26386  

少数股东损益 3262  4585  8386  10369  12447  

归属于母公司所有者的净利润 50745  72201  96443  119245  143140  

附二：合幷资产负债表 

百万元 2024 2025 2026E 2027E 2028E 

货币资金 303512  333513  353023  446494  594372  

应收帐款 64136  76403  91684  100852  110938  

存货 59836  94526  132337  158804  190565  

流动资产合计 510142  638482  766178  781501  797131  

长期投资净额 54792  64884  71373  74941  78688  

固定资产合计 112589  146401  172753  190028  209031  

在建工程 29755  29733  34193  37612  41374  

无形资产 14420  15264  15417  15108  14806  

资产总计 786658  974828  1141168  1165466  1192996  

流动负债合计 317172  399626  499532  484547  470010  

长期负债合计 196030  204175  240927  248155  255599  

负债合计 513202  603801  740459  732701  725609  

少数股东权益 26526  33919  36632  39563  42728  

股东权益合计 273456  371026  400708  432765  467386  

负债和股东权益总计 786658  974828  1141168  1165466  1192996  

附三：合幷现金流量表 

百万元 2024 2025 2026E 2027E 2028E 

经营活动产生的现金流量净额 96990  133220  159864  191837  230204  

投资活动产生的现金流量净额 -48875  -94476  -99200  -89280  -71424  

筹资活动产生的现金流量净额 -14524  -6310  -7571  -9086  -10903  

现金及现金等价物净增加额 31994  29770  53093  93471  147878  

货币资金的期末余额 270160  299930  353023  446494  594372  

货币资金的期初余额 238165  270160  299930  353023  446494  

1 

 

 
1
此份报告由群益证券(香港)有限公司编写，群益证券(香港)有限公司的投资和由群证益券(香港)有限公司提供的投资服务.不是.个人客户而设。此份报告不能复制或再分发或

印刷报告之全部或部份内容以作任何用途。群益证券(香港)有限公司相信用以编写此份报告之资料可靠，但此报告之资料没有被独立核实审计。群益证券(香港)有限公司.不

对此报告之准确性及完整性作任何保证，或代表或作出任何书面保证，而且不会对此报告之准确性及完整性负任何责任或义务。群益证券(香港)有限公司，及其分公司及其

联营公司或许在阁下收到此份报告前使用或根据此份报告之资料或研究推荐作出任何行动。群益证券(香港)有限公司及其任何之一位董事或其代表或雇员不会对使用此份报

告后招致之任何损失负任何责任。此份报告内容之资料和意见可能会或会在没有事前通知前变更。群益证券(香港)有限公司及其任何之一位董事或其代表或雇员或会对此份

报告内描述之证¡@持意见或立场，或会买入，沽出或提供销售或出价此份报告内描述之证券。群益证券(香港)有限公司及其分公司及其联营公司可能以其户口，或代他人之

户口买卖此份报告内描述之证¡@。此份报告.不是用作推销或促使客人交易此报告内所提及之证券。  


