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IF26 满垒
摘要
中信证券财富管理与中信里昂研究观点一致。根据中信里昂研究在 2026 年 9 月 24 日发布的题为《Bases loaded at 

IF26》的报告，菲律宾代表团在第 33 届投资者论坛 2026 期间日程紧密。中信里昂组织了 17 家企业参会，其中
ICTSI、BDO Unibank 和 Ayala 吸引了最多客户兴趣。另一方面，共有 24 场分析师快速通道会议。最新主题报告
《Macrospecial: AI Archipelago 》 获 得 客 户 良 好 评 价 。 基 于 该 报 告 的 关 键 可 执 行 投 资 想 法 包 括 Ayala Land 和
Robinsons Land 等地产公司。Philex Mining、Apex Mining、Nickel Asia 和 Atlas Mining 等矿业公司也应受益。电力
受益者将是 Aboitiz Power 和 ACEN。电信受益者是 Converge。最后，BDO 和 BPI 等银行将始终存在，以帮助为 AI

 热潮提供融资。

满垒 

 IF26 期间，客户对菲律宾市场的兴趣强劲。   

 17 家公司参会，且所有公司均进行了私人会议。   

 中信里昂菲律宾研究主管 Alfred Dy 进行了 15 场一对一会议，分析师 Renz Alvarado 进行了 9 场一对一会议。
   

 客户继续看好该国有利的人口结构、上升的人均收入、健康的银行业、具韧性的公用事业板块以及新兴的矿
业机会。   

 另一方面，客户对政治、政府基建项目中的舞弊和腐败提出了疑问和 /或关切。客户也注意到债务占 GDP 比
率上升以及长期经常账户赤字。 

ICTSI、BDO Unibank 和 Ayala Corp  引领需求

 ICTSI 成为 IF26 期间会见客户最多的菲律宾公司，达到 49 位。BDO Unibank 位列其后，会见了 21 位客户，
其次是 Ayala Corporation，会见了 18    位客户。

 Jollibee 的日程也排得很满，会见了 17 位客户，其次是 Ayala Land，为 16 位，Universal Robina 为 15 位。 

 按客户需求计，进入前 10 名企业的其余公司为 BPI，会见了 13 位客户；SM Investments，会见了 12 位客
户；PLDT，会见了 9 位客户；以及 Manila Water，也会见了 9  位客户。
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Macrospecial: AI Archipelago  热度高

 《Macrospecial: AI Archipelago》报告在 IF26 期间受到投资者群体的良好欢迎。

 本质上，中信里昂认为，AI 将对菲律宾的增长模式产生涟漪效应。风险很明确，从劳动力市场扰动到对传统
外包服务的压力。   

 尽管如此，机会可能更大：更强的生产率、更高价值的 BPO 行业、半导体领域的产业升级，以及新一轮矿
业投资周期。吕宋经济走廊的到来应会使菲律宾在未来几十年成为主要的半导体和 AI枢纽。 

基于《Macrospecial: AI Archipelago  》的可执行投资想法

 AI 将在菲律宾持续存在。在中信里昂看来，关键在于采用它，并在菲律宾能够发挥关键作用的领域重新调整
   经济。

 将受益于即将到来的吕宋经济走廊的地产公司是 Ayala Land 和 Robinsons Land    。

 由于对硬金属的需求增加，矿业应会受益于 AI 热潮。可执行的矿业公司包括 Philex Mining、Apex Mining、
Nickel Asia 和 Atlas   。

 电力受益者包括 Aboitiz Power 和 ACEN Corp.。电信受益者是 Converge    。

 在 AI 热潮之中，银行将提供批发和零售层面所需的融资。可执行的银行投资想法是 BDO Unibank 和 BPI。
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