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研报摘要 

⚫ 北交所双指数体系： 

➢ 样本特征对比：截至 2026 年 8 月 31 日，北证 50 指数、北证专精特新指数的成份

股多分布于中游制造、智能科技、化工及材料行业。从市值规模来看，北证 50、

北证专精特新指数成份股平均市值分别为 54.02 亿元、42.57 亿元。从估值维度来

看，北证 50、北证专精特新指数市盈率分别为 34.73 倍、48.38 倍。 

➢ 走势对比：从今年以来及近 1 年指数涨跌幅来看，北证 50、北证专精特新指数涨

跌幅表现均弱于创业板指、同花顺微盘股指数。其中，北证 50 指数今年以来、近

1 年区间涨跌幅分别为-26.04%、-32.33%；北证专精特新指数今年以来、近 1 年区

间涨跌幅分别为-23.17%、-32.01%。 

➢ 财务数据对比：北证 50 指数 26Q2 营收规模为 475.24 亿元，归母净利润为 34.78

亿元；北证专精特新指数 26Q2 营收规模为 203.36 亿元，归母净利润为 17.99 亿

元。从盈利指标来看，北证 50 指数 26Q2 毛利率、归母净利率分别为 22.14%、

7.32%；北证专精特新指数 26Q2 毛利率、归母净利率分别为 26.05%、8.85%。从

研发能力来看，北证 50 指数 26Q2 研发费用为 18.90 亿元，研发费用率为 3.98%；

北证专精特新指数 26Q2 研发费用为 10.51 亿元，研发费用率为 5.17%。 

⚫ 专精特新类指数投资价值： 

➢ 样本特征对比：截至 2026 年 8 月 31 日，机械设备行业为北证专精特新指数的第

一大行业。专精特新指数、科创专精特新指数、深小巨人指数、专精特新 100 指

数、沪专精特新指数的第一大行业则为电子行业。从市值规模来看，北证专精特

新指数平均市值为 42.57 亿元，在六只专精特新类指数中垫底。此外，北证专精特

新指数 PE（TTM，剔负）为 48.38 倍，在六只专精特新类指数中居于末位。 

➢ 走势对比：从今年以来及近一年专精特新类指数表现来看，六只指数中，仅北证

专精特新指数的区间收益为负，反映出北证 A 股小盘成长风格下，近期收益阶段

性承压的特征。 

➢ 财务数据对比：从营收规模来看，北证专精特新指数 26Q2 营业收入为 203.36 亿

元，在专精特新类指数中规模垫底。北证专精特新、专精特新、科创专精特新、

深小巨人、专精特新 100、沪专精特新指数 26Q2 的毛利率分别为 26.05%、26.43%、

45.76%、29.05%、36.65%、35.56%；归母净利率分别为 8.85%、9.82%、22.58%、

12.50%、17.74%、16.11%。研发费用率方面，北证专精特新、专精特新、科创专

精特新、深小巨人、专精特新 100、沪专精特新指数 26Q2 的研发费用率分别为

5.17%、6.38%、14.84%、5.63%、8.70%、10.42%。分红方面，北证专精特新、专

精特新、科创专精特新、深小巨人、专精特新 100、沪专精特新指数部分成份股处

于资本开支上行期，当前股东回报或不是企业关注的重点。2025 年，北证专精特

新指数的分红表现优于部分同类指数。 

⚫ 风险提示：报告仅基于公开数据对北交所指数、专精特新类指数进行描述，不代

表对相应指数未来业绩表现的预测。文中所涉及的指数均为市场范例，不构成产品投

资建议。敬请投资人关注政策监管风险、市场波动风险、跟踪误差风险、流动性风险。 
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一、 北交所双指数概览 

北证 50 指数（899050.BJ）、北证专精特新指数（899601.BJ）均由北京证券交易所发布，

两者共同构成北交所双指数体系。从指数定位来看，北证 50 指数由北交所规模大、流动

性好的最具市场代表性的 50 只上市公司证券组成，以综合反映市场整体表现。北证专精

特新指数则从北京证券交易所专精特新“小巨人”上市公司证券中选取市值最大的 50 只

作为指数样本，以反映北交所专精特新上市公司证券的整体表现。截至 2026年 8月 31日，

北交所两大指数的共有成份股达 30只，其在北证 50、北证专精特新指数中的权重分别为

58.16%、74.77%。 

（一）北交所双指数样本特征对比 

在申万一级行业的基础上，我们基于 2026年 5月 20日发布的《北交所新行业分类：5个

一级分类+32个二级分类》的行业划分逻辑，对北交所两大指数的行业分布进行梳理。截

至 2026 年 8 月 31 日，北证 50 指数、北证专精特新指数的成份股多分布于中游制造、智

能科技、化工及材料行业。其中，北证 50 指数在中游制造、智能科技、化工及材料行业

的企业数量分别为 25家、9家、9家；北证专精特新指数在上述行业的分布数量为 27家、

11家、10家。 

图 1：申万一级划分下，北证 50 指数各行业分布数量（家） 
 

图 2：申万一级划分下，北证专精特新指数各行业分布数

量（家） 

 

 

 

资料来源：iFinD，金融街证券研究所  资料来源：iFinD，金融街证券研究所 
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图 3：北证 50 指数中各行业分布数量（家） 

 
图 4：北证专精特新指数中各行业分布数量（家） 

 

 

 

资料来源：iFinD，金融街证券研究所  资料来源：iFinD，金融街证券研究所 

截至 2026年 8 月 31 日，北证 50、北证专精特新指数成份股平均市值分别为 54.02 亿元、

42.57 亿元。具体来看，北证 50 指数成份股市值规模在 20 亿以下、20-30 亿、30-50 亿、

50-100亿、100亿以上的企业数量分别为 1、9、24、11、5家；北证专精特新指数成份股

市值在上述区间的企业数量分别为 7、17、15、7、4家。 

图 5：北证 50 指数成份股市值分布（家） 
 

图 6：北证专精特新指数成份股市值分布（家） 

 

 

 

资料来源：iFinD，金融街证券研究所  资料来源：iFinD，金融街证券研究所 

从估值维度来看，截至 2026年 8月 31日，北证 50、北证专精特新指数市盈率 TTM（整

体法，剔负）分别为 34.73倍、48.38倍。在成份股估值分布上，北证 50指数成份股市盈

率多集中在 20-50倍的区间；北证专精特新指数成份股市盈率则多集中在 100倍以上。 
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图 7：北证 50 指数成份股 PE 分布（家） 

 
图 8：北证专精特新指数成份股 PE 分布（家） 

 

 

 

资料来源：iFinD，金融街证券研究所  资料来源：iFinD，金融街证券研究所 

（二）北交所双指数走势对比 

北证专精特新指数于 2025年 6月 30日发布，该指数以 2024年 6月 28日为基日，基点为

1000点。为便于对比，我们选用 2025年 6月 30日至 2026年 8月 31日期间，2只北交所

指数、创业板指、同花顺微盘股指数的收益率表现进行分析。从涨跌幅维度看，北证 50、

北证专精特新指数累计涨跌幅分别为-26.39%、-25.52%，均不及创业板指、同花顺微盘股

指数表现。 

图 9：2 只北交所指数 vs.创业板指和同花顺微盘股指数走势 

 

资料来源：iFinD，金融街证券研究所 

从今年以来及近 1 年四大指数业绩表现上看，北证 50、北证专精特新指数涨跌幅情况均

弱于创业板指、同花顺微盘股指数。其中，北证 50 指数今年以来、近 1 年区间涨跌幅分

别为-26.04%、-32.33%；北证专精特新指数今年以来、近 1年区间涨跌幅分别为-23.17%、

-32.01%。 
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图 10：2 只北交所指数 vs.创业板指和同花顺微盘股指数表现 

 

资料来源：iFinD，金融街证券研究所 

（三）北交所双指数财务数据对比 

从 20260831时点下，北交所两大指数成份股的历史财务数据来看，北证 50指数 26Q2营

收规模为 475.24 亿元，归母净利润为 34.78 亿元；北证专精特新指数 26Q2 营收规模为

203.36亿元，归母净利润为 17.99亿元。从历年数据来看，北证专精特新指数的营收和利

润规模均低于北证 50 指数，但营收和利润的复合增速表现更优。具体而言，北证 50 指

数、北证专精特新指数 2022-2025 的营收 CAGR 为-1.13%、13.01%；归母净利润 CAGR

为-10.41%、9.23%。 

图 11：北证 50 和北证专精特新营收对比（亿元） 
 

图 12：北证 50 和北证专精特新归母净利润对比（亿元） 

 

 

 

资料来源：iFinD，金融街证券研究所  资料来源：iFinD，金融街证券研究所 

从盈利指标来看，北证 50指数 26Q2毛利率、归母净利率分别为 22.14%、7.32%；北证专

精特新指数 26Q2毛利率、归母净利率分别为 26.05%、8.85%。北证专精特新指数毛利率、

归母净利率指标整体优于北证 50 指数。从 ROE 走势来看，北证 50、北证专精特新指数

2021-2025年的 ROE整体呈下降趋势，并分别在 2025年降至 9.43%、10.71%。 

0.00

100.00

200.00

300.00

400.00

500.00

600.00

700.00

800.00

900.00

北证50 北证专精特新

0.00

10.00

20.00

30.00

40.00

50.00

60.00

70.00

80.00

90.00

100.00

北证50 北证专精特新



 

请仔细阅读报告末页声明  8 / 15  

策略研究  

 

 
图 13：北证 50 盈利指标 

 
图 14：北证专精特新盈利指标 

 

 

 

资料来源：iFinD，金融街证券研究所  资料来源：iFinD，金融街证券研究所 

从研发能力来看，北证 50指数 26Q2研发费用为 18.90亿元，研发费用率为 3.98%；北证

专精特新指数 26Q2 研发费用为 10.51 亿元，研发费用率为 5.17%。从 2021-2025 年的研

发表现来看，北证专精特新指数的研发费用虽低于北证 50 指数，但研发费用率指标具备

优势。 

图 15：北证 50 研发费用相关指标 
 

图 16：北证专精特新研发费用相关指标 

 

 

 

资料来源：iFinD，金融街证券研究所  资料来源：iFinD，金融街证券研究所 

二、 三大交易所专精特新类指数对比 

专精特新企业是推动补链强链、破解“卡脖子”难题的重要力量，也是发展新质生产力的

有力支撑。截至 2026 年 8 月，沪深北三大交易所、中证指数、国证指数已发布 6 只专精

特新主题指数，分别为北证专精特新指数（899601.BJ）、专精特新指数（399267.SZ）、科

创专精特新指数（950357.SH）、深小巨人指数（399268.SZ）、专精特新 100指数（932357.CSI）、

沪专精特新指数（950222.SH）。各指数通过差异化编制方案形成互补格局，有助于引导资

金流向专精特新中小企业，提升资本市场对实体经济的支持力度。 

（一）专精特新类指数样本特征对比 
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从专精特新类指数的行业分布来看，截至 2026年 8月 31日，六只专精特新类指数的申万

一级行业集中在电力设备、电子、国防军工、机械设备、基础化工、计算机、汽车、通信、

医药生物、有色金属行业。其中，机械设备行业为北证专精特新指数的第一大行业，其总

市值占比高达 26.61%，企业数量为 18家。专精特新指数、科创专精特新指数、深小巨人

指数、专精特新 100指数、沪专精特新指数的第一大行业则为电子行业，总市值占比分别

为 30.08%、79.99%、32.30%、57.72%、64.96%。 

图 17：专精特新类指数成份股分布数量（家） 

 

资料来源：iFinD，金融街证券研究所 

图 18：专精特新类指数各行业市值分布（%） 

 

资料来源：iFinD，金融街证券研究所 

从市盈率维度来看，截至 2026年 8月 31日，北证专精特新指数 PE（TTM，剔负）为 48.38

倍，在六只专精特新类指数中居于末位。专精特新、科创专精特新、深小巨人、专精特新

100、沪专精特新指数的 PE（TTM，剔负）分别为 76.52、78.39、57.43、65.42、69.47倍。

从市值规模来看，北证专精特新指数总市值为 2128.69 亿元，平均市值为 42.57 亿元，在

六只专精特新类指数中垫底。专精特新、科创专精特新、深小巨人、专精特新 100、沪专

精特新指数的平均市值分别为 212.85、697.94、241.74、476.42、403.22亿元。 

0

5

10

15

20

25

30

35

40

45

电力设备 电子 国防军工 机械设备 基础化工 计算机 汽车 通信 医药生物 有色金属

北证专精特新 专精特新 科创专精特新 深小巨人 专精特新100 沪专精特新

0.00%

10.00%

20.00%

30.00%

40.00%

50.00%

60.00%

70.00%

80.00%

90.00%

电力设备 电子 国防军工 机械设备 基础化工 计算机 汽车 通信 医药生物 有色金属

北证专精特新 专精特新 科创专精特新 深小巨人 专精特新100 沪专精特新



 

请仔细阅读报告末页声明  10 / 15  

策略研究  

 

 
图 19：专精特新类指数 PE（TTM，剔负）对比 

 
图 20：专精特新类指数市值对比 

 

 

 

资料来源：iFinD，金融街证券研究所  资料来源：iFinD，金融街证券研究所 

（二）专精特新类指数走势对比 

鉴于专精特新、科创专精特新、深小巨人、专精特新 100、沪专精特新指数的发布日期均

为 2025年 7月 21日，我们提取 2025年 7月 21日至 2026年 8月 31日的指数累计涨跌幅

来衡量六只专精特新类指数的业绩表现。其中，北证专精特新指数的累计涨跌幅为-24.82%，

弱于其余五只专精特新类指数的业绩表现。从今年以来及近一年专精特新类指数表现来看，

六只指数中，仅北证专精特新指数的区间收益为负，反映出北证 A股小盘成长风格下，近

期收益阶段性承压的特征。 

图 21：专精特新类指数走势对比 

 

资料来源：iFinD，金融街证券研究所 
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图 22：专精特新类指数表现对比 

 

资料来源：iFinD，金融街证券研究所 

（三）专精特新类指数财务数据对比 

从20260831时点下，专精特新类指数成份股的历史财务数据来看，北证专精特新指数26Q2

营业收入为 203.36亿元，在专精特新类指数中规模垫底。从近三年营收复合增速来看，北

证专精特新、专精特新、科创专精特新、深小巨人、专精特新 100、沪专精特新 2022-2025

年营收复合增速分别为 13.01%、14.16%、31.07%、14.74%、22.13%、16.37%。（图 23、

图 24中，柱状图分别为 2021-2025、2026Q1-2026Q2财务数据，散点图为 2022-2025年复

合增速数据） 

从归母净利润来看，北证专精特新指数 26Q2 归母净利润为 17.99 亿元。北证专精特新、

专精特新、科创专精特新、深小巨人、专精特新 100、沪专精特新 2022-2025 年归母净利

润复合增速分别为 9.23%、5.08%、45.50%、5.30%、16.70%、8.15%。 

图 23：专精特新类指数营收对比（亿元） 
 

图 24：专精特新类指数归母净利润对比（亿元） 

 

 

 

资料来源：iFinD，金融街证券研究所  资料来源：iFinD，金融街证券研究所 
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的毛利率分别为 26.05%、26.43%、45.76%、29.05%、36.65%、35.56%；归母净利率分别

为 8.85%、9.82%、22.58%、12.50%、17.74%、16.11%。从 2021-2025 年盈利指标表现来

看，北证专精特新、专精特新、科创专精特新、深小巨人、专精特新 100、沪专精特新指

数的毛利率水平分别在27.61%-29.67%、25.77%-30.49%、41.35%-42.84%、25.76%-29.18%、

32.34%-34.31%、32.31%-35.62%；归母净利率水平分别在 10.57%-12.44%、8.94%-13.64%、

6.03%-12.91%、9.06%-12.15%、10.62%-13.99%、8.26%-15.20%。（图 25-图 27中，柱状图

分别为 2021-2025、2026Q1-2026Q2财务数据） 

图 25：专精特新类指数毛利率对比 
 

图 26：专精特新类指数归母净利率对比 

 

 

 

资料来源：iFinD，金融街证券研究所  资料来源：iFinD，金融街证券研究所 

研发费用率方面，北证专精特新、专精特新、科创专精特新、深小巨人、专精特新 100、

沪专精特新指数26Q2的研发费用率分别为5.17%、6.38%、14.84%、5.63%、8.70%、10.42%。

其中，北证专精特新指数的研发费用率处于末位，科创专精特新指数的研发费用率大幅高

于其他指数。 

ROE方面，北证专精特新、专精特新、科创专精特新、深小巨人、专精特新 100、沪专精

特新指数 2025年的 ROE分别为 10.71%、8.10%、7.18%、9.13%、9.83%、7.93%。其中，

北证专精特新指数的 ROE 在同类指数中处于领先水平。（图 28-图 30 中，柱状图分别为

2021-2025财务数据） 
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图 27：专精特新类指数研发费用率对比 

 
图 28：专精特新类指数 ROE 对比 

 

 

 

资料来源：iFinD，金融街证券研究所  资料来源：iFinD，金融街证券研究所 

分红方面，北证专精特新、专精特新、科创专精特新、深小巨人、专精特新 100、沪专精

特新指数部分成份股处于资本开支上行期，当前股东回报或不是企业关注的重点。2025年，

北证专精特新、专精特新、科创专精特新、深小巨人、专精特新 100、沪专精特新指数的

分红率分别为 39.97%、42.55%、34.59%、38.78%、35.24%、36.30%；股息率分别为 0.51%、

0.51%、0.16%、0.54%、0.34%、0.28%。其中，北证专精特新指数的分红表现优于部分同

类指数。 

图 29：专精特新类指数分红率对比 
 

图 30：专精特新类指数股息率对比 

 

 

 

资料来源：iFinD，金融街证券研究所  资料来源：iFinD，金融街证券研究所 

三、北交所指数配置情况 

截至 2026 年 8 月 31 日，暂无跟踪北证 50 指数、北证专精特新指数的 ETF 产品。同时，

挂钩北证 50 指数的基金产品合计 99 只，基金规模为 142.84 亿元。暂无挂钩北证专精特

新指数的基金产品。 
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图 31：北证 50 挂钩产品情况梳理 

 

资料来源：Wind，iFinD，金融街证券研究所 

截至 2026 年 8 月 31 日，北证 50 指数的挂钩产品中，易方达北证 50 成份指数 C 的基金

规模居于首位，达到 6.51亿元。其成立日期为 2022年 12月 27日，单位净值为 1.10。提

取北证 50 指数挂钩产品中，基金规模排在前十位的样本后发现，上述样本中，仅长信北

证 50成份指数增强 C为增强指数型股票基金，其余产品均为被动指数型股票基金。 

表 1：基金规模前 10 的北证 50 挂钩产品 

序号 基金代码 基金简称 基金成立日 
基金规模

（亿元） 
单位净值 

今年以来收

益率(%) 
投资类型 

1 017516.OF 易方达北证 50 成份指数 C 2022-12-27 6.51 1.10 -24.33 被动指数型股票基金 

2 017513.OF 广发北证 50 成份指数 C 2022-12-28 5.91 1.28 -24.57 被动指数型股票基金 

3 021173.OF 华安北证 50 成份指数发起式 C 2024-08-27 4.85 1.47 -24.65 被动指数型股票基金 

4 021299.OF 中欧北证 50 成份指数发起式 C 2024-05-10 4.83 1.49 -24.21 被动指数型股票基金 

5 017526.OF 华夏北证 50 成份指数 C 2022-12-28 4.68 1.02 -24.76 被动指数型股票基金 

6 021162.OF 天弘北证 50 成份指数发起式 C 2024-10-11 4.61 0.91 -25.17 被动指数型股票基金 

7 020829.OF 东财北证 50 成份指数发起式 C 2024-06-25 4.58 1.37 -24.72 被动指数型股票基金 

8 017528.OF 嘉实北证 50 成份指数 C 2022-12-21 4.28 1.04 -24.95 被动指数型股票基金 

9 027657.OF 长信北证 50 成份指数增强 C 2026-06-23 4.27 0.91 -8.94 增强指数型股票基金 

10 017512.OF 广发北证 50 成份指数 A 2022-12-28 3.94 1.29 -24.42 被动指数型股票基金 
 

资料来源：iFinD，金融街证券研究所 

四、风险提示 

报告仅基于公开数据对北交所指数、专精特新类指数进行描述，不代表对相应指数未来业

绩表现的预测。文中所涉及的指数均为市场范例，不构成产品投资建议。敬请投资人关注

政策监管风险、市场波动风险、跟踪误差风险、流动性风险。 
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