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◼ 子行业评级 
 
电站设备Ⅱ 无评级 

电气设备 无评级 

电源设备 无评级 

新能源动力

系统 

无评级 
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⚫ 事件 1：近期，海辰储能发布∞Cell N785Ah 钠电大电芯+4MWh 系统，
计划 2027 年开启全链条量产交付，此系统具备 30 年设计服役周期。 

事件 2：2026 年 1‑7 月国内钠电赛道融资活跃，同时行业大规模规划产
能扩张。2026 年前 7 月钠电行业合计发生 20 起融资，披露总金额 20.2
亿元，行业处于早期向成长期过渡阶段，A 轮和战略融资占比最高。同
期 36 个钠电扩产项目规划总产能 165.7GWh，总投资超 605 亿元，但
已投产仅 14.7GWh，大量产能停留在备案环评阶段，分化明显，后续
行业竞争重心将转向产能落地。 

 

⚫ 分析： 

产业链持续深化，钠电放量可期。 

1）从未来趋势看：2026到 2027年是钠电池真正落地量产的关键两年，

也是行业分出优劣企业的重要阶段。钠电池的优势在于上游原料充足

并且能够与高倍率、低温等用电场景相适配，这就决定其未来的应用

不会只局限在一些大型的储能项目上，还会进一步的走进工商业、低

速电动车等领域。当前行业呈现出规划产能虚高但有效落地产能不足

的结构性矛盾，而在有效产能和规划产能之间差额的这部分规划产能

受限于投产性价比、材料工艺的适配等因素。行业的竞争已不再是简

单的参数比拼，而是转向产能良率、全生命周期可靠性等能力的竞争。

海辰等企业推出的 30 年设计服役周期，本质上是改变了储能资产的

底层逻辑，使得钠电从一种单一的电力储能转变为长期储能地基础设

施，打开钠电规模商业化地市场。 

2）从产业链角度看，钠电池核心的机会集中在关键材料环节，尤其是

硬碳负极和聚阴离子正极。聚阴离子正极安全性好、寿命长，适合长

时间尺度储能场景。未来材料企业的发展空间，将很大程度上取决于

量产能力和成本控制水平。此外，能同时覆盖材料、电芯、系统应用

的全链条一体化龙头企业也具有显著优势，这类企业原本深耕锂电池

领域，可以直接沿用锂电池产业链经验，技术优化难度较低。后续需

要重点关注钠电池的成本平价进度，以及行业规划产能的实际落地情

况。 

 

产业链相关公司： 

a）上游：赣锋锂业、天齐锂业等； 

b）中游：鼎胜新材、天赐材料、科达利等； 

c）下游：宁德时代、鹏辉能源、海博思创等。。 
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风险提示：竞争加剧风险、技术进步不及预期风险、需求低于预期风险 
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投资评级说明  
1、行业评级 

看好：预计未来 6个月内，行业整体回报高于沪深 300 指数 5%以上； 

中性：预计未来 6个月内，行业整体回报介于沪深 300 指数-5%与 5%之间； 

看淡：预计未来 6个月内，行业整体回报低于沪深 300 指数 5%以下。 

2、公司评级 

买入：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅在 15%以上； 

增持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅低于-15%以下。 

 

太平洋证券股份有限公司 
 

云南省昆明市盘龙区北京路 926 号同德广场写字楼 31 楼 



 

 

 

研究院 

中国北京 100044 

北京市西城区北展北街九号 

华远·企业号 D座 

投诉电话：95397 

投诉邮箱：kefu@tpyzq.com 
 

免责声明 

太平洋证券股份有限公司（以下简称“我公司”或“太平洋证券”）具备中国证券监督管理委员

会核准的证券投资咨询业务资格。 

本报告仅向与太平洋证券签署服务协议的签约客户发布，为太平洋证券签约客户的专属研究产

品，若您并非太平洋证券签约客户，请取消接收、订阅或使用本报告中的任何信息；太平洋证券不会

因接收人收到、阅读或关注媒体推送本报告中的内容而视其为太平洋证券的客户。在任何情况下，本

报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何机构和个人的投资建议，投资者应自主作出投资决策并

自行承担投资风险，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无

效。 

本报告信息均来源于公开资料，我公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证。负责准备本

报告以及撰写本报告的所有研究分析师或工作人员在此保证，本研究报告中关于任何发行商或证券所

发表的观点均如实反映研究人员的个人观点。报告中的内容和意见仅供参考，并不构成对所述证券买

卖的出价或询价。我公司及其雇员对使用本报告及其内容所引发的任何直接或间接损失概不负责。我

公司或关联机构可能会持有报告中所提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，还可能为这些公司提

面许可任何机

构和个人不得以任何形式翻版、复制、刊登。任何人使用本报告，视为同意以上声明。 
 


