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行业研究|材料|材料Ⅱ 证券研究报告 

材料Ⅱ行业双周报 2026 年 09 月 30 日 

[Table_Title] 钼精矿价格趋稳，钴锂持续调整 

——有色金属行业双周报 
 

[Table_Summary] 报告要点： 

 行情回顾：有色板块整体跑输沪深 300 

有色板块整体跑输沪深 300。近两周（9 月 14 日-9 月 27 日），申万

有色金属行业指数下跌 9.63%，同期沪深 300 指数下跌 2.92%，有色

板块跑输沪深 300 指数 6.71 个百分点，在 31 个申万一级行业中排名

第 31 位。从细分领域看，能源金属下跌 8.56%，小金属下跌 4.71%，

贵金属下跌 13.71%，工业金属下跌 11.67%，金属新材料下跌 0.09%。 

 金属价格 

截至 9 月 27 日, COMEX 黄金、沪金价格分别为 4,320.50 美元/盎

司、924.76 元/克，近两周分别下跌 1.58%、1.84%；COMEX 白银、

沪银价格分别为 64.71 美元/盎司、15,615.00 元/千克，近两周分别下

跌 0.48%、上涨 0.19%。工业金属走势分化，LME 铜、沪铜主力加权

均价分别为 14,740.00 美元/吨、110,190.00 元/吨，近两周分别上涨

3.52%、1.37%；沪铝、LME 铝分别为 24,190.00 元/吨、3,254.00 美

元/吨，近两周分别下跌 0.21%、0.61%；LME 锡、沪锡指数分别报

54,550.00 美元/吨、412,663.00 点，近两周分别上涨 2.54%、0.54%。

小金属方面，钼精矿（45%）、七钼酸铵价格分别为 5,475.00 元/吨

度、33.15 万元/吨，近两周分别上涨 0.92%、持平；黑钨精矿（≥65%）

报 398,000.00 元/标吨，近两周下跌 3.86%；锑锭（99.65%）报

102,500.00 元/吨，近两周持平；镓（≥99.99%）、锗价格分别为 1,740.00

元/千克、27,250.00 元/千克，近两周分别下跌 0.85%、上涨 2.83%。

稀土方面，中国稀土价格指数报 263.50，近两周上涨 0.38%；镨钕氧

化物报 738,000.00 元/吨，近两周上涨 0.96%；氧化镧、氧化铈分别

报 5,750.00 元/吨、14,250.00 元/吨，近两周分别上涨 4.55%、持平；

氧化镝、氧化铽分别报 1,435.00 元/千克、6,575.00 元/千克，近两周

分别下跌 0.69%、1.50%。能源金属方面，电解钴、硫酸钴（≥20.5%）

价格分别为 270,000.00 元/吨、55,350.00 元/吨，近两周分别下跌

4.42%、4.98%；碳酸锂（电池级）报 133,150.00 元/吨，近两周下跌

6.40%，磷酸铁锂、三元材料、钴酸锂分别报 52,850.00 元/吨、

161,950.00 元/吨、304,500.00 元/吨，近两周分别下跌 4.26%、3.46%、

8.70%。 

 投资建议 

维持有色金属行业“推荐”评级，建议围绕三条主线配置：一是受益于央

行购金、黄金资产配置及金价中枢抬升的贵金属；二是供给约束较强

的铜、稀土及钨、钼、锑等战略资源品种；三是价格率先企稳、具备

成本与资源优势的锂电材料龙头。 

 风险提示 

宏观经济风险、有色金属政策变动风险、市场供需变化及竞争加剧风

险。 
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1.行情回顾（2026.9.14-2026.9.27） 

近 2 周（2026.9.14-2026.9.27）申万有色金属行业指数下跌 9.63%，同期沪深 300

指数下跌 2.92%，有色板块跑输沪深 300 指数 6.71 个百分点，在 31 个申万一级行

业中排名第 31 位。从细分领域看，能源金属下跌 8.56%，小金属下跌 4.71%，贵金

属下跌 13.71%，工业金属下跌 11.67%，金属新材料下跌 0.09%。 

图 1：近 2 周申万一级行业涨跌幅 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

图 2：近一年 SW 有色金属行情走势 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 
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图 3：近 2 周有色金属细分领域涨跌幅 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 

表 1：主要金属价格行情 

金属 价格指标 收盘价 近 1 周涨跌幅 近 2 周涨跌幅 近 1 月涨跌幅 年初至今涨跌幅 

金 COMEX 黄金价格（美元/盎司） 4,320.50  -2.16% -1.58% -7.18% -0.27% 

银 COMEX 银价格（美元/盎司） 64.71  -3.11% -0.48% -5.71% -8.83% 

铜 LME 铜（美元/吨） 14,740.00  1.45% 3.52% 2.18% 17.88% 

铝 LME 铝（美元/吨） 3,254.00  -0.94% -0.61% 2.07% 9.64% 

锡 
LME 锡（美元/吨） 54,550.00  2.04% 2.54% -1.84% 34.79% 

沪锡 412,663.00  2.69% 0.54% -3.45% 27.54% 

钼 
钼精矿（45%）（元/吨度） 5,475.00  0.00% 0.92% 0.18% 46.19% 

七钼酸铵（万元/吨） 33.15  0.00% 0.00% -0.60% 37.27% 

钨 65%黑钨精矿（元/标吨） 398,000.00  -3.40% -3.86% -4.78% -12.91% 

锑 锑锭(99.65%,国产)（元/吨） 102,500.00  -2.84% 0.00% 0.00% -36.14% 

镓 镓(≥99.99%)（元/千克） 1,740.00  -0.85% -0.85% -3.33% 5.45% 

锗 锗锭(50Ω·cm)（元/千克） 27,250.00  1.68% 2.83% 9.00% 101.85% 

稀土 

稀土价格指数 263.50  0.57% 0.38% 0.83% 21.42% 

镨钕氧化物（元/吨） 738,000.00  1.23% 0.96% 0.27% 21.68% 

氧化镧（元/吨） 5,750.00  4.55% 4.55% 4.55% 27.78% 

氧化铈（元/吨） 14,250.00  0.00% 0.00% 0.00% 23.91% 

氧化镝（元/千克） 1,435.00  -0.69% -0.69% 0.35% 7.09% 

氧化铽（元/千克） 6,575.00  -0.75% -1.50% -1.42% 10.88% 

钴 
电解钴（元/吨） 270,000.00  -4.09% -4.42% -11.48% -40.66% 

硫酸钴(≥20.5%)（元/吨） 55,350.00  -4.65% -4.98% -22.04% -39.57% 

锂 
碳酸锂(99.5%电池级,国产)（元/吨） 133,150.00  -0.04% -6.40% -17.04% 12.36% 

磷酸铁锂(中端动力型)（元/吨） 52,850.00  -0.47% -4.26% -12.50% 21.32% 
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三元材料(523/单晶动力型)（元/吨） 161,950.00  -0.61% -3.46% -9.50% 3.75% 

钴酸锂(60%、4.4V/国产)（元/吨） 304,500.00  -5.58% -8.70% -10.57% -18.63% 

资料来源：iFinD，SMM，中国稀土行业协会，国元证券研究所（注：收盘价截至 2026 年 9 月 25 日） 

2.贵金属 

截至 9 月 27 日，COMEX 黄金期货收盘价为 4,320.50 美元/金衡盎司，近两周下跌

1.58%，年初至今下跌 0.27%，近一年上涨 14.28%；沪金期货收盘价为 924.76 元/

克，近两周下跌 1.84%，年初至今下跌 5.40%，近一年上涨 7.53%。COMEX 白银

期货收盘价为 64.71 美元/金衡盎司，近两周下跌 0.48%，年初至今下跌 8.83%，近

一年上涨 42.31%；沪银期货收盘价为 15,615.00 元/千克，近两周上涨 0.19%，年初

至今下跌 8.55%，近一年上涨 50.19%。 

图 4：COMEX 黄金价格走势（美元/盎司）  图 5：沪金价格走势（元/克） 

 

 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所  资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

图 6：COMEX 银价格走势（美元/盎司）  图 7：沪银价格走势（元/千克） 

 

 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所  资料来源：iFinD，国元证券研究所 

本期黄金价格震荡偏弱。美联储 9 月 16 日公布的议息声明显示，联邦基金利率目标

区间上调 25 个基点至 3.75%-4%，并指出通胀仍处较高水平。黄金本身不产生利息，

政策利率上调提高了持有黄金相对于生息资产的机会成本；但政策利率变化不等于
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实际利率、美元汇率已经同步上升，也不足以单独解释全部价格波动。短期黄金仍面

临利率约束，若后续通胀回落而政策利率维持高位，价格修复可能受到限制。 

白银同样受利率环境影响，但工业端还需观察不同应用的变化，国家统计局 9 月 15

日发布的 8 月数据显示，集成电路产量同比增长 20.6%，太阳能电池产量同比下降

12.9%。电子生产增长有利于相关连接、导电材料需求，而光伏电池产量下降对这一

细分领域用银形成约束。建议重点关注：紫金矿业、山东黄金、中金黄金。 

3.工业金属 

铜：价格修复尚未伴随库存下降。截至 9 月 27 日，LME 铜现货结算价为 14,740.00

美元/吨，近两周上涨 3.52%，年初至今上涨 17.88%，近一年上涨 42.94%；沪铜主

力合约加权均价为 110,190.00 元/吨，近两周上涨 1.37%，年初至今上涨 11.73%，

近一年上涨 37.75%。 

本期铜价自阶段低位回升，COMEX 铜库存最新为 770,883 短吨，较 9 月 11 日的

767,504 短吨增加 3,379 短吨。供给方面，洛阳钼业 2026 年半年报披露，上半年铜

产量同比增加 9.73%，说明主要生产商仍存在增量供应，不能仅凭局部矿山扰动推

断全球铜供给下降。短期铜价反弹能否延续，需关注交易所库存下降是否与现货采购

改善同步出现；如库存继续增加，反弹对预期变化的依赖将更高。建议重点关注：紫

金矿业、江西铜业、洛阳钼业、铜陵有色。 

图 8：现货结算价:LME 铜（美元/吨）  图 9：中国:平均价:铜（元/吨） 

 

 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所  资料来源：iFinD，国元证券研究所 

铝：供给维持增长，需求结构改善尚需转化为实际消化。截至 9 月 27 日，沪铝连

续合约收盘价为 24,190.00 元/吨，近两周下跌 0.21%，年初至今上涨 5.40%，近

一年上涨 16.83%；LME 铝现货结算价为 3,254.00 美元/吨，近两周下跌 0.61%，

年初至今上涨 9.64%，近一年上涨 22.26%。 

本期铝价表现偏震荡。国家统计局公布，8 月原铝产量同比增长 4.7%；中国铝业半

年报也披露，上半年电解铝产量创历史新高。两项事实表明，在企业组织生产和存量

产能利用改善的情况下，产能约束并不等同于当期产量不再增长。铝价持续上行需要

下游加工及终端消费吸收这部分增量，不只依赖供给总量约束的长期逻辑；若后续铝
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材订单改善并带动库存下降，价格支撑才更扎实，反之供给增长将限制反弹空间。建

议重点关注：紫金矿业、洛阳钼业、天山铝业、南山铝业。 

图 10：期货收盘价:铝（元/吨）  图 11：现货结算价:LME 铝（美元/吨） 

 

 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所  资料来源：iFinD，国元证券研究所 

4.小金属 

锡：电子产业政策提供中期需求方向，冶炼增产不等于矿端同步增量。截至 9 月 27

日，LME 锡三个月期货电子盘收盘价为 54,550.00 美元/吨，近两周上涨 2.54%，年

初至今上涨 34.79%，近一年上涨 58.62%；沪锡价格为 412,663.00 元/吨，近两周

上涨 0.54%，年初至今上涨 27.54%，近一年上涨 51.69%。 

本期 LME 锡与沪锡指数均较 9 月 11 日基准上涨，内外盘涨幅不同。9 月 15 日公开

的《电子信息制造业发展“十五五”规划》在封装与装联材料任务中部署发展高可靠合

金锡膏等锡焊料，为高端用锡产品提供了具体应用方向，但政策部署不能直接折算为

当期订单。锡价中期支撑需观察电子生产扩张能否形成新增焊料订单，短期还需跟踪

外购矿来源和冶炼开工。建议关注：锡业股份、兴业银锡、华锡有色。 

图 12：LME 锡价格走势（美元/吨）  图 13：沪锡价格走势（元/吨） 

 

 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所  资料来源：iFinD，国元证券研究所 
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钼：精矿上调后持稳，关注新增供给兑现与含钼材料需求结构。截至 9 月 27 日，钼

精矿（Mo45%）现金报价为 5,475.00 元/吨度，近两周上涨 0.92%，年初至今上涨

46.19%，近一年上涨 23.17%；七钼酸铵（原矿料）报价为 33.15 万元/吨，近两周

持平，年初至今上涨 37.27%，近一年上涨 21.21%。 

图 14：钼精矿（45%）价格走势（元/吨）  图 15：七钼酸铵价格走势（万元/吨） 

 

 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所  资料来源：iFinD，国元证券研究所 

钼精矿本期上调后持稳，矿端与钼化工环节价格表现分化。钼精矿近两周上涨，而七

钼酸铵同期报价未变，反映本轮价格上涨尚未同步覆盖钼化工品。精矿后续能否继续

提价，需观察下游对原料涨价的接受程度及采购量是否跟进。七钼酸铵报价只能反映

部分钼化工品的价格变化，钢铁端需求仍需结合钢厂钼铁招标量价判断，当前价格表

现尚不足以证明终端需求普遍改善。 

钼精矿需求应重点跟踪含钼材料的实际生产和采购。国家统计局 9 月 15 日公布，8

月粗钢产量同比下降 3.7%，钢铁总量数据尚不能支持钼需求全面扩张的判断。《钢

铁行业稳增长工作方案（2025-2026 年）》部署高性能轴承钢、齿轮钢、高温合金、

工模具钢等产品升级，为观察含钼材料需求提供了方向。由于不同钢种、牌号的含钼

配方存在差异，政策能否形成精矿需求增量，仍取决于采用含钼配方的产品产量，以

及相应的钼铁和原料采购，需关注产品结构变化向实际订单的转化。 

金钼股份 2026 年半年报披露，二季度计划性停产检修影响了钼产品产量；9 月 15

日业绩说明会披露，沙坪沟钼矿选矿项目已于 6 月 18 日开工，具体效益贡献时间仍

待后续公告。公司短期产量变化需跟踪检修后的生产恢复，新项目则需跟踪建设、投

产和爬坡进度，尚不能将设计产能直接计入当期供应。 

金钼股份 9 月 15 日交流记录披露，上半年高端钼产品销量和营收均实现翻倍增长；

半年报同时披露钼合金薄壁管材生产线已具备批量供应能力。这些变化体现金钼股

份在产品销售和加工能力方面的进展，后续需观察订单与产销规模的持续性，其增长

幅度不宜直接用于判断全行业需求增速。 

洛阳钼业上半年钼产量同比下降 3.00%，反映洛阳钼业同期钼业务产出有所回落。

后续需结合公司新披露的产量与生产进展判断恢复情况，该半年期数据尚不能直接

反映本期公司的供应变化。建议重点关注：金钼股份、洛阳钼业。 
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钨：矿端产量约束与加工环节承接能力需分别判断。截至9月27日，黑钨精矿（≥65%）

均价为 398,000.00 元/标吨，近两周下跌 3.86%，年初至今下跌 12.91%，近一年上

涨 46.32%。 

本期钨精矿报价下行。洛阳钼业半年报显示，上半年钨产量同比下降 11.45%，同时

公司钨库存较年初增加 74.76%；生产减少并不必然带来库存减少，还需考虑到销售

和交付。国家统计局本期公布的 8 月金属切削机床产量同比增长 14.1%，为相关切

削加工需求提供观察线索，但不能直接换算为硬质合金或钨消费增长。短期需等待加

工企业采购改善和库存消化验证价格支撑，若仅有矿端供给约束、缺少终端承接，钨

价仍存在调整压力。建议重点关注：章源钨业、中钨高新、厦门钨业。 

图 16：黑钨精矿（≥65%）价格走势（元/吨）  图 17：中国:平均价:锑锭(99.65%,国产)（元/吨） 

 

 

 

资料来源：iFinD，SMM，国元证券研究所  资料来源：iFinD，国元证券研究所 

锑：截至 9 月 27 日，锑锭（99.65%）均价为 102,500.00 元/吨，近两周持平，年初

至今下跌 36.14%，近一年下跌 41.60%。 

本期锑价先升后回落。锑价能否重拾升势，需要矿山供给约束进一步体现为可售现货

减少，并得到下游订单和采购的配合；在未取得本期阻燃剂、玻璃等应用端采购及库

存原始数据前，更适合判断为反弹持续性待验证，而非直接认定“旺季补库推动趋势

反转”。建议关注：湖南黄金、华钰矿业、华锡有色。 

镓、锗：截至 9 月 27 日，镓（≥99.99%）均价为 1,740.00 元/千克，近两周下跌 0.85%，

年初至今上涨 5.45%，近一年上涨 4.50%。锗均价为 27,250.00 元/千克，近两周上

涨 2.83%，年初至今上涨 101.85%，近一年上涨 91.23%。 

镓方面，本期镓价偏弱。中国铝业半年报披露，金属镓通常在氧化铝生产过程中提取，

上半年金属镓产量超进度完成全年计划，说明主要企业供给并非完全缺乏调节空间。

需求端，9 月公开的电子信息制造业规划提出推进氧化镓等超宽禁带半导体产业化，

构成具体的中期应用方向。短期镓价企稳需要材料订单和采购改善与供应释放相匹

配。 

本期锗价走强。云南锗业半年报显示，上半年材料级锗产品收入同比增长 112.83%，

红外级、光伏级和光纤级锗产品收入则分别下降 49.01%、26.87%和 8.27%。收入

变化包含价格、销量和产品结构影响，不能直接等同于各领域需求量变化。锗价维持
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强势仍需后续订单、销量与原料可得性验证；若原料报价上涨而深加工客户承接偏弱，

产业链不同环节盈利可能分化。建议关注：云南锗业、驰宏锌锗、中国铝业。 

图 18：中国：平均价:镓(≥99.99%)（元/千克）  图 19：中国：平均价:锗锭(50Ω·cm)（元/千克） 

 

 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所  资料来源：iFinD，国元证券研究所 

5.稀土 

轻稀土相对坚挺，中重稀土仍需独立观察。截至9月27日，中国稀土价格指数263.50，

近两周上涨 0.38%，年初至今上涨 21.42%，近一年上涨 20.39%。 

镨钕氧化物均价为 738,000.00 元/吨，近两周上涨 0.96%，年初至今上涨 21.68%，

近一年上涨 30.04%；氧化镧均价为 5,750.00 元/吨，近两周上涨 4.55%，年初至今

上涨 27.78%，近一年上涨 27.78%；氧化铈均价为 14,250.00 元/吨，近两周持平，

年初至今上涨 23.91%，近一年上涨 29.55%；氧化镝均价为 1,435.00 元/千克，近两

周下跌 0.69%，年初至今上涨 7.09%，近一年下跌 11.15%；氧化铽均价为 6,575.00

元/千克，近两周下跌 1.50%，年初至今上涨 10.04%，近一年下跌 7.59%。 

本期镨钕相对坚挺，镝、铽报价偏弱，行情并非各品种普涨。北方稀土 9 月 14 日官

网披露，公司已形成新能源汽车配套磁材等产品布局，并完成部分规格稀土永磁电机

的自主制造，显示产业链向终端应用延伸取得具体进展。产业延伸有助于拓展稀土应

用，但研发和生产能力形成不能直接替代订单、销量与耗用量；镨钕、镝、铽在不同

材料路线中的用量也不能按固定比例推演。 

短期仍应分别观察轻稀土与中重稀土采购，镨钕支撑能否延续需磁材订单验证，不把

机器人等新应用远期空间直接计入当期需求。建议重点关注：北方稀土、金力永磁、

正海磁材。 
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图 20：稀土价格指数走势  图 21：镨钕氧化物价格走势（元/吨） 

 

 

 

资料来源：iFinD，中国稀土行业协会，国元证券研究所  资料来源：iFinD，SMM，国元证券研究所 

 

图 22：氧化镧、氧化铈价格走势（元/吨）  图 23：氧化镝、氧化铽价格走势（元/千克） 

 

 

 

资料来源：iFinD，SMM，国元证券研究所  资料来源：iFinD，SMM，国元证券研究所 

6.能源金属 

钴：资源端库存与可进入市场的供给并非同一概念。截至 9 月 27 日，电解钴均价为

270,000.00 元/吨，近两周下跌 4.42%，年初至今下跌 40.66%，近一年下跌 6.09%；

硫酸钴（≥20.5%）均价为55,350.00元/吨，近两周下跌4.98%，年初至今下跌39.57%，

近一年下跌 7.75%。 

本期电解钴、硫酸钴报价均回落。洛阳钼业半年报显示，上半年钴产量增加而销量明

显下降，期末库存较年初增加 54.75%，说明资源端生产与销售释放并不同步。短期

若下游采购不足、可流通库存能够满足订单，价格仍有调整压力；若配额执行或物流

进一步限制实际到货，则供给收紧可能推动反弹。判断重点应落在可用原料到货与钴

系材料订单，而不是单独看矿端总产量。 
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锂：需求增长与原料增产并存，降价不等于终端需求下降。截至 9 月 27 日，碳酸锂

（99.5%电池级，国产）均价为 133,150.00 元/吨，近两周下跌 6.40%，年初至今上

涨 12.36%，近一年上涨 80.30%；磷酸铁锂最新明细均价为 52,850.00 元/吨，近两

周下跌 4.26%，年初至今上涨 21.32%，近一年上涨 56.36%；三元材料（动力型）

均价为 161,950.00 元/吨，近两周下跌 3.46%，年初至今上涨 3.75%，近一年上涨

34.45%；钴酸锂（60%、4.4V/国产）均价为 304,500.00 元/吨，近两周下跌 8.70%，

年初至今下跌 18.63%，近一年上涨 27.41%。 

图 24：硫酸钴(≥20.5%)价格走势（元/吨）  图 25：电解钴价格走势（元/吨） 

 

 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所  资料来源：iFinD，SMM，国元证券研究所 

 

图 26：三元材料价格走势（元/吨）  图 27：钴酸锂价格走势（元/吨） 

 

 

 

资料来源：iFinD，SMM，国元证券研究所  资料来源：iFinD，SMM，国元证券研究所 

本期碳酸锂、三元材料及钴酸锂价格偏弱。工信部 9 月 15 日发布的上半年行业运行

情况显示，全国锂电池产量同比增长 44%，电池级碳酸锂产量同样增长 44%，正极

材料产量增幅超过 50%。需求扩张同时伴随上游和材料端供应增长。锂价持续企稳

仍需采购增量和库存消化快于新增供应兑现；若原料供应继续释放、材料企业谨慎采

购，价格修复仍可能反复。 

三元材料、钴酸锂与锂钴原料价格同期走弱，可能包含原料成本下降的传导，若材料

订单保持增长而原料降价，采购成本下降有利于降低资金占用，后续转化为利润取决
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于产品售价调整和库存成本；若订单放缓与高价库存消化同时发生，盈利修复可能滞

后。建议重点关注：赣锋锂业、天齐锂业、中伟新材。 

图 28：碳酸锂价格走势（元/吨）  图 29：磷酸铁锂价格走势（元/吨） 

 

 

 

资料来源：iFinD，SMM，国元证券研究所  资料来源：iFinD，SMM，国元证券研究所 

7.重大事件 

7.1 行业重要新闻 

9 月 15 日，国家统计局公布 8 月工业生产数据，8 月规模以上工业增加值同比增长

5.2%，增速较上月加快 0.7 个百分点；工业和信息化部公布 2026 年上半年锂离子电

池行业运行情况，上半年全国锂电池总产量超过 1,240GWh、同比增长 44%，电池

级碳酸锂产量 62 万吨、增长 44%，正极材料产量增幅超过 50%；工业和信息化部、

国家发展改革委公开《电子信息制造业发展“十五五”规划》（工信部联规〔2026〕216

号，9 月 10 日签署），部署集成电路全链条攻关、封装与装联材料等重点任务。 

9 月 16 日，美联储公布 9 月议息声明，将联邦基金利率目标区间上调 25 个基点至

3.75%-4%，并指出通胀仍处较高水平，海外利率变化构成贵金属金融属性的重要观

察变量。9 月 26 日，商务部发布中美经贸成果共识，双方达成“300亿美元”对等降税

安排，并延期既有经贸磋商成果。 

7.2 重点公司公告 

9 月 14 日，北方稀土官网发布《深耕新兴产业赛道 激活发展新质动能》，披露公司

已形成新能源汽车配套磁材产品布局，并完成部分规格稀土永磁电机的自主制造。9

月 15 日，金钼股份召开 2026 年半年度业绩说明会（投资者关系活动记录表 9 月 16

日披露），介绍沙坪沟钼矿选矿项目已于 6 月 18 日开工，上半年高端钼产品销量和

营收均实现翻倍增长。 

8.风险提示 

宏观经济风险、有色金属政策变动风险、市场供需变化及竞争加剧风险。
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投资评级说明

（1）公司评级定义 （2）行业评级定义

买入 股价涨幅优于基准指数 15%以上 推荐 行业指数表现优于基准指数 10%以上

中性 行业指数表现相对基准指数介于-10%~10%之间

回避 行业指数表现劣于基准指数 10%以上

增持 股价涨幅相对基准指数介于 5%与 15%之间

持有 股价涨幅相对基准指数介于-5%与 5%之间

卖出 股价涨幅劣于基准指数 5%以上

备注：评级标准为报告发布日后的 6 个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的相对市场表现，其中 A 股市场基准为沪深 300

指数，香港市场基准为恒生指数，美国市场基准为标普 500 指数或纳斯达克指数，新三板基准指数为三板成指（针对协议转让标的）

或三板做市指数（针对做市转让标的），北交所基准指数为北证 50 指数。
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