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一、国产半导体装备平台型龙头 

1、公司简介：国有控股的半导体装备平台型龙头 

北方华创科技集团股份有限公司（证券简称“北方华创”，股票代码 002371）

是国内领先的半导体基础产品企业，主营电子工艺装备与电子元器件两大板块，

产品覆盖集成电路制造核心工艺环节，系 A 股半导体设备平台型龙头。 

公司作为国有控股上市平台，资本历程清晰：2010年登陆深交所，历经更名

与重大资产重组后形成当前平台化架构，目前为单一 A股上市、未发行 H股。下

表汇总其资本平台关键要素。 

复盘公司二十余年发展，可概括为“技术突破—标准引领—品类扩张—资本

升级”的递进路径：从早期七星电子的电子元器件与设备起步，到通过资本运作

整合北方微电子补齐集成电路核心装备，再到近年来多款主力设备规模出货、并

外延收购补齐涂胶显影短板，平台化能力持续跃升。 

北方华创发展历程 

时间 重要事件 

2001年 由北京七星华电科技集团等发起设立，原名北京七星华创电子股份有限

公司 

2010年 经中国证监会核准，在深圳证券交易所上市，股票代码 002371 

2016年 实施重大资产重组，整合北方微电子等优质资产，集成电路装备布局成

型 

2017年 更名为“北方华创科技集团股份有限公司”，确立平台化发展战略 

2021年 营业收入 96.83亿元，半导体装备国产化进入加速期，刻蚀、薄膜沉积

等多款设备快速放量 

2024年 营业收入突破三百亿（约 298.38 亿元），集成电路装备多款新产品取得

突破、市占率提升 

2025年 营业收入 393.53亿元；刻蚀设备、薄膜沉积设备营收均超百亿元；收

购芯源微控股权，补齐涂胶显影短板 

2026年上半

年 

营业收入 201.61亿元，同比增长 24.90%，保持稳健增长 

 

资料来源：智研咨询整理 
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截至 2026年 6 月末，公司普通股股东总数为 82,734户。从前十大股东结

构看，公司呈现“国有控股股东+国家级产业资本+北向资金+指数基金”的稳健

格局，第一大股东为国有法人北京七星华电科技集团，股权集中且控制权稳

定。下表列示前十大股东持股情况。 

公司股东结构呈现三方面特征：一是控制权稳固，北京七星华电科技集团

持股 33.15%为控股股东，其母公司北京电子控股另直接持股 7.30%，二者合计

控制约 40.45%，实际控制人为北京电子控股有限责任公司；二是国家级产业资

本深度参与，国家大基金一期（4.10%）、二期（0.82%）及国新投资（3.15%）

体现国家对半导体装备的战略支持；三是机构化与外资属性明显，多只半导体

主题 ETF 及北向资金（香港中央结算 13.00%）构成重要流通股东，流动性与关

注度较高。 

截至 2026 年 6月末前十大股东持股情况 

序号 股东名称 持股比例（%） 持股数量（股） 

1 北京七星华电科技集团有限责任公司 33.15 240,537,223 

2 香港中央结算有限公司 13.00 94,340,308 

3 北京电子控股有限责任公司 7.30 52,954,564 

4 国家集成电路产业投资基金股份有限公

司 

4.10 29,753,983 

5 国新投资有限公司 3.15 22,823,766 

6 广发证券－国泰中证半导体材料设备主

题 ETF 

0.92 6,659,146 

7 华芯投资－国家集成电路产业投资基金

二期 

0.82 5,937,138 

8 北京硅元科电微电子技术有限责任公司 0.52 3,744,420 

9 农业银行－东方人工智能主题混合型基

金 

0.49 3,543,287 

10 建设银行－华夏国证半导体芯片 ETF 0.44 3,203,577 

资料来源：企查查、智研咨询整理 

2、核心业务板块与产品矩阵：装备+元器件双轮驱动 

公司业务围绕“半导体基础产品”展开，形成电子工艺装备、真空新能源装
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备、精密元器件三大业务矩阵。电子工艺装备是绝对主力（2025 年营收占比

93.34%），覆盖刻蚀、薄膜沉积、热处理、湿法清洗、离子注入、涂胶显影、键

合等集成电路制造核心工艺环节；电子元器件则面向航空航天、通信等高可靠场

景。 

北方华创产品矩阵 

业务板块 细分品类 主要应用 

半导体装备 刻蚀设备、薄膜沉积设备（PVD/CVD/ALD）、

热处理设备（立式炉/氧化退火/RTP）、湿法

清洗设备、离子注入设备、涂胶显影设备、

键合设备、电镀设备 

集成电路（逻辑/存储/

功率/化合物半导体）、

先进封装、面板 

真空新能源装

备 

晶体生长设备、真空热工设备、新能源光伏

设备、锂电复合集流体设备、氢燃料电池装

备 

光伏、锂电、半导体材

料 

精密元器件 精密电阻器、新型电容器、超高压陶瓷电容

器、石英晶体器件、石英 MEMS传感器、模拟

芯片、模块电源、微波组件 

航空航天、通信、工业

控制、半导体装备配套 

资料来源：公司年报、智研咨询整理 

在经营模式上，与芯片设计企业（Fabless）不同，北方华创作为半导体装

备制造商，采用“自主研发+自主生产制造+直销”的一体化模式：研发端构建“预

研—共性技术—产品开发”全链条体系；制造端以整机自产为主、按订单定制化

生产；销售端实行 100%直接销售，深度参与下游客户工艺验证，以定制化成套解

决方案绑定客户。2025 年分销售模式显示直接销售占比 100%。 

北方华创经营模式与销售模式分工 

环节 模式特征 

研发模式 自主研发为主，构建预研—共性技术—产品开发全链条研发体系，

高强度投入支撑产品矩阵拓展 

制造模式 自主生产制造（整机自产，非 Fabless），以销定产、定制化交付 

销售模式 直接销售（2025年占比 100%），参与客户工艺验证，提供定制化成

套装备解决方案 

境内外差异 营收以境内为主，年报按国内区域披露；未单列境外销售占比 

资料来源：公司年报、智研咨询整理 
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3、经营业绩：营业收入五年跨越三个百亿台阶，综合毛利率高位小

幅回落 

公司营业收入由 2021 年的 96.83 亿元增至 2025 年的 393.53 亿元，2021—

2025 年复合增长率约 42.0%，五年间跨越“百亿—二百亿—三百亿”三个台阶；

2026 年上半年营收 201.61 亿元，同比增长 24.90%。归母净利润在 2021—2024

年持续高增后，2025 年小幅回落至 55.22亿元（同比-1.77%），主因研发投入与

费用增加、新产品验证期成本上升。 

 

2021—2026 年上半年北方华创营业收入及归母净利润 

 

资料来源：公司公告、智研咨询整理 

分行业看，电子工艺装备是公司收入与毛利的主要来源，毛利率由 2021 年

的 33.00%提升至 2024 年的 41.50%，2025 年回落至 39.18%；电子元器件毛利率

较高（52%—73%区间）但收入占比较小。公司综合毛利率由 2024年的 42.93%降

至 2025 年的 40.10%，主要因新产品在客户端验证期零部件迭代升级成本上升、

行业竞争加剧。 
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2021—2025年北方华创分行业营业收入及毛利率情况 

 

资料来源：公司公告、智研咨询整理 

从产销量看，公司电子工艺装备销售量由 2021年的 79.49亿元增至 2025年

的 367.31 亿元，产销率（销售量/生产量）由 81.8%提升至 95.5%，反映订单饱

满、交付能力增强；电子元器件产销同样保持稳健。 

 

2021—2025 年北方华创电子工艺装备及电子元器件产销量情况 

 

资料来源：公司公告、智研咨询整理 
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从收入地区分布看，2025 年营业收入 393.53 亿元中，中部及东南部贡献

62.41%（245.60亿元）、东北及华北贡献 28.64%（112.72亿元），二者合计超九

成，与国内集成电路产业集群（长三角、京津冀、成渝等）布局高度契合。 

 

2025 年北方华创营业收入地区分布情况 

 

资料来源：公司公告、智研咨询整理 

4、期间费用：费用率总体可控，研发投入金额与强度持续居行业前

列 

随着营收放量，公司期间费用率总体呈下降趋势，2021—2023 年财务费用

为负（利息收入大于支出）。2025年销售费用率 4.16%、管理费用率 8.72%、研发

费用率 13.82%；其中管理费用同比+58.67%为异常波动，主因芯源微并表、半导

体装备产业化基地投入使用致折旧摊销增加，以及管理人员薪酬与股权激励费用

上升。 
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2021—2025年北方华创期间费用情况 

 

资料来源：公司公告、智研咨询整理 

半导体装备属“重投入、长周期”行业，公司研发投入持续高强度。研发投

入金额由 2021年的 28.92亿元增至 2025年的 72.77亿元，占营业收入比例维持

在 18%—30%区间；2026 年上半年计入损益的研发费用 26.77 亿元，同比增长

28.87%。高研发强度是平台化产品矩阵持续拓展的底层支撑。 

2021—2025 年北方华创研发投入金额及占营业收入比例情况 

年份 研发投入（亿元） 占营业收入比例 

2021年 28.92 29.87% 

2022年 35.66 24.28% 

2023年 44.10 19.97% 

2024年 53.72 18.00% 

2025年 72.77 18.49% 

资料来源：公司公告、智研咨询整理 
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北方华创主要研发方向及阶段性成果 

装备方向 进展/阶段性成果 拟达目标 

刻蚀设备 2025年营收超百亿元；新一代产品突破低

损伤、超高均匀性，支撑先进逻辑与高阶

存储 

持续迭代，拓展工艺覆

盖度 

薄膜沉积

（PVD/CVD/ALD） 

营收超百亿元；12英寸 PVD 设备累计交付

量突破千台 

提升成熟度与规模量产

能力 

热处理设备 立式炉累计交付突破千台；减压外延设备

国内市场份额位居前列 

适配先进逻辑与存储高

阶工艺节点 

湿法清洗/离子注

入/电镀 

多款设备市占率稳步提升，离子注入等新

品快速落地 

完善全系列产品布局 

涂胶显影（芯源

微） 

芯源微为国内前道涂胶显影领先厂商，

2025年被收购控股补齐短板 

强化平台化综合解决方

案能力 

资料来源：公司公告、智研咨询整理 

5、客户集中度：2025 年前五大客户占比明显上升 

2021—2024年公司前五大客户销售额占比维持在 26%—31%区间，2025年升

至 39.03%，集中度有所上升，主因下游头部晶圆厂扩产带动大客户采购增加；同

期关联方销售占比为 0.00%，客户结构以市场化客户为主。 

 

2021—2025 年北方华创客户集中度情况 

 

资料来源：公司公告、智研咨询整理 
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二、市场增长势头强劲，长期增长逻辑延续 

1、生产各类型集成电路与半导体分立器件的专用机器，对产品性能

要求更高 

半导体设备是指用于生产各类型集成电路与半导体分立器件的专用机器，涵

盖芯片制造、封装和测试等环节。根据制造流程可分为前道晶圆制造设备和后道

封装测试设备，具体包括光刻机、刻蚀机、薄膜沉积设备、清洗设备、检测设备

等。 

半导体设备对产品性能要求更高：需具备复杂润滑系统能力、行星齿轮高速

平稳性及震动抑制能力、精度寿命保持能力，需在设计中引入齿轮特殊修形及仿

真、零组件结构固有频率优化、齿面单独涂层或特殊热处理等。 

 

半导体设备行业分类 

 

资料来源：智研咨询整理 

2、国内半导体设备行业市场体量持续扩张，增长势头强劲 

国内半导体设备行业市场体量持续扩张，增长势头强劲。中国半导体设备市

场规模从 2021年的 1911.1亿元增长至 2025 年的 3337.4亿元，年复合增长率达

到 15.0%。预计 2026 年中国半导体设备市场规模有望达到 3903.5亿元。长期维

度来看，行业增长逻辑延续，预计，未来中国半导体设备市场规模将进一步增长

半导体设备行业分类

刻蚀机

薄膜沉积设备

清洗设

检测设备等
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至 2030 年的 6025.9 亿元，2025-2030年期间年复合增长率为 12.5%。 

 

2021-2026 年中国半导体设备市场规模统计 

 

资料来源：智研咨询整理 

相关报告：智研咨询发布的《中国半导体设备行业运营现状及发展前景预测报告》 

3、整体仍处于从“点状突破”向“平台化竞争”过渡的阶段 

中国半导体设备行业的竞争格局可以概括为：一超多强、梯队分明，但整体

仍处于从“点状突破”向“平台化竞争”过渡的阶段。北方华创、中微公司两家

企业已具备国际竞争力，是国产替代的“压舱石”，位居第一梯队；拓荆科技、

盛美上海、华海清科、中科飞测等企业在在特定工艺环节建立了深厚壁垒，是细

分赛道的领军者；长川科技（数字/模拟测试机）、华峰测控（模拟/混合信号测

试机）、富创精密、先锋精科等企业位居第三梯队，细分专精与零部件。 
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中国半导体设备行业竞争梯队 

 

资料来源：智研咨询整理 
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特点：已具备国际竞争力，是国产替代的“压舱

石”。代表企业：北方华创、中微公司 

特点：特定工艺环节建立了深厚壁垒，是细

分赛道的领军者；代表企业：拓荆科技、盛

美上海、华海清科、中科飞测等企业 

特点：细分专精与零部件；代表企

业：长川科技（数字/模拟测试机）、

华峰测控（模拟/混合信号测试机）、

富创精密、先锋精科等 
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三、发展趋势：由“进口依赖”加速转向“国产替
代” 

1、半导体设备精密传动系统国产替代加速 

我国半导体设备行业长期受制于国外品牌，国内企业正积极开发传动方案及

产品、逐步实现国产化替代；同时半导体领域核心部件国产化正加速推进，企业

若能在高端领域形成竞争力技术方案与产品，将把握住市场增长点。国产替代是

半导体设备核心部件最明确的发展趋势。 

2、产品向高精密、高可靠、长寿命升级 

半导体设备对产品性能要求显著高于一般领域，需具备复杂润滑系统能力、

行星齿轮高速平稳性及震动抑制能力、精度寿命保持能力，并要求在设计上引入

齿轮特殊修形及仿真、零组件结构固有频率优化、齿面单独涂层或特殊热处理等。

这推动精密减速器等核心部件持续向高性能、高可靠性、长寿命方向迭代，与《贯

彻实施国家标准化发展纲要行动计划》《制造业可靠性提升实施意见》等政策导

向一致。 

3、下游新兴与先进产业拉动需求扩张 

半导体设备与具身智能机器人、工业母机、新能源装备、特种装备等并列为

精密传动系统的高端应用领域。在《2026政府工作报告》《十五五规划建议》《“人

工智能+制造”专项行动》等政策持续培育新兴产业、未来产业的背景下，半导

体设备等高端装备的需求结构将更趋多元，带动核心传动部件需求增长。 

4、政策持续支持关键基础零部件发展 

从《产业结构调整指导目录（2024年本）》将“机器人用高精密减速器、智

能一体化关节”列入鼓励类，到《推动工业领域设备更新实施方案》《关于推动

未来产业创新发展的实施意见》等强调补齐基础零部件短板、推动智能制造装备

更新，政策层面为半导体设备所需精密传动核心部件提供了长期利好环境。 
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智研咨询专注产业咨询十八年，是中国产业咨询领域专业服务机构，拥有国家统计局颁发的

“涉外调查许可证”，是中国市场信息调查业协会会员单位。主要服务包含精品行研报告、

市场地位证明、专项定制、贸易商情、竞争对手分析、可研报告、商业计划书、IPO 咨询、

月度专题、专精特新申报、企业供应链、产业规划等。提供周报/月报/季报/年报等定期报

告和定制数据，内容涵盖政策监测、企业动态、行业数据、企业排行、产品价格变化、投融

资概览、市场机遇及风险分析等。 
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智研咨询提供市场地位证明服务，包括首创者认证、市场份额认证、领先者认证、销量认证、

技术领先认证、品牌影响力认证等，为全行业企业提供专业、合规、可追溯的第三方市场地

位证明，成为企业强化品牌公信力、参与招投标、整合产业资源的有效佐证材料。 

 


