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一、宝丰能源稳居煤制烯烃产能规模行业第一，经
营业绩连创新高 

1、企业简介：民营煤制烯烃龙头，一体化循环经济模式突出 

宁夏宝丰能源集团股份有限公司（证券简称：宝丰能源，证券代码：600989.SH）

成立于 2005 年（据公开工商登记信息），于 2019 年 5 月在上海证券交易所主板

上市。公司注册地址位于宁夏银川市宁东能源化工基地宝丰循环经济工业园区，

法定代表人为刘元管。 

公司主营业务为煤制烯烃（乙烯、丙烯），并延伸生产聚乙烯、聚丙烯、乙

烯—醋酸乙烯共聚物（EVA）等聚烯烃产品，同时配套焦化及精细化工业务，形

成“煤炭—甲醇—烯烃—聚烯烃”上下游紧密衔接的一体化循环经济产业链。根

据《上市公司行业统计分类与代码》（JR/T0020—2024），公司所属行业为“合成

材料制造”（分类代码 C265）。 

公司本部位于宁东国家级能源化工基地，并在内蒙古鄂尔多斯布局宝丰煤基

新材料有限公司一期 260 万吨/年煤制烯烃及配套 40 万吨/年植入绿氢耦合制烯

烃项目。截至 2025年末，公司煤制烯烃产能规模约占全国煤制烯烃产能的 34%，

位居行业第一。 

公司依托宁夏宁东丰富的煤炭资源，由焦化业务起步，逐步向上游煤制烯烃

延伸，形成“焦化—甲醇—烯烃—聚烯烃”一体化产业布局，并跨区域在内蒙古

鄂尔多斯建设全球单厂规模最大的煤制烯烃基地。 

宝丰能源发展历程 

时间 重要事件 

2005年 公司成立，创始人党彦宝投资建设宝丰循环经济工业基地。 

2007年 更名为集团有限公司。 

2013年 更名为宁夏宝丰能源集团股份有限公司。 

2014年 聚烯烃项目投产。 

2019年 在上海证券交易所主板上市。 
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2024年 终止向特定对象发行股票事项，同期内蒙古项目一期生产线成功开车。 

2025年 
新增购地用于 50万吨/年煤制烯烃项目，同年内蒙古煤基新材料项目全

面达产，聚烯烃总产能提升至 520 万吨/年。 
 

资料来源：智研咨询整理 

公司的控股股东为宁夏宝丰集团有限公司，实际控制人为党彦宝。截至

2026年 6月末，宁夏宝丰集团持有公司 2,614,211,270 股，占总股本 35.65%；

东毅国际集团有限公司持有 2,000,000,000 股，占 27.27%；党彦宝直接持有

552,000,000股，占 7.53%。东毅国际为实际控制人控制的企业。公司股权结构

长期保持稳定，控股股东及实际控制人持股比例自上市以来未发生重大变化。 

截至 2026 年 6月末公司前十名股东持股情况 

序号 股东名称 持股比例（%） 

1 宁夏宝丰集团有限公司 35.65 

2 东毅国际集团有限公司 27.27 

3 党彦宝 7.53 

4 香港中央结算有限公司 3.12 

5 张龙 0.62 

6 杭州恒逸投资有限公司 0.36 

7 中国人寿保险股份有限公司—传统—普通保险产品 0.35 

8 华泰证券股份有限公司—鹏华中证细分化工产业主题 ETF 0.31 

9 杭州博海汇金资产管理有限公司—博海汇金增盈 36号 0.27 

10 宁夏宝丰能源集团股份有限公司—2024年员工持股计划 0.27 

资料来源：公司 2026年半年度报告、智研咨询整理 

2、产品布局：聚乙烯、聚丙烯、EVA与焦化、精细化工协同 

公司产品体系以煤制烯烃为核心，向下游延伸至聚烯烃树脂与精细化工。主

要产品包括聚乙烯（PE）、聚丙烯（PP）、EVA/LDPE，以及焦炭、改质沥青、纯苯、

MTBE、工业萘、蒽油等焦化及精细化工产品。 

从应用看，聚乙烯、聚丙烯作为全球消费量最大的合成树脂，广泛应用于包

装、农业、建筑、汽车、家电、纺织、电子电气、医疗健康等领域；EVA主要用
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于光伏胶膜、发泡材料、电缆料、热熔胶等；焦化产品主要服务于钢铁、有色金

属冶炼及化工原料。 

宝丰能源主要产品体系与应用领域 

业务板块 主要产品 主要应用领域 

烯烃产品 
聚乙烯、聚丙烯、

EVA/LDPE 

包装、农业、建筑、汽车、家电、电子电气、

医疗；光伏胶膜 

焦化产品 焦炭 钢铁、有色金属冶炼、化工原料 

精细化工 
改质沥青、纯苯、

MTBE、工业萘、蒽油 
电极、涂料、染料、医药、溶剂等 

资料来源：公司年报、智研咨询整理 

公司采取产销研一体化的经营模式。生产运行方面，在保障安全环保前提下

以销定产、以产促销，优化生产系统与工艺，实现装置长周期稳定运行；技术研

发方面，采取内部研发与内外部联合研发相结合，与国内外高校及科研机构建立

产学研合作；原料供应方面，公司高度重视自有煤炭资源储备，并与周边大型煤

炭企业签订长期战略合作协议，保障原料稳定；产品销售方面，公司建立完善的

营销体系，实行灵活销售政策，货款结算主要采取先款后货方式。 

3、经营业绩：营收利润创新高，2025年业绩跨越式增长 

2021—2025 年，公司营业收入由 232.99 亿元增长至 480.38 亿元；2026 年

上半年实现营业收入 301.98亿元，同比增长 32.33%。归母净利润在 2022—2023

年受行业景气回落影响短暂承压后，于 2024 年恢复增长，2025年达到 113.50亿

元，同比大增 79.09%；2026年上半年进一步增至 97.28亿元，同比增长 70.14%。

盈利质量同步提升，2025年加权平均净资产收益率达 24.84%。 
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2021-2026 年 H1宝丰能源经营业绩 

 

资料来源：公司公告、智研咨询整理 

分产品看，烯烃产品是公司收入与利润的核心。2025 年烯烃产品实现营业

收入 376.06 亿元，同比增长 95.19%，毛利率 38.16%，较 2024年提升 3.97个百

分点，主要受益于内蒙基地投产带来的产销量增长与规模效应。焦化产品受下游

钢铁需求走弱影响，收入由 2021 年的 93.36 亿元回落至 2025 年的 74.94 亿元，

但毛利率仍维持在 30%左右。精细化工产品收入在 2021—2024年相对稳定，2025

年受部分产品价格下行影响收入降至 27.20 亿元、毛利率 20.04%。 

 

2021—2025年宝丰能源分产品营业收入及毛利率情况 
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资料来源：公司公告、智研咨询整理 

随着内蒙基地 300万吨/年项目于 2025 年全面达产，公司聚烯烃产销量实现

跨越式增长。2025 年聚乙烯产量 254.92 万吨、销量 253.46 万吨，分别较 2024

年增长 125.00%和 123.27%；聚丙烯产量 247.52 万吨、销量 246.05 万吨，同比

分别增长 110.95%和 111.22%。EVA/LDPE产量 23.01万吨。 

2021—2025 年宝丰能源主要产品产销量情况（万吨） 

产品 聚乙烯 聚丙烯 EVA/LDPE 

时间 生产量 销售量 生产量 销售量 生产量 销售量 

2021年 74.07 73.79 62.50 62.42 — — 

2022年 70.69 70.41 66.56 65.98 — — 

2023年 83.95 83.25 74.88 75.28 — — 

2024年 113.30 113.52 117.34 116.49 16.14 15.48 

2025年 254.92 253.46 247.52 246.05 23.01 22.76 

资料来源：公司公告、智研咨询整理 

公司收入以国内为主，华北、华东为核心销售区域。2025 年华北地区收入

152.62亿元、华东地区收入 148.44亿元，两地合计占总营收逾六成；西北地区

收入 86.75 亿元。2025 年华东地区收入同比增长 114.13%，主要得益于内蒙基地

投产后对华东等主要消费市场的辐射增强。海外收入规模较小，2025 年约 0.19

亿元，但 2025年公司实现 EVA产品首单出口，出海探索起步。 

2021—2025 年宝丰能源营业收入地区分布（万元） 

地区 华北 华东 华南 华中 西北 西南 海外 

2021年 87.11 54.43 14.31 10.26 53.70 12.28 0.13 

2022年 102.42 54.22 14.22 13.59 83.24 13.88 1.00 

2023年 122.47 43.54 9.05 18.24 73.80 21.57 0.26 

2024年 128.70 69.32 11.07 31.00 66.24 21.62 0.10 

2025年 152.62 148.44 16.13 40.19 86.75 33.87 0.19 

资料来源：公司公告、智研咨询整理 
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4、期间费用与研发投入：研发强度提升，费用随规模扩张 

2021—2025 年，公司研发费用由 1.33 亿元增至 9.61 亿元，研发费用率由

0.57%提升至 2.00%，反映出公司围绕高端聚烯烃与绿色低碳技术持续加大投入。

销售费用率始终保持低位（2025 年约 0.26%），体现一体化集采与精细化营销的

成本优势；管理费用、财务费用随内蒙基地投产与项目融资节奏有所上升，2025

年分别为 13.15亿元、11.40亿元。 

 

2021—2025年宝丰能源期间费用情况 

 

资料来源：公司公告、智研咨询整理 

公司研发采取内部研发与内外部联合研发相结合的模式，与国内外科研院所、

专利商及设备制造商合作推进原始创新与集成创新。2025 年，公司实施科技攻

关、新技术应用及安全环保节能技改项目 115 项，开发聚烯烃新牌号产品 2 个、

焦炭新产品 4 个，完成 6 个聚烯烃新牌号生产技术储备；研发项目立项 165 项，

参与制定国家及团体标准 7 项，获专利及软件著作授权 221 项。在绿色低碳方

面，公司优化二氧化碳提纯装置，年捕集二氧化碳 19 万吨，甲醇、烯烃单位产

品碳排放强度分别下降 6.64%和 7.52%。 
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2021—2025年宝丰能源研发投入 

 

资料来源：公司公告、智研咨询整理 

5、客户情况：前五大客户占比约两成，集中度处于合理区间 

公司客户集中度总体处于合理水平。2021—2025 年，前五大客户销售额合

计占年度销售总额的比例在 14.78%—21.40%之间波动，2025年升至 21.40%（销

售额 102.61 亿元）。2025年，公司聚烯烃新开发客户 88家，聚烯烃产品直销率

达 15.33%，并实现 EVA 产品首单出口；焦炭产品深耕大型钢企、铁合金企业等

长期战略客户，冶金焦终端直销比率达 99.7%。 
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2021—2025 年公司客户集中度情况 

 

资料来源：公司公告、智研咨询整理 
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二、煤制烯烃行业：富煤禀赋下的战略性赛道，行
业产能领跑全球 

1、行业定义与分类：CTO 与 MTO 两条技术路线 

煤制烯烃是指以煤为原料，经煤气化制取合成气、进而生产甲醇，再通过甲

醇制烯烃（MTO）技术制取乙烯、丙烯等低碳烯烃的现代化工工艺，是我国针对

“富煤、贫油、少气”的能源禀赋，实现石油替代、保障国家能源与化工原料安

全的战略性技术路线。煤制烯烃按一体化程度可分为两类：一是煤制甲醇与甲醇

制烯烃配套建设的全产业链路线（CTO，煤经甲醇制烯烃），二是外购甲醇进行制

烯烃的路线（MTO）。乙烯、丙烯进一步聚合得到聚乙烯（PE）、聚丙烯（PP）等

聚烯烃产品。 

从原料路线看，烯烃生产存在油制、气制（PDH）、煤制等不同路径，其中油

制烯烃为国际主流，煤制烯烃是我国依托丰富煤炭资源形成的特色优势路线，在

保障国家能源与原料安全方面具有战略意义。 

烯烃主要生产路线对比 

生产路线 原料 代表产品 我国定位 

油制烯烃 石脑油/原油 
乙烯、丙烯

（PE、PP） 

国际主流，成本受油价

主导 

煤制烯烃

（CTO/MTO） 
煤炭（经甲醇） 

乙烯、丙烯

（PE、PP、EVA） 

我国特色优势路线，保

障能源安全 

气制烯烃（PDH等） 丙烷/轻烃 丙烯（PP） 成本受丙烷价格主导 

资料来源：智研咨询整理 

2、保障石化原料安全的关键力量，行业产能领跑全球 

煤制烯烃是我国现代煤化工产业的重要分支，以煤炭为原料经甲醇转化生产

乙烯、丙烯，是“以煤代油”保障石化原料安全的重要路径。当前，行业呈现出

“规模趋稳、约束趋紧、转型加速”的鲜明特征。经过多年发展，我国煤制烯烃

产能已居世界首位，主要布局于内蒙古、陕西、宁夏、新疆等煤炭资源富集区。

2025年，中国煤制烯烃年产能 1542万吨，同比上年末增加 200万吨，同比增长
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14.90%。 

 

2023—2025 年中国煤制烯烃产能情况 

 

资料来源：中国石油和化学工业联合会、智研咨询整理 

3、政策为煤制烯烃行业划边界、指方向、提要求，引领煤制烯烃行

业转型与发展新路径 

2026 年以来，国家围绕节能降碳、应急管理、碳达峰推进及煤炭工业发展四

条主线密集出台政策，为行业设定了明确的发展边界与转型方向。2026 年 6月，

国家能源局发布《能源领域节能降碳行动计划（2026—2028 年）》，提出到 2028

年非化石能源消费比重年均提升约 1 个百分点，支持建成一批零碳低碳煤炭矿

区、园区，重点行业节能降碳取得显著进展，绿色用能水平不断提升。2026年 7

月，国务院发布《“十五五”碳达峰行动方案》，明确到 2030年单位国内生产总

值二氧化碳排放比 2025年下降 17%，非化石能源消费占比达到 25%。方案提出推

进煤化工低碳化改造，降低单位产品煤耗及碳排放，支持煤化工项目与绿电、绿

氢耦合发展，并推动煤化工企业开展控煤减碳。同期，国家发改委、国家能源局

发布《煤炭工业发展“十五五”规划》，提出到 2030年煤基多元化产业格局加快

形成，煤炭消费实现达峰，全国大型现代化煤矿产能比重提升至 87%，安全绿色

开发和清洁高效利用水平明显提高，智能化煤矿产能比重提升至 75%。这为煤制

烯烃的原料保障与智能化升级提供了方向指引。2026 年 6 月，国务院发布《现
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代化应急体系建设“十五五”规划》，提出到 2030年建成与基本实现现代化相适

应的中国特色大国应急体系，全面实现依法应急、科学应急、智慧应急。煤制烯

烃作为高危化工行业，安全生产与应急管理要求进一步提升。 

中国煤化工（煤制烯烃）行业相关政策汇总 

时间 部门 政策 内容 

2026年

6 月 

国家能源

局 

《能源领域节

能降碳行动计

划（2026—

2028年）》 

到 2028 年，非化石能源消费比重年均提升约 1

个百分点；合理控制煤电机组供电煤耗，达到

现行能效标杆水平的煤电产能比例力争提高 15

个百分点；建成一批零碳低碳煤炭矿区、油

区；支持建成一批零碳园区，重点行业节能降

碳取得显著进展，绿色用能水平不断提升。 

2026年

6 月 
国务院 

《现代化应急

体系建设“十

五五”规划》 

到 2030 年，我国应急管理体系和能力现代化建

设取得明显进展，以事前预防为主的治理模式

有效建立，集中统一、高效权威的中国特色应

急管理体制更加完善，大安全大应急框架下应

急指挥机制更加健全，重特大突发事件处置保

障能力和基层应急能力显著增强，应急管理法

治化、科学化、智能化水平大幅提高，安全生

产、防灾减灾救灾形势持续稳定。到 2035年，

建成与基本实现现代化相适应的中国特色大国

应急体系，全面实现依法应急、科学应急、智

慧应急，高质量发展和高水平安全实现良性互

动。 

2026年

7 月 
国务院 

《“十五五”

碳达峰行动方

案》 

到 2030 年，我国单位国内生产总值二氧化碳排

放比 2025年降低 17%，非化石能源消费占比达

到 25%，确保如期实现碳达峰目标，为实现

2035年国家自主贡献目标、推进碳中和奠定坚

实基础。推进煤化工低碳化改造，降低单位产

品煤耗及碳排放，支持煤化工项目与绿电、绿

氢耦合发展。大力推进燃煤锅炉、燃煤工业窑

炉清洁替代，全面淘汰 10蒸吨/小时及以下燃

煤锅炉，分行业领域逐步替代中小燃煤锅炉。

“一企一策”推动用煤企业开展控煤减煤。支

持有条件的地方对新建非“两高”项目实施煤

炭消费等量或减量替代。 

2026年 国家发改 《煤炭工业发 规划坚持底线思维、安全为基，清洁高效、绿
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7 月 委、国家

能源局 

展“十五五”

规划》 

色低碳，创新驱动、产业升级，市场导向、提

升效能，民生优先、融合发展的原则。到 2030

年，煤炭兜底保障能力进一步增强，生产开发

布局持续优化，优质先进产能比重进一步提

升，产供储销体系更加完善，全国大型现代化

煤矿产能比重提升至 87%；安全绿色开发和清洁

高效利用水平明显提高，全系统智能化建设深

入推进，智能化煤矿产能比例提升至 75%；煤基

多元化产业格局加快形成，煤炭消费实现达

峰，供需动态平衡保障机制进一步健全，行业

现代化治理能力显著提高，现代煤炭产业体系

基本建成，煤炭高质量发展迈上新台阶。 

资料来源：智研咨询整理 

4、行业格局高度集中，宝丰能源跃居煤制烯烃产能第一 

我国煤制烯烃产能主要分布于内蒙古、陕西、宁夏、新疆等煤炭资源富集区，

参与主体包括央企（国家能源集团、中煤能源）、地方国企（陕西煤业化工、延

长石油）以及以宝丰能源为代表的民营企业。宝丰能源以约 520 万吨/年产能跃

居行业第一。 

我国主要煤制烯烃企业产能对比情况 

企业/项目 煤制烯烃产能（万吨/年） 市场地位 

宝丰能源（宁夏+内蒙古） 520 行业第一，占全国约 34% 

国家能源集团（神华包头+国能

宁煤+国能新疆+国能榆林） 
288 

央企龙头，全产业链优

势 

中煤集团（中煤榆林+中天合

创） 
197 央企背景，产能居前 

地方国企（延长中煤榆能化+延

长延安能化+中安联合+陕煤蒲

城） 

398 
区位资源与产业生态优

势 

资料来源：智研咨询整理 
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三、发展趋势：绿色低碳与高端化双轮驱动，龙头
优势持续强化 

1、绿色低碳转型，绿氢耦合与 CCUS 成为降碳核心路径 

在能耗与碳排放双控背景下，绿色低碳是煤制烯烃未来竞争的核心变量。政

策通过标杆引领与资金支持双轮驱动，倒逼技术迭代：一方面，企业积极探索“新

能源+煤化工”耦合，以绿电制氢替代部分化石能源，降低间接碳排放；另一方

面，全面推进 CCUS（碳捕集、利用与封存）与煤化工项目耦合。宝丰能源已应用

DMTO—Ⅲ技术与全球首创的“绿氢耦合煤制烯烃”工艺，年捕集二氧化碳 19 万

吨。 

2、布局园区化与集中度提升，新增产能向西部资源区集中 

在新增产能严格管控下，行业呈现“存量优化、增量西移”特征。新建项目

普遍配套低碳与固碳装置，且向内蒙古、新疆、陕西等煤炭资源富集区园区化集

聚，区域集中度进一步提升，形成“技术+规模+低碳”三位一体的竞争壁垒。有

限的化工用煤指标将更多向龙头企业倾斜，宝丰能源等头部企业的市占率与盈利

能力有望进一步增强。 

3、运营数智化，AI 与智能工厂重塑生产范式 

智能化技术正深度融入煤制烯烃生产全流程。AI模型、智慧水务、智能管控

系统广泛应用于气化炉等核心装置运行优化与废水、废气、固废精准管控，智能

车间、智能工厂、智慧园区加速落地。宝丰能源 2025 年上线煤矿综合自动化管

控平台、AI 防撞等 20 个信息化系统，3 个煤矿通过智能化验收，2 个工厂获评

先进级智能工厂，推动传统重化工向高效、绿色、智能的现代化制造业迭代。 
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