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ETF 业绩表现

上周（2026年 09月 28日至 2026年 09月 30日，下同）股票型 ETF
周度收益率中位数为-1.96%。宽基 ETF中，上证 50ETF涨跌幅中位数

为-0.69%，跌幅最小。按板块划分，消费 ETF涨跌幅中位数为 1.40%，

收益最高。按主题进行分类，医药 ETF涨跌幅中位数为 3.03%，收益最

高。

ETF 规模变动及净申赎

上周股票型 ETF 净申购 364.77 亿元，总体规模减少 382.42 亿元。在

宽基 ETF中，上周科创板 ETF净申购最多，为 95.35亿元；按板块来

看，科技 ETF净申购最多，为 90.67亿元；按热点主题来看，芯片 ETF
净申购最多，为 32.00亿元。

ETF 基准指数估值情况

在宽基 ETF中，ETF的估值分位数相对较低；按板块来看，大金融 ETF
的估值分位数相对温和；按照细分主题来看，证券、酒 ETF的估值分位

数相对较低。与前周相比，消费、医药 ETF的估值分位数明显提升，创

业板类 ETF的估值分位数明显降低。

ETF 融资融券情况

上周股票型 ETF 融资余额由前周的 537.97 亿元上升至 558.64 亿元，

融券余量由前周的 28.29亿份下降至 28.27亿份。在日均融资买入额、

融券卖出量最高的前 10只 ETF中，科创板 ETF和创业板类 ETF的日

均融资买入额较高，证券 ETF和中证 500ETF的日均融券卖出量较高。

ETF 管理人

截至上周三，易方达、华夏、国泰三家基金公司的已上市、非货币 ETF
总规模排名前三。本周将有招商中证港股通内地金融 ETF、博时创业板

电池 ETF、华宝中证光伏产业 ETF、华安创业板电池 ETF等 4只 ETF
发行。

风险提示：市场环境变动风险，风格切换风险。
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相关热点回顾

 9月 29日，财政部、中国人民银行、金融监管总局印发《关于实施居民购房

贷款贴息政策的通知》。政策聚焦首套刚需住房，对新发放商业性个人住房

贷款购买建筑面积不超过 120平方米、总价不超过 150万元住房的居民家庭

给予支持；可享受贴息的贷款规模最高 100万元，贴息标准为年化 1个百分

点、期限最长 5年，政策自 10月 1日起实施，暂定实施 1年。

 9月 29日，证监会政务服务平台显示，华夏、易方达、富国、南方、万家、

招商、汇添富、财通资管等基金管理人集中上报中证红利增长 ETF，这是市

场首批跟踪中证红利增长指数的 ETF产品。；中证红利增长指数选取 50只

历史分红增长情况良好、分红增长潜力较高的上市公司证券作为指数样本。

 9月 30 日，人民银行宣布下调抵押补充贷款（PSL）利率 25 个基点，1年

期 PSL利率由 1.75%下调至 1.50%，并将“六张网”建设纳入 PSL支持范围。

同期，科技创新和技术改造再贷款额度增加 2000 亿元至 1.4 万亿元，贷款

支持比例由 60%提高至 100%；支农支小再贷款额度增加 5000亿元，其中

民营企业再贷款额度增加 3000亿元。

ETF 业绩表现

将 ETF成立日至上市日之间视为建仓期，统计 ETF上市之后的业绩表现，注意

本文在计算 ETF业绩时统一使用 ETF的单位复权净值进行计算，相关 ETF分类

信息请参见附录。

上周（2026年 09月 28日至 2026年 09月 30日，下同）股票型 ETF周度收益

率中位数为-1.96%，上证 50、沪深 300、A500、中证 500、中证 1000、创业板

类、科创板ETF的涨跌幅中位数分别为-0.69%、-1.79%、-2.07%、-2.44%、-3.54%、

-4.64%、-5.37%。债券型、货币型、跨境型、商品型 ETF 的涨跌幅中位数分别

为 0.03%、0.01%、-0.81%、-1.84%。
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图1：上周不同资产类别 ETF周度业绩 图2：上周不同宽基 ETF周度业绩1

资料来源: Wind，国信证券经济研究所整理；说明：由于不能及时获取

部分跨境 ETF 上周三的单位复权净值，因而使用其上周一至周四的收

益进行统计。

资料来源: Wind，国信证券经济研究所整理

分板块来看，上周股票型 ETF中消费、周期、大金融、科技板块 ETF的涨跌幅

中位数分别为 1.40%、-1.08%、-1.15%、-5.29%。按热点主题进行分类，股票型

ETF中医药、酒、银行 ETF的涨跌幅中位数分别为 3.03%、1.94%、1.60%，表

现相对强势，芯片、AI、机器人ETF的涨跌幅中位数分别为-6.99%、-5.83%、-2.53%，

表现相对弱势。

图3：上周不同板块 ETF周度业绩 图4：上周不同主题 ETF周度业绩

资料来源: Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源: Wind，国信证券经济研究所整理

ETF 规模变动及净申赎

截至上周三，股票型、债券型、跨境型 ETF 的规模分别为 25737 亿元、10397
亿元、7981亿元，商品型、货币型 ETF的规模相对较小，分别为 2900 亿元、

2174 亿元。宽基 ETF方面沪深 300、科创板 ETF的规模较大，分别为 2677 亿

元、2036 亿元，A500、创业板类、中证 500、中证 1000、上证 50ETF 的规模

相对较小，分别为 1993亿元、1307 亿元、720亿元、426亿元、257亿元。

1 创业板类 ETF 指创业板内的宽基指数 ETF，例如创业板指、创业板 50 指数 ETF 等；科创板 ETF

指跟踪科创 50 指数的 ETF。
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图5：不同资产类别 ETF规模（亿元，截至 20260930） 图6：不同宽基 ETF规模（亿元，截至 20260930）

资料来源: Wind，国信证券经济研究所整理；说明：由于不能及时获取

部分 ETF 上周三的份额和净值数据，因而使用其上周四的数据进行填

充

资料来源: Wind，国信证券经济研究所整理

分板块来看，截至上周三科技板块 ETF规模为 6168亿元，周期板块 ETF规模次

之，为 2488亿元。消费、大金融 ETF的规模相对较小，分别为 1839亿元、1821
亿元。按热门主题来看，截至上周三芯片、证券、医药 ETF的规模最高，分别为

3023亿元、1395亿元、1132亿元。

图7：不同板块 ETF规模（亿元，截至 20260930） 图8：不同主题 ETF规模（亿元，截至 20260930）

资料来源: Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源: Wind，国信证券经济研究所整理

使用上市后 ETF当日的份额变动乘收盘价近似计算 ETF每日的净申赎规模。为

了规避份额折算/拆分的影响，份额折算/拆分当日份额变动设为 0。另外为了排除

分红对基金规模的影响，本文在计算规模变动时剔除了分红导致的基金规模变动。

上周股票型 ETF 净申购 364.77 亿元，总体规模减少 382.42 亿元；货币型 ETF
净申购 23.85 亿元，总体规模增加 24.12亿元。在宽基 ETF中，科创板 ETF 净

申购最多，为 95.35亿元，其规模减少 20.27亿元；上证 50ETF净赎回最多，为

6.98亿元，其规模减少 8.83亿元。
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图9：上周不同资产类别 ETF规模变动与净申赎规模 图10：上周不同宽基 ETF规模变动与净申赎规模

资料来源: Wind，国信证券经济研究所整理；说明：由于不能及时获取

部分 ETF 上周三的份额，因而部分 ETF 上周三数据未参与统计
资料来源: Wind，国信证券经济研究所整理

按板块来看，上周科技 ETF净申购最多，为 90.67亿元，其规模减少 291.79 亿

元；消费 ETF净赎回最多，为 21.17亿元，其规模增加 19.97亿元。按热点主题

来看，上周芯片 ETF净申购最多，为 32.00亿元，其规模减少 193.72亿元；医

药 ETF净赎回最多，为 15.59亿元，其规模增加 17.49亿元。

图11：上周不同板块 ETF规模变动与净申赎规模 图12：上周不同主题 ETF规模变动与净申赎规模

资料来源: Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源: Wind，国信证券经济研究所整理

总的来看，在宽基 ETF中，上周科创板 ETF净申购最多，为 95.35亿元；按板

块来看，科技 ETF净申购最多，为 90.67亿元；按热点主题来看，芯片 ETF净

申购最多，为 32.00亿元。

ETF 基准指数估值情况

使用每日各类别内 ETF 基准指数的估值中位数代表各类别 ETF的估值，并计算

该中位数在过去 5年的分位数水平，获得结果如下。截至上周三，上证 50、沪深

300、中证 500、中证 1000、创业板类、A500ETF的市盈率分别处于 55.33%、

69.53%、78.28%、76.71%、44.84%、49.64%的分位数水平，市净率分别处于

47.15%、53.06%、84.06%、47.23%、47.48%、51.08%的分位数水平。自 2019
年 12月 31日开始计算，科创板类 ETF目前的市盈率和市净率分别处于 50.70%、

81.01%的分位数水平。与前周相比，创业板类 ETF的估值分位数明显降低。
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图13：宽基 ETF市盈率中位数及其历史分位数 图14：宽基 ETF市净率中位数及其历史分位数

资料来源: Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源: Wind，国信证券经济研究所整理

截至上周三，周期、大金融、消费、科技板块 ETF的市盈率分别处于 27.66%、

11.89%、55.00%、54.25%的分位数水平，其市净率分别处于 42.77%、38.89%、

20.56%、70.52%的分位数水平。与前周相比，消费 ETF的估值分位数明显提升。

图15：板块 ETF市盈率中位数及其历史分位数 图16：板块 ETF市净率中位数及其历史分位数

资料来源: Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源: Wind，国信证券经济研究所整理



请务必阅读正文之后的免责声明及其项下所有内容

证券研究报告

9

截至上周三，银行、红利、军工ETF的市盈率分位数较高，分别为97.52%、78.12%、

73.58%；银行、芯片、红利 ETF的市净率分位数较高，分别为 91.74%、91.74%、

83.32%。与前周相比，医药 ETF的估值分位数明显提升。

图17：主题 ETF市盈率中位数及其历史分位数 图18：主题 ETF市净率中位数及其历史分位数

资料来源: Wind，国信证券经济研究所整理 资料来源: Wind，国信证券经济研究所整理

总的来看，在宽基 ETF 中，ETF的估值分位数相对较低；按板块来看，大金融

ETF的估值分位数相对温和；按照细分主题来看，证券、酒 ETF的估值分位数相

对较低。

ETF 融资融券情况

统计股票型 ETF的融资融券情况。总体来看，近一年内股票型 ETF的融资余额

和融券余量有所下降。截至上周三，股票型 ETF融资余额由前周的 537.97亿元

上升至 558.64亿元，融券余量由前周的 28.29亿份下降至 28.27亿份。
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图19：最近一年融资余额（亿元）与融券余量（亿份）变动

资料来源: Wind，国信证券经济研究所整理

下表为上周股票型 ETF中日均融资买入额最高的 10只 ETF，其中日均融资买入

额较高的为科创板 ETF和创业板类 ETF。

表1：日均融资买入额最高的 10只 ETF

基金代码 基金名称 类型，二级 日均融资买入额，亿元

588000.SH 科创 50ETF 华夏 规模指数 6.79

159915.SZ 创业板 ETF 易方达 规模指数 5.66

588170.SH 科创半导体 ETF华夏 主题指数 2.85

512880.SH 证券 ETF 国泰 行业指数 2.49

510300.SH 沪深 300ETF华泰柏瑞 规模指数 2.32

512000.SH 券商 ETF 华宝 行业指数 2.30

159516.SZ 半导体设备 ETF国泰 主题指数 1.68

512800.SH 银行 ETF 华宝 行业指数 1.56

512170.SH 医疗 ETF 华宝 主题指数 1.52

510500.SH 中证 500ETF南方 规模指数 1.41

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理
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下表为上周股票型 ETF中日均融券卖出量最高的 10只 ETF，其中日均融券卖出

量较高的是证券 ETF和中证 500ETF。

表2：日均融券卖出量最高的 10只 ETF

基金代码 基金名称 类型，二级 日均融券卖出量，万手

512000.SH 券商 ETF 华宝 行业指数 6.04

510500.SH 中证 500ETF南方 规模指数 5.25

159993.SZ 证券 ETF 鹏华 行业指数 3.21

588000.SH 科创 50ETF 华夏 规模指数 2.23

510300.SH 沪深 300ETF华泰柏瑞 规模指数 2.06

515050.SH 通信 ETF 华夏 主题指数 1.94

512800.SH 银行 ETF 华宝 行业指数 1.46

512690.SH 酒 ETF鹏华 主题指数 0.83

512500.SH 中证 500ETF华夏 规模指数 0.78

159992.SZ 创新药 ETF 银华 主题指数 0.65

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理

总的来看，上周股票型 ETF融资余额和融券余量均有所下降。在日均融资买入额、

融券卖出量最高的前 10只 ETF中，科创板 ETF和创业板类 ETF的日均融资买

入额较高，证券 ETF和中证 500ETF的日均融券卖出量较高。

ETF 管理人

统计各基金管理人已上市、非货币 ETF的管理规模。截至上周三，易方达基金上

市非货币 ETF总规模排名第一，并且在规模指数 ETF和跨境型 ETF方面管理规

模较高；华夏基金上市非货币 ETF总规模排名第二，并且在规模指数 ETF、主题、

风格及策略指数 ETF和跨境型 ETF等多个细分领域都有较高的管理规模；国泰

基金上市非货币 ETF总规模排名第三，并且在行业、商品、主题、风格及策略指

数 ETF方面管理规模较高。
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图20：基金公司非货币 ETF管理规模排名 TOP202（亿元，截至 20260930）
非货币ETF
规模排名

基金管理公

司
规模指数 行业指数

主题、风格及

策略指数
债券型 商品型 跨境型 非货币总规模 规模占比

上周规模变

动 ,亿元

1 易方达 2262 250 1591 593 366 1160 6223 13.24% -56.65

2 华夏 2043 406 1784 605 212 1150 6200 13.19% -126.73

3 国泰 340 1160 966 439 354 303 3563 7.58% -92.02

4 华泰柏瑞 1594 24 756 162 616 3152 6.70% -38.42

5 南方 1102 161 633 499 23 290 2708 5.76% 13.01

6 广发 460 219 612 380 77 898 2646 5.63% -0.82

7 博时 87 18 306 1080 418 435 2344 4.98% 11.56

8 富国 378 24 545 660 82 460 2150 4.57% 13.01

9 嘉实 515 19 860 465 27 226 2113 4.49% -4.62

10 华安 457 30 95 124 1026 278 2010 4.28% -25.25

11 海富通 2 0 1964 15 1981 4.21% 111.65

12 汇添富 136 217 310 252 410 1324 2.82% 7.89

13 天弘 246 169 416 257 35 166 1289 2.74% -7.30

14 鹏华 164 101 465 406 72 1208 2.57% -11.18

15 华宝 36 470 566 96 1168 2.49% -7.38

16 招商 127 6 351 277 147 908 1.93% 23.41

17 银华 61 88 292 289 114 846 1.80% 14.42

18 工银瑞信 184 7 58 134 90 240 712 1.52% -0.38

19 景顺长城 113 8 113 78 348 660 1.40% -5.37

20 平安 67 2 71 499 0 11 650 1.38% -0.52

资料来源: Wind，国信证券经济研究所整理

上周新成立 13只 ETF，为博时中证机器人 ETF、富国中证港股通内地金融 ETF、
工银中证工程机械主题 ETF、华泰柏瑞创业板金融科技 ETF、永赢国证粮食产业

ETF、国泰创业板算力基础设施 ETF、国联国证港股通互联网 ETF、景顺长城创

业板金融科技 ETF、南方国证价值 100ETF、建信创业板金融科技 ETF、万家创

业板金融科技 ETF、前海开源中证大数据产业 ETF、国联安中证科创创业人工智

能 ETF。本周将有招商中证港股通内地金融 ETF、博时创业板电池 ETF、华宝中

证光伏产业 ETF、华安创业板电池 ETF等 4只 ETF发行。

2 1）本表所用 ETF分类为国信 ETF二级分类，主要参考 wind分类构建，特别地，将华安创

业板 50ETF由策略指数 ETF调整为规模指数 ETF进行统计。2）由于不能及时获取部分跨境

ETF上周三的单位净值，因而使用其上周四的单位净值进行填充，计算对应 ETF规模及其变

动。3）ETF在上市之后才参与规模和规模变动统计，ETF上市规模不计入规模变动中，分红

的调整方式同上。另外由于华夏中小板 ETF（159902）季度汇报份额，因而在计算时使用其

份额前值进行填充。
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表3：上周新成立基金、在发基金与待发行基金

投资类型 基金代码 基金名称 发行日期 认购起始日认购终止日 基金管理人 基金经理
募集份额上

限,亿份
基金成立日

被动指数型 561273.OF 鹏华中证家电龙头 ETF 20260824 20260824 20261120 鹏华基金 王力 50.0
被动指数型 158037.OF 博时中证机器人 ETF 20260824 20260824 20260924 博时基金 刘玉强 30.0 20260930
被动指数型 560433.OF 中银证券 A500ETF 20260826 20260826 20261125 中银证券 张艺敏 20.0
被动指数型 159047.OF 银华中证港股通信息技术综合 ETF 20260831 20260831 20261016 银华基金 李宜璇 20.0
被动指数型 589453.OF 兴业上证科创板人工智能 ETF 20260901 20260901 20261030 兴业基金 楼华锋 20.0
被动指数型 526023.OF 华泰柏瑞恒生港股通汽车 ETF 20260901 20260901 20261130 华泰柏瑞基金 陈柯含

被动指数型 526090.OF 富国中证港股通内地金融 ETF 20260901 20260901 20260924 富国基金 田希蒙 20.0 20260930
被动指数型 561070.OF 工银中证工程机械主题 ETF 20260903 20260903 20260922 工银瑞信基金 刘子豪 20260928
被动指数型 158058.OF 华泰柏瑞创业板金融科技 ETF 20260907 20260907 20260923 华泰柏瑞基金 谭弘翔 20.0 20260929
被动指数型 158047.OF 永赢国证粮食产业 ETF 20260907 20260907 20260924 永赢基金 刘庭宇 10.0 20260930
被动指数型 158055.OF 国泰创业板算力基础设施 ETF 20260907 20260907 20260924 国泰基金 武磊 50.0 20260930

被动指数型 159089.OF 国联国证港股通互联网 ETF 20260907 20260907 20260924 国联基金
梁勤之,
赵菲

20.0 20260930

被动指数型 158052.OF 景顺长城创业板金融科技 ETF 20260908 20260908 20260924 景顺长城基金 徐卓荻 80.0 20260930
被动指数型 158043.OF 南方国证价值 100ETF 20260909 20260909 20260924 南方基金 赵卓雄 20.0 20260930
被动指数型 158062.OF 建信创业板金融科技 ETF 20260910 20260910 20260923 建信基金 龚佳佳 30.0 20260929
被动指数型 588493.OF 泰康科创创业人工智能 ETF 20260911 20260911 20261208 泰康基金 魏军 50.0
被动指数型 158067.OF 万家创业板金融科技 ETF 20260914 20260914 20260924 万家基金 贺方舟 20.0 20260930
被动指数型 158066.OF 前海开源中证大数据产业 ETF 20260914 20260914 20260923 前海开源基金 梁溥森 30.0 20260929

被动指数型 158040.OF 国联安中证科创创业人工智能 ETF 20260914 20260914 20260923 国联安基金
章椹元,
黄欣

20.0 20260929

被动指数型 158036.OF 华夏中证卫星产业 ETF 20260917 20260917 20261012 华夏基金 司帆 30.0
被动指数型 158072.OF 南方创业板软件 ETF 20260917 20260917 20260930 南方基金 赵卓雄 20.0
被动指数型 562633.OF 易方达中证全指通信设备 ETF 20260924 20260924 20261021 易方达基金 刘越洲 50.0
被动指数型 158078.OF 华宝创业板电池 ETF 20260928 20260928 20261016 华宝基金 张放 30.0
被动指数型 158070.OF 招商中证港股通内地金融 ETF 20261008 20261008 20261016 招商基金 窦福成 30.0
被动指数型 158088.OF 博时创业板电池 ETF 20261008 20261008 20261016 博时基金 陈晓志 20.0
被动指数型 562213.OF 华宝中证光伏产业 ETF 20261008 20261008 20270107 华宝基金 丰晨成

被动指数型 158079.OF 华安创业板电池 ETF 20261008 20261008 20261016 华安基金 顾昕 20.0
被动指数型 158081.OF 永赢创业板电池 ETF 20261012 20261012 20261016 永赢基金 孙铭婉 20.0
被动指数型 561863.OF 大成中证银行 ETF 20261012 20261012 20261030 大成基金 李淏玮 80.0
被动指数型 158015.OF 银华中证全指红利质量 ETF 20261012 20261012 20261023 银华基金 谭跃峰 20.0

被动指数型 589593.OF 华泰柏瑞上证科创板芯片设计主题
ETF 20261012 20261012 20261127 华泰柏瑞基金 李沐阳

被动指数型 158065.OF 招商国证粮食产业 ETF 20261012 20261012 20261016 招商基金 王振鹏 30.0
被动指数型 158082.OF 银华创业板电池 ETF 20261012 20261012 20261016 银华基金 谭跃峰 20.0
被动指数型 158076.OF 广发中证红利低波动 ETF 20261012 20261012 20261016 广发基金 王嘉时 30.0

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理
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总结

上周股票型 ETF周度收益率中位数为-1.96%，宽基ETF中上证 50ETF跌幅最小，

板块 ETF中消费 ETF收益最高，热点主题中医药 ETF收益最高。上周股票型 ETF
净申购 364.77亿元，宽基 ETF中科创板 ETF净申购最多，板块 ETF中科技 ETF
净申购最多，主题 ETF中芯片 ETF净申购最多。

截至上周三，易方达、华夏、国泰三家基金公司的已上市、非货币 ETF总规模排

名前三。本周将有招商中证港股通内地金融 ETF、博时创业板电池 ETF、华宝中

证光伏产业 ETF、华安创业板电池 ETF等 4只 ETF发行。

风险提示：市场环境变动风险，风格切换风险。

附录

附录一：板块 ETF 列表

本文所用板块 ETF如下：

图21：板块 ETF列表
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资料来源: Wind，国信证券经济研究所整理

附录二：主题 ETF 列表

本文所用主题 ETF 列表如下：

图22：主题 ETF列表
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资料来源: Wind，国信证券经济研究所整理



证券研究报告

免责声明

分析师声明

作者保证报告所采用的数据均来自合规渠道；分析逻辑基于作者的职业理解，通过合理判断并得出结论，

力求独立、客观、公正，结论不受任何第三方的授意或影响；作者在过去、现在或未来未就其研究报告

所提供的具体建议或所表述的意见直接或间接收取任何报酬，特此声明。

国信证券投资评级

投资评级标准 类别 级别 说明

报告中投资建议所涉及的评级（如有）分为股票评

级和行业评级（另有说明的除外）。评级标准为报

告发布日后 6到 12个月内的相对市场表现，也即报

告发布日后的6到12个月内公司股价（或行业指数）

相对同期相关证券市场代表性指数的涨跌幅作为基

准。A股市场以沪深 300指数（000300.SH）作为基

准；新三板市场以三板成指（899001.CSI）为基准；

香港市场以恒生指数(HSI.HI)作为基准；美国市场

以标普 500 指数(SPX.GI)或纳斯达克指数

（IXIC.GI）为基准。

股票

投资评级

优于大市 股价表现优于市场代表性指数 10%以上

中性 股价表现介于市场代表性指数±10%之间

弱于大市 股价表现弱于市场代表性指数 10%以上

无评级 股价与市场代表性指数相比无明确观点

行业

投资评级

优于大市 行业指数表现优于市场代表性指数 10%以上

中性 行业指数表现介于市场代表性指数±10%之间

弱于大市 行业指数表现弱于市场代表性指数 10%以上

重要声明

本报告由国信证券股份有限公司（已具备中国证监会许可的证券投资咨询业务资格）制作；报告版权归

国信证券股份有限公司

关本报告的摘要或节选都不代表本报告正式完整的观点，一切须以我公司向客户发布的本报告完整版本

为准。

本报告基于已公开的资料或信息撰写，但我公司不保证该资料及信息的完整性、准确性。本报告所载的

信息、资料、建议及推测仅反映我公司于本报告公开发布当日的判断，在不同时期，我公司可能撰写并

发布与本报告所载资料、建议及推测不一致的报告。我公司不保证本报告所含信息及资料处于最新状态；

我公司可能随时补充、更新和修订有关信息及资料，投资者应当自行关注相关更新和修订内容。我公司

或关联机构可能会持有本报告中所提到的公司所发行的证券并进行交易，还可能为这些公司提供或争取

提供投资银行、财务顾问或金融产品等相关服务。本公司的资产管理部门、自营部门以及其他投资业务

部门可能独立做出与本报告中意见或建议不一致的投资决策。

本报告仅供参考之用，不构成出售或购买证券或其他投资标的要约或邀请。在任何情况下，本报告中的信息和

意见均不构成对任何个人的投资建议。任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺

均为无效。投资者应结合自己的投资目标和财务状况自行判断是否采用本报告所载内容和信息并自行承担风险，

我公司及雇员对投资者使用本报告及其内容而造成的一切后果不承担任何法律责任。

证券投资咨询业务的说明

本公司具备中国证监会核准的证券投资咨询业务资格。证券投资咨询，是指从事证券投资咨询业务的机

构及其投资咨询人员以下列形式为证券投资人或者客户提供证券投资分析、预测或者建议等直接或者间

接有偿咨询服务的活动：接受投资人或者客户委托，提供证券投资咨询服务；举办有关证券投资咨询的

讲座、报告会、分析会等；在报刊上发表证券投资咨询的文章、评论、报告，以及通过电台、电视台等

公众传播媒体提供证券投资咨询服务；通过电话、传真、电脑网络等电信设备系统，提供证券投资咨询

服务；中国证监会认定的其他形式。

发布证券研究报告是证券投资咨询业务的一种基本形式，指证券公司、证券投资咨询机构对证券及证券

相关产品的价值、市场走势或者相关影响因素进行分析，形成证券估值、投资评级等投资分析意见，制

作证券研究报告，并向客户发布的行为。



证券研究报告

国信证券经济研究所

深圳

深圳市福田区福华一路 125 号国信金融大厦 36 层

邮编：518046 总机：0755-82130833

上海

上海浦东民生路 1199 弄证大五道口广场 1 号楼 12 层

邮编：200135

北京

北京西城区金融大街兴盛街 6 号国信证券 9 层

邮编：100032


	相关热点回顾
	ETF业绩表现
	图1：上周不同资产类别ETF周度业绩
	图2：上周不同宽基ETF周度业绩�
	图3：上周不同板块ETF周度业绩
	图4：上周不同主题ETF周度业绩

	ETF规模变动及净申赎
	图5：不同资产类别ETF规模（亿元，截至20260930）
	图6：不同宽基ETF规模（亿元，截至20260930）
	图7：不同板块ETF规模（亿元，截至20260930）
	图8：不同主题ETF规模（亿元，截至20260930）
	图9：上周不同资产类别ETF规模变动与净申赎规模
	图10：上周不同宽基ETF规模变动与净申赎规模
	图11：上周不同板块ETF规模变动与净申赎规模
	图12：上周不同主题ETF规模变动与净申赎规模

	ETF基准指数估值情况 
	图13：宽基ETF市盈率中位数及其历史分位数
	图14：宽基ETF市净率中位数及其历史分位数
	图15：板块ETF市盈率中位数及其历史分位数
	图16：板块ETF市净率中位数及其历史分位数
	图17：主题ETF市盈率中位数及其历史分位数
	图18：主题ETF市净率中位数及其历史分位数

	ETF融资融券情况
	图19：最近一年融资余额（亿元）与融券余量（亿份）变动
	表1：日均融资买入额最高的10只ETF
	表2：日均融券卖出量最高的10只ETF

	ETF管理人
	图20：基金公司非货币ETF管理规模排名TOP20�（亿元，截至20260930）
	表3：上周新成立基金、在发基金与待发行基金

	总结
	附录
	附录一：板块ETF列表
	图21：板块ETF列表

	附录二：主题ETF列表
	图22：主题ETF列表



