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事件： 

2026年 9月 30日，国务院办公厅印发《关于发展体育赛事激发消

费活力的意见》，从强化赛事活动供给、深化赛事融合发展、激发

赛事消费活力、夯实赛事发展基础、提高管理保障能力 5个方面部

署 17 项主要任务，提出到 2030 年基本形成具有中国特色的现代

化赛事体系，培育一批具有世界影响力的体育赛事。 

 

投资要点： 

政策抓手明确，供给扩容与场景融合双线并进。作为首个落地的赛

事经济专项政策，《意见》围绕赛事经济作出系统性部署，政策落

点具体、抓手清晰。（1）赛事供给端，提出构建层次清晰、衔接有

序的职业赛事体系，完善职业赛事分级标准，促进职业赛事与业余

赛事衔接互通，并明确大力发展足球、篮球、排球、乒乓球、羽毛

球、冰球、棒球、围棋等职业联赛，支持举办网球、帆船、拳击、

台球、汽车、摩托车、自行车等高水平职业赛事，同时鼓励境内外

优质资本投资国内各级各类职业赛事、依法依规创设新的职业赛

事；（2）融合消费端，深挖赛事与文旅、商务的融合潜力，提出打

造“跟着赛事去旅行”“乐享精彩赛事、寻味中华美食”等品牌活

动，鼓励餐饮、零售等各类商家推出赛事票根专属优惠以激活二次

消费，引导商业综合体、商圈、街区因地制宜引入赛事活动，并支

持有条件的地方打造观赛“第二现场”及赛事主题的住宿、餐饮场

景，同步推动赛事题材电影、微短剧、短视频等内容产品开发；（3）

主体与要素端，明确培育一批市场竞争力强、专业化程度高的赛事

运营主体，支持文化传媒、健身休闲、装备制造、科技创新等领域

企业参与赛事活动举办和运营，推动场馆设计、建设、运营、管理

一体化并鼓励社会力量参与场馆运营，同时依法合理有序推动山

林、道路等公共资源进一步向体育赛事开放、探索建立负面清单制

度，深化办赛服务“高效办成一件事”并扩大并联审批事项范围。  

赛事运营环节核心受益，场馆运营与融合消费依次承接。从产业链

传导看，本次政策对赛事运营环节的支持最为直接，场馆运营环节

紧随其后，衍生消费场景与运动器材、场地材料等上游供给层中长

期有望受益。 

（1）赛事运营：一方面，《意见》提出“提高职业赛事发展水平、

鼓励境内外优质资本投资各级各类职业赛事”，有望直接扩大办赛

规模与档期密度；另一方面，明确培育专业化赛事运营主体，为运

营方的市场主体地位提供政策背书；同时提出“用好服务消费与养

老再贷款等结构性货币政策工具、加大符合条件办赛主体的金融支
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持力度”，有望缓解赛事运营方的资金约束、改善现金流质量。 

（2）场馆运营：政策推动场馆设计、建设、运营、管理一体化，

场馆运营商可在规划建设阶段前置介入，拉长经营周期。政策同时

提出开展科技化、智能化、数字化改造，对应智慧安防、票务核验、

能耗管理等存量场馆的硬件更新需求，具备系统集成能力的企业有

望获得增量订单；安保服务市场化也有望降低赛事期间的安保成

本。 

（3）衍生消费场景：票根经济以门票为纽带，将观赛人群的一次

性门票消费延伸至餐饮、零售的二次消费，商家参与门槛低、落地

较快；观赛“第二现场”引导商圈、街区组织集体观赛，为酒吧、

餐饮、影院带来非举办地的客流补充；赛事主题住宿与餐饮、啤酒

消费场景预计长期受益于赛事密度提升。 

（4）运动器材与场地材料：《意见》提出“鼓励企业围绕赛事创新

服务和产品供给，加快冰雪装备、智能可穿戴装备、高性能运动地

材等产品开发升级”， 全民健身场地设施建设的增量与存量场地更

新需求有望成为行业长期增长驱动力。由于专业赛事场景需通过相

应认证，具备资质与一体化施工能力的头部企业在政府招标中议价

能力更强。 

投资建议：赛事经济正处于消费结构切换、政策红利与商业模式拐

点三重共振的历史窗口，对标海外市场，中国头部赛事正处于从参

赛费托底向赞助与门票放量的切换前夜，而全球媒体版权正处于历

史性通胀周期，为国内赛事 IP 价值重估提供了清晰的参照系。建

议关注：（1）获得核心赛事运营权、并具备跨品类复制能力的赛事

运营商；（2）具备资质与品牌壁垒的场地材料与健身器材领域细分

龙头；（3）与赛事场景深度绑定的啤酒、功能饮料及即时零售板块

在大赛周期的阶段行情。 

⚫ 风险因素：1、政策落地节奏与配套细则不及预期风险。2、赛事举

办安全及突发公共事件风险。3、宏观经济恢复不及预期风险。   
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强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
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