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硅基跃迁者——氟硅新材料在新能源与半导体浪潮中的战略卡位与价
值重构 头豹词条报告系列

王嘉琪 · 共创作者

2026-09-02 未经平台授权，禁止转载

行业分类： 制造业/合成材料制造

氟硅新材料是一类以氟、硅元素为核心结构单元，通过化学键合形成的有机-无机杂化高性能材料体系，其分子骨架多以硅氧键或硅碳键为主

链，并在侧链、端基引入三氟甲基、氟烷基等含氟基团，同时兼具有机硅材料的耐高低温性、电绝缘性、低表面能与含氟材料的化学惰性、疏水

疏油性、耐紫外老化等优异特性。氟硅新材料产业覆盖上游萤石、硅矿等资源开采与基础原料制备，中游材料合成、提纯、改性深加工，下游新

能源、半导体、航空航天、高端装备等多领域应用落地，是支撑中国高端制造业升级的战略性关键材料产业。

行业采用三重交叉标准开展分类，是中国化工研究通用划分体系。根据化学分子结构分类可分为氟硅单体及中间体、氟硅橡胶、氟硅树脂、

氟硅乳液/氟硅助剂；按产品形态与功能属性划分可分为氟硅高分子聚合物、氟硅功能性精细化学品。

本分类为行业通用一级核心标准，以分子硅氧主链长度、氟侧链取代比例、交联结构作为划分标尺，是产品标准化、产能统计、研发归类

的基础依据，覆盖行业全部主流产品，分为基础单体、弹性体、固态树脂、液态助剂四大板块，不同板块合成路线、理化性能、适用场景

存在明显区分。

细分包含三氟丙基甲基二甲氧基硅烷、含氟硅烷偶联剂等产品，是制备各类氟硅聚合物的基础化工原料。原料纯度直接决定高端成品性

能，其中电子级高纯单体提纯难度高，拥有行业顶尖技术壁垒。

细分包含低氟氟硅橡胶、高氟氟硅橡胶、液体氟硅橡胶，兼具硅橡胶宽温弹性与氟橡胶耐油、耐溶剂优势，多用于各类密封件、特种软

管，是行业产量规模最大的品类。

细分包含常温固化氟硅树脂、高温烘烤氟硅树脂、高氟耐候树脂，具备低表面能、耐紫外线、耐腐蚀特性，常被制备为防腐涂层、脱模涂

层、半导体元器件封装涂层。

细分包含水性氟硅乳液、氟硅消泡剂、氟硅润湿流平剂，少量添加即可赋予基材疏水疏油能力，作为功能性助剂应用在纺织面料、工业涂

料、半导体光刻配套试剂领域。

摘要 氟硅新材料是兼具耐高低温、化学惰性、低表面能等多重优异性能的战略性高端材料，核心分为氟硅橡胶、氟硅树脂、氟硅油、氟硅功能性精细化学品四大品类，是新能

源、半导体、航空航天等高端制造领域的关键配套材料；其产业链呈现哑铃型价值分布特征，市场形成三级梯队竞争格局，头部集中趋势持续强化。2021-2025 年，下游新

兴场景需求扩容与单耗提升形成双重拉动，叠加国产替代稳步推进、产品结构持续升级，共同推动行业规模稳步增长；展望 2026-2030 年，高端制造需求持续释放、国产

替代向深水区推进、全球市场份额稳步提升将成为核心增长动能，行业产量与综合均价将保持结构性增长，高附加值特种材料赛道具备更突出的增长弹性。

行业定义

行业分类

根据化学分子结构分类

氟硅单体及中间体（上游基础原料）

氟硅橡胶（弹性体类）

氟硅树脂（固态成膜材料）

氟硅乳液/氟硅助剂（液态功能助剂）

按产品形态与功能属性划分

王
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按产品形态与功能属性划分可分为氟硅高分子聚合物、氟硅功能性精细化学品。

氟硅高分子聚合物以氟硅橡胶、氟硅树脂为核心代表，通过聚合反应形成高分子量材料体系，核心承担结构密封、耐候防护、绝缘支撑等

功能，具备突出的力学性能与宽温域环境适应性，产品多以混炼胶、成型制品、涂料树脂等形态交付，广泛应用于新能源汽车密封、光伏

组件封装、电力设备绝缘防护等场景。

氟硅功能性精细化学品涵盖氟硅油、氟硅表面活性剂、氟硅偶联剂及各类氟硅改性助剂，分子量相对较低，以界面改性、润滑消泡、性能

增效等辅助功能为核心，通常作为关键添加剂融入下游产品生产流程，用量占比小但对终端产品性能提升作用显著，是半导体制造、高端

涂料、锂电电极制备等领域不可或缺的配套材料。

氟硅新材料的行业特征包括政策战略驱动属性突出、技术迭代与国产替代提速、供需结构性分化显著。

政策战略驱动属性突出

2025年，氟硅新材料行业政策支持体系持续完善，国家层面全年出台相关产业政策文件17项，地方配套实施细则达123项，政策密度较

2024年提升29.5%；全年共批复氟硅方向首批次应用示范专项资金项目87个，累计拨付补贴金额21.6亿元，同比增长28.9%。政策覆盖技

术攻关、应用推广、税收优惠全链条，全国共有132家氟硅生产企业享受高新技术企业所得税优惠，实际平均税负率较制造业整体水平低

4.8个百分点，政策导向直接引导行业产能向高端化、精细化、绿色化方向布局。

技术迭代与国产替代提速

2025年行业研发投入强度稳步提升，头部企业平均研发费用率达5.8%，高于化工新材料行业平均水平1.6个百分点；全年新增专利授权中

发明专利占比达64.5%，在含氟硅氧烷结构设计、低温催化缩聚工艺、痕量金属离子控制等关键技术环节取得实质性突破。伴随技术能力

升级，国产替代进程显著加速，通用型氟硅材料已基本实现自主供给，中高端氟硅橡胶国产化率持续攀升，仅少数超高纯电子级特种产品

仍依赖进口，本土企业在全球产业格局中的话语权持续增强。

供需结构性分化显著

2025年行业供需两端均呈现明显的结构性分化特征。供给端，电子级氟硅材料专用产线开工率高达93.7%，高端产能整体处于紧平衡状

态；而通用型氟硅橡胶产线开工率仅为72.5%，中低端同质化产能存在阶段性过剩。需求端，新能源、半导体等新兴赛道对高端氟硅材料

的需求增速远超行业平均水平，传统工业领域需求增速则保持平稳，供需错配倒逼行业企业加速产品结构调整，向高附加值细分赛道倾斜

布局。

氟硅新材料行业全球发展历经4个核心阶段：萌芽期、启动期、高速发展期以及震荡期。中国产业起步晚于欧美30年，整体阶段划分与全球

同步但时间滞后。关键里程碑包含：1950年全球工业化量产、1966年中国实验室试制成功、1990年中国首条商用产线落地、2010年规模化扩产

启动、2020年高端进口替代全面攻坚；行业当前正处于震荡期，告别单纯规模扩张逻辑，由增量竞争转向存量与结构升级并行。

氟硅高分子聚合物

氟硅功能性精细化学品

行业特征

发展历程
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萌芽期 1960-01-01~1995-01-01

该阶段氟硅相关基础理论与合成工艺主要由海外机构完成原始技术积累，中国科研院所开启氟硅高分子基础研究，开展实验室小试与

样品试制工作，建成少量试验性中试装置，尚未形成规模化商业产能，产品仅能够满足少数特种军工项目的定制化试制需求，商业化

应用场景十分有限，核心原材料、关键合成设备高度依赖国际供应链，市场化企业主体数量不足 20 家。

萌芽期完成氟硅新材料基础工艺的技术消化与初步探索，搭建起基础科研体系，验证氟硅聚合物合成路线可行性，但整体生产规模极

小，产品牌号单一，生产成本居高不下，不具备民用市场推广条件，行业驱动力以科研攻关与特种任务需求为主，尚未形成真正意义

上的市场化产业。

启动期 1996-01-01~2010-01-01

伴随海外成熟氟硅技术逐步向外扩散，中国逐步实现氟硅橡胶、基础氟硅树脂部分工艺国产化突破，一批商业化生产企业陆续成立，

多套千吨级生产装置落地投产；下游工业密封、防腐涂料等通用工业场景需求开始释放，行业开始从实验室研发走向小规模产业化，

部分通用牌号产品实现小批量市场销售，但高端特种产品依旧主要采购自国际头部材料厂商，行业内企业数量增长至 180 余家。

启动期标志中国氟硅新材料完成从科研试验向产业化起步的转变，基础产业链环节初步搭建完成，产品开始面向工业市场开展商业化

验证；但产品以中低端通用品类为主，工艺稳定性、产品纯度与国际先进水平存在明显差距，企业研发投入整体偏低，市场竞争主要

集中在通用工业赛道，高端应用领域渗透率较低。

高速发展期 2011-01-01~2020-01-01

全球新能源、半导体、高端装备产业快速扩张带动氟硅新材料需求爆发，中国大量资本进入氟硅新材料赛道，多套万吨级生产装置集

中建成投产，上游萤石、有机硅单体配套原料产能同步扩张；本土企业持续工艺迭代，通用氟硅产品品质大幅提升，开始大规模替代

国际同类产品，同时逐步布局特种氟硅橡胶、氟硅助剂等高附加值品类；下游光伏、锂电、轨道交通领域应用持续拓展，行业企业数

量增长至 760 余家，对外贸易规模快速抬升。

高速发展期推动中国成长为全球重要的氟硅新材料生产基地，完整的中上游产业链基本成型，通用级产品供给能力大幅增强，成本优

势逐步显现；行业需求端拉动成为核心驱动力，企业扩产意愿强烈，但大量新增产能集中于技术门槛较低的通用品类，高端特种材料

技术积累仍存在短板，产业链结构性矛盾开始逐步显现。

震荡期 2021-01-01~2026-01-01

全球宏观环境波动、原材料价格大幅震荡，叠加下游新能源、半导体终端需求周期性起伏，行业进入结构性调整阶段；通用氟硅产品

产能过剩问题凸显，市场价格承压，行业淘汰一批低效中小产能；政策端持续引导产业向高端化发展，头部企业加大特种电子级、航

空级氟硅材料研发投入，多个高纯度氟硅产品实现技术突破与客户端验证；国际供应链格局重构，供应链安全诉求提升，本土企业加

速高附加值产品布局，行业企业数量回落至 520 余家。

振荡期行业告别单纯规模扩张逻辑，由增量竞争转向存量与结构升级并行，行业盈利水平随原料与下游需求呈现周期性波动；供给端

加速优胜劣汰，资源向具备研发能力的头部企业集中，高端特种产品国产验证进程加快，但部分超高纯电子级牌号仍存在技术壁垒，

行业整体向着精细化、高附加值方向转型。

产业链分析
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氟硅新材料行业产业链上游为矿产原料与基础化工品环节, 主要作用供给萤石、工业硅、氢氟酸等核心基础原材料，决定行业原料成本与供

给稳定性产业链中游为氟硅单体、聚合物合成与深加工环节, 主要作用完成氟硅分子聚合、橡胶/树脂/助剂制品量产，是行业技术壁垒核心载体产

业链下游为高端制造终端应用环节, 主要作用承接氟硅功能材料，落地航空、新能源、半导体等领域密封、防腐、绝缘需求。

全链价值呈哑铃型分布，结构性错配是产业核心矛盾。

1. 中国氟硅新材料产业链呈现“上游资源紧约束、中游产能分层化、下游需求分化式增长”的特征。

从价值分配维度看，产业链利润分布呈现显著的非均衡特征，资源与技术壁垒直接决定环节盈利水平。2025年上游核心原料环节平均毛利率维持

在35%-42%区间，中游高端特种氟硅合成环节毛利率约32%-38%，而通用氟硅制品加工环节毛利率仅12%-18%；高壁垒环节价值占比合计超过

全产业链的65%，中低端加工环节仅承接约20%的产业价值，价值分配差异持续拉大。

2. 产业链价值向资源端与高端技术环节集中，通用加工环节价值占比持续收窄。

从景气传导维度看，产业链各环节的需求传导存在明显时滞与非对称性，波动幅度沿产业链逐级放大。2025年下游终端需求出现阶段性调整时，

通用制品环节开工率先行下滑约15个百分点，中游通用合成环节开工率波动约8个百分点，而上游核心原料环节受产能刚性约束，开工率波动幅

度不足5个百分点；需求复苏阶段则呈现下游先回暖、上游后修复的反向传导节奏。

中国配套能力全球领先，高端环节仍存海外技术依赖。

1. 中国氟硅产业链通用环节已形成全球领先的产能规模与配套体系。

中上游通用环节产能规模稳居全球首位，国际市场供给份额稳步提升。2025年中国通用氟硅橡胶、基础氟硅油产能全球占比均超过60%，氟硅基

础原料自给率达95%以上，产品出口覆盖全球70余个国家和地区；完整的产业配套体系使中国成为全球氟硅材料成本优势最突出的生产基地，通

用产品国际竞争力持续增强。

2. 但高端合成工艺、核心装备与超高纯技术仍存在短板，部分关键环节依赖海外供给。

高端核心环节技术壁垒尚未完全突破，关键装备与核心体系仍依赖海外引进。2025年电子级氟硅材料核心催化体系、高精度连续化反应装置约

40%仍需从海外引进，超高纯氟硅试剂的痕量杂质控制技术与国际先进水平仍存在代差；高端特种产品的专利布局数量仅为国际头部企业的

32%，底层技术积累仍有补足空间。

生产制造端

矿产与基础化工原料供应环节

氟硅新材料产业链的发展现状

氟硅新材料行业产业链主要有以下核心研究观点：

上 产业链上游环节分析

氟硅新材料上游环节

上游环节

矿产与基础化工原料供应环节

萤石及氢氟酸原料
（传统路线）

磷化工副产氟硅酸
循环原料（磷氟耦
合路线）
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上游厂商

浙江巨化股份有限公司 中巨芯科技股份有限公司 浙江衢化氟化学有限公司 金石资源集团股份有限公司 金石资源（天津）有限公司

兰州金石资源环境科技有限公司 广晟有色金属股份有限公司 广东广晟有色金属集团有限公司 广东广晟有色金属进出口有限公司

品牌端

氟硅单体合成、氟硅聚合物及功能助剂制造环节

上游分析

萤石是氟硅产业的核心战略资源，受资源禀赋与政策管控双重约束，供给刚性极强，是全产业链最核心的成本与供给约束节点。

1. 供给端政策强约束，产业链新增产能难以落地。

供给端产能扩张弹性有限，行业开工率长期维持高位运行。2025年中国萤石查明资源储量约3.2亿吨，年开采总量控制在1,800万吨以

内，受环保与资源保护政策约束，全年有效开工产能约1,450万吨，行业平均开工率达81.7%，较化工大宗品平均开工率高出13.2个百

分点；新增产能审批流程严格，年度新增产能规模不足总产能的5%，供给端短期难以出现大幅增量。

2. 成本传导链条清晰，萤石价格波动显著影响中游盈利。

价格波动对全产业链成本传导影响显著，是中游企业成本管控的核心变量。2025年萤石价格每波动10%，对应氟硅基础原料成本波动

约6.8%，最终传导至中游氟硅聚合物产品成本端的波动幅度约3.2%；头部企业通过长单锁价、资源参股等方式布局上游，可将原料价

格波动对自身成本的影响降低约45%，成本管控能力差距持续拉开。

有机硅单体是氟硅材料硅链结构的核心原料，通用产能供给充裕，特种功能性单体供给缺口显著，呈现明显的结构性供需分化。

1. 通用型有机硅单体产能规模庞大，市场竞争充分，整体供给处于宽松状态。

2025年中国有机硅单体总产能约680万吨/年，行业平均开工率约72.3%，通用级DMC、环硅氧烷等基础原料自给率达98%以上，产能

规模稳居全球首位；通用单体市场价格竞争较为充分，价格波动主要受上游工业硅成本与下游需求周期影响。

2. 特种功能性硅单体供给缺口显著，高端硅基原料进口依存度居高不下。

2025年中国含氟特种硅单体、高活性硅氧烷等高端原料国产化率不足40%，全年进口依存度达62%，进口产品均价约为通用单体的4.7

倍；特种单体产能建设周期长、技术难度大，是制约高端氟硅材料成本下降与产能扩张的核心上游瓶颈。

中 产业链中游环节分析

氟硅新材料中游环节

中游环节

氟硅单体合成、氟硅聚合物及功能助
剂制造环节

氟硅单体合成

高端功能助剂（电
子级氟硅材料）

氟硅橡胶、氟硅树
脂聚合物制造
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中游厂商

巨化集团有限公司 浙江巨化股份有限公司 宁波巨化化工科技有限公司 甘肃巨化新材料有限公司 江西晨光新材料股份有限公司

宁夏晨光新材料有限公司 安徽晨光新材料有限公司 成都硅宝科技股份有限公司 成都硅宝新材料有限公司 安徽硅宝有机硅新材料有限公司

湖北江瀚新材料股份有限公司 江瀚新材料科技（南京）有限公司 深圳市江瀚新材料科技有限公司 宁波润禾高新材料科技股份有限公司

润禾材料（珠海）有限公司 杭州润禾材料研究院有限公司 新亚强硅化学股份有限公司 湖北新亚强硅材料有限公司

新亚强（上海）硅材料有限公司

中游分析

氟硅聚合物是中游产业的核心产品载体，技术分层特征极为显著，通用型产能过剩与高端特种产能紧缺形成鲜明反差。

1. 通用级氟硅聚合物产能释放充分，同质化竞争加剧，行业盈利水平持续承压。

2025年中国通用氟硅橡胶总产能约18.5万吨/年，行业平均开工率约68%，较2020年下降12.7个百分点；通用氟硅树脂产能约7.2万吨/

年，开工率约71.2%，中低端产品同质化竞争导致环节毛利率较行业峰值回落约11个百分点，中小企业盈利空间被持续压缩。

2. 特种级氟硅聚合物技术壁垒高，产能供给紧张，是国产替代的核心攻坚方向。

2025年中国耐低温、高回弹、食品医疗级等特种氟硅橡胶有效产能约2.3万吨/年，行业开工率持续维持在92%以上，高端航空级、半导

体级氟硅聚合物国产化率不足30%；特种产品溢价能力显著，单吨毛利可达通用型产品的3-5倍，是中游企业转型升级的核心布局赛

道。

中游产能持续向具备一体化原料配套、环保循环工艺的中游头部企业集中，中小单一加工厂商加速出清。

1. 行业集中度持续抬升，中小落后产能加速退出。

随着环保、能耗、安全生产标准持续收紧，中游行业准入门槛大幅提高。氟硅生产污染物排放管控严格，企业需配套全套废气、废水、

固废处理设备，单套环保设备投入超5,000万元，后续运维成本高昂，中小厂商难以承担，合规压力持续加大。同时高端产品需要长期

高额研发投入，中小企业资金与技术储备不足，无法切入高端赛道，只能扎堆低端市场。

2. 环保与资本门槛抬高，中小企业难以承担重资产投入。

当前，中游制造商集中度持续提升，核心制品CR5产能占比达62%，寡头格局成型。2020-2025年中国累计出清40余家无配套、高污

染、低效能中小加工厂。头部企业依托一体化原料配套、规模化产能、成熟技术与合规优势，持续收割市场份额。2025年头部一体化

企业高端特种氟硅产品的研发周期较单一环节企业缩短约24%；全年新增的特种氟硅产品牌号中，82%来自具备一体化产能的企业，技

术迭代速度与产业话语权持续向头部集中。

下 产业链下游环节分析

氟硅新材料下游环节
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渠道端及终端客户

高端制造终端应用加工环节

渠道端

宁德时代新能源科技股份有限公司 宁德新能源科技有限公司 福建宁德核电有限公司 宁德时代（上海）智能科技有限公司 比亚迪股份有限公司

比亚迪汽车工业有限公司 比亚迪建设工程有限公司 特斯拉（上海）有限公司 特斯拉汽车（北京）有限公司 中国航空工业集团有限公司

中航工业产融控股股份有限公司 中航西安飞机工业集团股份有限公司 航天科技控股集团股份有限公司 中国航天科技集团有限公司

陕西航天科技集团有限公司 中芯国际集成电路制造（上海）有限公司 中芯国际控股有限公司 江苏长电科技股份有限公司

长电科技（滁州）有限公司 长电科技（宿迁）有限公司 京东方科技集团股份有限公司 青岛京东方光电科技有限公司

合肥京东方光电科技有限公司 北京东方雨虹防水技术股份有限公司 东方雨虹建设工程有限公司 广东东方雨虹防水工程有限公司

浙江伟星新型建材股份有限公司 天津市伟星新型建材有限公司 陕西伟星新型建材有限公司

下游环节

高端制造终端应用加工环节

新能源应用：动力
电池、光伏、风电

航空航天应用：航
空、航天、复合材
料及密封防护

传统工业应用：汽
车、建筑、通用防
腐密封

半导体应用：晶圆
制造、光刻材料、
电子级配套材料

军工应用：耐高
温、阻燃、防腐、
高可靠性氟硅制品

下游分析

新能源是氟硅新材料下游需求增长最快的核心赛道，光伏与锂电双轮驱动，成为拉动行业技术升级与产品迭代的核心牵引力。

1.光伏与锂电场景对氟硅材料的性能需求明确，单位产品用量随技术升级持续提升。

2025年单GW光伏组件氟硅密封材料用量较2020年提升约19%，动力锂电池负极用氟硅改性剂单位用量年均增长约12%；新能源领域

对高端氟硅材料的需求占比已达行业总需求的34%，超越传统工业领域成为第一大应用场景。

2. 新能源产业技术迭代速度快，倒逼氟硅材料企业同步跟进研发，形成材料与终端协同创新的正向循环。

2025年氟硅企业针对N型光伏、4680大圆柱电池等新技术推出的新型材料牌号达76种，占全年新增牌号总量的42%；头部材料企业与

新能源龙头企业联合研发项目数量同比增长38%，绑定终端客户的协同创新模式逐步成为行业主流。

新能源产业技术迭代速度快，倒逼氟硅材料企业同步跟进研发，形成材料与终端协同创新的正向循环。

1. 半导体领域：工艺适配性要求高，研发周期长，形成长期绑定。

半导体制造全流程多环节依赖氟硅材料，材料纯度与稳定性要求为全场景之最。2025年12英寸晶圆制造流程中涉及氟硅材料的工序达

23道，电子级氟硅试剂金属杂质含量要求控制在ppb甚至ppt级别；该领域合格供应商认证周期普遍长达3-5年，全球范围内具备全品类

供应能力的企业不足10家，行业准入门槛极高。

2. 中国半导体产业自主化进程加速，带动本土氟硅材料验证与导入节奏显著加快，国产替代空间广阔。
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2021年—2025年，氟硅新材料行业市场规模由66.52亿人民币元增长至150.60亿人民币元，期间年复合增长率22.67%。预计2026年—2030

年，氟硅新材料行业市场规模由170.51亿人民币元增长至283.08亿人民币元，期间年复合增长率13.51%。

新兴场景需求持续扩容，量增与单耗提升形成双重拉动

2021-2025年，新能源、半导体、高端装备等下游赛道高速发展，从需求总量扩张与单位用量提升两个维度共同推动氟硅新材料市场稳步扩

容。

需求总量维度，下游终端产业规模快速扩张，直接带动氟硅材料采购量持续攀升。2021-2025年中国光伏组件产量年均复合增速超25%，新能源

汽车产量年均复合增速超30%，终端产业的放量为氟硅新材料提供了充足的需求增量；光伏组件密封、锂电池电极改性、汽车三电系统绝缘密封

等核心场景的氟硅材料采购量逐年走高，成为拉动行业需求增长的核心抓手。 需求强度维度，终端产品技术升级持续拉高单位用量，进一步放大

需求增长弹性。2025年单GWN型光伏组件氟硅密封材料用量较2021年提升约22%，高端新能源汽车单车氟硅材料用量较2021年增长约45%，晶

圆制造制程精度提升带动氟硅助剂单位用量年均增长约12%；单位用量的提升在终端产量增长之外形成额外增量，显著强化了需求端的增长动

能。

国产替代进程稳步推进，本土供给能力与产品结构同步升级。

2021-2025年，中国氟硅新材料技术突破持续落地，本土产能有序扩张，产品结构从中低端向中高端延伸，从供给端支撑行业价值规模稳步

增长。

供给能力层面，本土产能持续扩张，全品类供给能力大幅增强。2021-2025年中国氟硅新材料总产能年均复合增速约16%，其中特种氟硅橡胶、

电子级氟硅精细化学品等高端品类产能年均增速超20%；通用级产品已实现全面自主供给，中高端产品产能稳步落地，逐步填补此前的供给缺

口，有效承接下游快速增长的市场需求。 进口替代层面，本土产品性能持续提升，逐步抢占高端市场份额。2021-2025年，通用级氟硅材料进口

依存度从35%降至10%以下，中高端氟硅橡胶进口依存度从72%降至58%；进口替代过程中，本土产品凭借成本与服务优势逐步替代高价海外产

品，同时产品附加值持续提升，推动行业整体价值中枢稳步上移。

高端制造需求持续扩容，新兴场景增长动能进一步强化

2026-2030年，新能源、半导体、航空航天等高端制造领域将保持高速发展态势，从总量扩容与单耗提升两个维度持续拉动氟硅新材料需求

增长。

终端产业规模稳步扩张，为氟硅材料提供长期需求增量。预计2026-2030年中国光伏、锂电、集成电路产业年均复合增速将保持在10%以上，大

飞机、商业航天等航空航天领域进入产业化放量阶段；终端产业的稳步增长将持续带动氟硅密封、改性、涂层等配套材料需求扩容，新兴赛道需

求增速将显著高于传统工业领域。 技术迭代持续深化，单位产品氟硅材料用量进一步提升。伴随N型光伏全面普及、新型动力电池规模化应用、

12英寸晶圆先进制程持续扩产，终端产品对材料耐候性、绝缘性、纯度等性能要求持续升级，预计2026-2030年主要应用场景的单位产品氟硅材

料用量年均有望提升5%-8%，技术升级带来的单耗增长将成为需求扩容的重要增量来源。

高端国产替代进入深水区，产品附加值提升节奏加快

2025年中国晶圆制造环节氟硅材料国产化率约21%，较2022年提升9个百分点；全年共有17款本土电子级氟硅产品通过主流晶圆厂认

证，认证通过数量同比增长54.5%，中低端封装测试环节已基本实现本土材料配套。

行业规模

氟硅新材料行业规模的概况

氟硅新材料行业市场规模历史变化的原因如下：

氟硅新材料行业市场规模未来变化的原因主要包括：
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2026-2030年，中国氟硅新材料国产替代将向超高壁垒的高端领域深化，高附加值产品占比快速提升，成为推动市场规模增长的核心动力。

高端品类替代空间充足，技术突破将带动本土产品快速渗透。当前超高纯电子级氟硅试剂、航空级氟硅弹性体等产品进口依存度仍超60%，预计

2026-2030年将有望超过30个高端氟硅产品牌号通过主流客户认证，本土产品逐步切入晶圆制造、大飞机配套等核心高端场景，高溢价产品的放

量将显著提升行业整体价值水平。 产品结构升级节奏加快，综合均价上行斜率高于历史阶段。预计2026-2030年特种级氟硅产品产量占比将从

2025年的41%提升至55%以上，电子级、航空级等超高附加值品类占比实现翻倍；产品结构升级对行业综合均价的拉动作用将进一步增强，其贡

献占比预计将有望提升至70%左右，成为市场规模增长的核心支撑。

政策名称

《精细化工产业创新发展实施方案
(2024—2027 年)》

颁布主体

工信部、发改委、财政部等九部门

生效日期

2024-07-02

影响

7

政策内容
1. 推进氟、硅矿产资源高值化利用，发展超净高纯氟硅精细化学品； 2. 突破氟硅连续化绿色合成工艺，填补中国高端产品空白； 3. 支持氟硅企业申报专精特新、细
分隐形冠军。

政策解读

本方案精准聚焦氟硅行业长期存在的 “低端通用产能过剩、高端精细产品供给短缺” 核心结构性矛盾，明确 2024-2027 三年产业升级核心路径。文件提出围绕新能
源、半导体、医疗等高附加值下游赛道，攻关高纯含氟单体、特种硅橡胶、功能性氟膜等精细氟硅产品绿色连续化合成技术，同步配套专精特新企业培育、产业中试
基地建设、资源高值循环利用等扶持举措，引导行业资本向高端精细赛道倾斜，逐步化解低端内卷、填补中国高端产品进口空白，推动产业整体附加值与自主保障能
力同步提升。

政策性质 国家级精细化工产业实施方案

规模预测

氟硅新材料行业规模

政策梳理
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政策名称

《各省重点新材料首批次应用示范
指导目录（2024版）》

颁布主体

各省工业和信息化厅、发改委、财
政厅

生效日期

2024-01-01

影响

9

政策内容
1. 六氟磷酸锂、医用硅橡胶、高纯氟化试剂等氟硅产品纳入示范目录； 2. 首批次产品保险补偿比例 30%，单产品补偿上限 5000 万元； 3. 配套高新技术企业研发费
用 130% 加计扣除税收优惠； 4. 中央财政下达氟硅新材料专项补助资金。

政策解读 解决国产高端氟硅 “下游不敢试用” 痛点，是推动高端氟硅进口替代最直接的财政工具，各省 2025 年均更新目录扩大氟硅品类覆盖。

政策性质 省级财政扶持专项政策

政策名称

《氟硅行业绿色低碳发展指南
（2023-2030）》

颁布主体

中国氟硅有机材料工业协会（工信
部、生态环境部指导）

生效日期

2023-10-01

影响

6

政策内容
1. 2030 年行业单位产值能耗下降 20%，三废排放总量削减 30%； 2. 氟资源副产物综合利用率≥95%，推行循环生产； 3. 淘汰间歇式高污染老旧装置，推广智能化
清洁生产线； 4. 推动龙头企业碳足迹核算、绿色工厂认证。

政策解读
由中国氟硅行业协会牵头、生态环境部与工信部指导编制的行业自律规范，是中国首份覆盖全产业链的氟硅绿色发展专项指引。文件量化设定 2030 年行业能耗、废
气废液排放、氟资源循环利用率硬性考核指标，强制淘汰高污染间歇式老旧生产装置，推广智能化连续清洁生产线，长期利好合规头部企业完成绿色工厂认证，同时
抬升中小企业环保改造成本，加速行业落后低端产能出清，实现产业规模与双碳目标协同发展。

政策性质 全国行业自律规范性指南

政策名称

《工业重点领域能效标杆水平和基
准水平（2023 年版）》

颁布主体

国家发改委、工信部、生态环境部
等五部门

生效日期

2023-02-01

影响

6

政策内容
1. 将氟化工单体、有机硅合成列为高耗能重点改造领域； 2. 推广余热回收、连续反应等节能工艺； 3. 节能改造完成企业给予碳排放、用能指标倾斜； 4. 新建氟硅
项目必须达到国际先进能效门槛。

政策解读
国家发改委、工信部等多部门联合出台的高耗能产业管控政策，将氟化工单体、有机硅合成生产线划定为节能降碳重点改造领域，明确新建氟硅项目必须达到国际先
进能效准入门槛。政策配套余热回收、连续化反应等成熟节能技术推广清单，对完成节能改造的企业给予碳排放配额、工业用能指标倾斜，从供给端约束行业盲目扩
产行为，倒逼全行业加速存量产线节能升级，优化氟硅产业整体产能结构。

政策性质 国家级高耗能产业管控政策

政策名称

《关于 “十四五” 推动石化化工行
业高质量发展的指导意见》

颁布主体

工信部、发改委、科技部、生态环
境部、应急管理部、国家能源局

（六部门）

生效日期

2022-03-28

影响

8

政策内容 1. 扩大高端氟硅产品供给，攻克绿色合成核心技术； 2. 支持氟硅产业技术创新联盟、中试基地建设； 3. 实施产品品质升级，适配高端装备、电子信息领域需求。

政策解读 专项文件针对石化化工细分赛道给出落地要求，氟硅作为精细化工核心品类被单独重点提及，为企业研发、扩产提供政策依据。

政策性质 国家级石化行业专项政策

政策名称

《“十四五” 原材料工业发展规划》

颁布主体

工业和信息化部、科学技术部、自
然资源部

生效日期

2021-12-21

影响

8

政策内容
1. 将有机氟、有机硅纳入关键战略材料重点攻关品类； 2. 搭建氟硅产业国家级创新平台； 3. 2025 年氟硅高端材料自主可控率目标≥70%； 4. 严控低端高耗能氟硅
产能新增。

政策解读 本规划是氟硅行业十四五顶层纲领，所有细分产业政策均以此文件为依据制定，明确技术自主、绿色转型两大主线。

政策性质 国家级产业顶层设计规划
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氟硅新材料行业呈现以下梯队情况: 第一梯队公司有东岳氟硅科技集团有限公司、合盛硅业股份有限公司、浙江巨化股份有限公司等; 第二梯

队公司有广州天赐高新材料股份有限公司、成都硅宝科技股份有限公司、浙江永和制冷股份有限公司等; 第三梯队公司有九江天赋硅业有限公

司、南通金星氟化学有限公司、三明市卓跃氟硅有限公司、江西渠成氟化学有限公司等。

供需周期振荡加速落后产能出清，行业集中度持续上行

2021-2025年行业经历产能集中扩张与需求周期波动的双重作用，中低端同质化产能加速淘汰，市场份额持续向头部企业集中。

供给端产能集中释放引发结构性过剩，倒逼低效产能退出市场。2021-2023年行业通用氟硅产能累计新增约42%，大量中小产能集中落地投产，

2023年通用氟硅橡胶行业开工率一度跌至62%的低位，产品市场价格同比回落超25%，缺乏成本与技术优势的中小企业持续陷入亏损区间，

2021-2025年累计退出市场的中小氟硅生产企业超过120家。 头部企业凭借成本优势与抗风险能力逆势扩张，持续收割市场份额。周期下行阶

段，头部一体化企业综合生产成本较中小企业低约15%，盈利韧性显著更强，通过产能优化、客户拓展稳步提升市场占有率；2021-2025年行业

CR5从42%提升至约58%，头部集中的趋势在周期振荡中持续强化。

技术壁垒分层效应凸显，高低端赛道形成差异化竞争结构

氟硅新材料技术门槛随产品高端化逐级抬升，不同技术层级的赛道竞争逻辑完全分化，最终形成高端寡头、低端分散的双层竞争格局。

高端特种氟硅赛道技术与认证壁垒高企，市场玩家数量有限，竞争格局长期稳定。电子级、航空级氟硅材料对材料纯度、工况稳定性要求严苛，

头部客户端验证周期长达3-5年，2025年高端赛道有效供给主体不足20家，核心市场份额集中在头部本土企业与海外厂商手中，新进入者难以在

短时间内实现核心技术突破与批量客户导入。 中低端通用赛道技术门槛较低，市场参与者众多，同质化竞争激烈。通用氟硅橡胶、基础氟硅油等

产品生产工艺成熟，2025年中国具备通用产品生产能力的企业超过500家，市场竞争以价格与产能规模为核心维度，行业盈利水平持续承压，企

业难以通过产品差异化构建长期竞争壁垒。

行业集中度持续攀升，头部企业马太效应进一步强化

2026-2030年，伴随落后产能持续出清与头部企业主动扩张，行业集中度将继续走高，市场话语权进一步向综合型龙头企业集中。

供给端落后产能出清仍将延续，中小玩家生存空间持续收窄。环保、能耗、安全生产等合规门槛持续提升，叠加中低端产品盈利空间持续压缩，

预计2026-2030年将有超过30%的中小通用氟硅产能逐步退出市场；行业CR5预计将从2025年的58%提升至70%以上，头部企业对行业定价节奏

与产能投放的掌控力将显著增强。 头部企业通过产能扩张与并购整合持续扩大领先优势。龙头企业依托资金与技术优势，在高端赛道持续加码产

能布局，同时通过并购细分领域优质企业补齐产品矩阵短板；预计2026-2030年行业年均并购交易数量将保持在8-10起，产业资源加速向头部集

中，第一梯队与第二梯队的规模差距将进一步拉大。

高端国产替代进入深水区，技术研发能力成为核心胜负手

2026-2030年高端氟硅材料国产替代将向深水区推进，技术实力将取代成本规模，成为决定企业竞争位次的核心要素。

半导体、航空航天等超高壁垒赛道将成为竞争核心战场，率先实现技术突破的企业将获得超额红利。当前超高纯电子级氟硅试剂、航空级氟硅弹

性体等产品国产化率仍不足30%，预计2026-2030年将是国产替代的关键窗口期；率先实现核心技术突破并通过头部客户认证的企业，将快速抢

占进口替代市场份额，对应单品类产品毛利率可维持在40%以上。 研发投入强度将直接决定企业长期竞争力，行业技术分层将进一步加剧。预计

2026-2030年头部企业研发费用率将维持在6%-8%的高位，技术专利储备与产品迭代速度的差距将持续拉大；缺乏核心研发能力的企业将被长期

锁定在中低端赛道，难以向高附加值领域升级，行业技术鸿沟将持续扩大。

竞争格局

氟硅新材料竞争格局概况

氟硅新材料行业竞争格局形成的历史原因如下:

氟硅新材料行业竞争格局未来变化的趋势如下:
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山西华阳集团新能股份有限公司（600348） 江苏扬农化工股份有限公司（600486）

浙江巨化股份有限公司（600160） 成都硅宝科技股份有限公司（300019）

湖北富邦科技股份有限公司（300387） 多氟多新材料股份有限公司（002407）

新亚强硅化学股份有限公司（603155） 江西宏柏新材料股份有限公司（605366）

康达新材料(集团)股份有限公司（002669） 湖北回天新材料股份有限公司（300041）

永和流体智控股份有限公司（002795）

1 浙江巨化股份有限公司【600160】

上市公司速览

总市值

-
营收规模

216.5亿元 -20.7
同比增长(%)

45.0
毛利率(%) 总市值

-
营收规模

62.3亿元 9.4
同比增长(%)

23.6
毛利率(%)

总市值

-
营收规模

160.1亿元 -2.2
同比增长(%)

12.9
毛利率(%) 总市值

-
营收规模

19.1亿元 -5.3
同比增长(%)

25.5
毛利率(%)

总市值

-
营收规模

3.2亿元 27.8
同比增长(%)

26.8
毛利率(%) 总市值

-
营收规模

87.9亿元 -5.5
同比增长(%)

18.1
毛利率(%)

总市值

-
营收规模

5.4亿元 -43.0
同比增长(%)

24.5
毛利率(%) 总市值

-
营收规模

10.3亿元 -23.8
同比增长(%)

15.4
毛利率(%)

总市值

-
营收规模

19.9亿元 21.8
同比增长(%)

19.1
毛利率(%) 总市值

-
营收规模

30.9亿元 7.1
同比增长(%)

23.9
毛利率(%)

总市值

-
营收规模

7.4亿元 -7.2
同比增长(%)

24.4
毛利率(%)

企业分析
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公司信息

企业状态 存续 注册资本 269974.6081万人民币

企业总部 衢州市 行业 化学原料和化学制品制造业

法人 周黎旸 统一社会信用

代码

91330000704204554C

企业类型 股份有限公司(上市、国有控股) 成立时间 1998-06-16

品牌名称 浙江巨化股份有限公司 经营范围 化工原料及化工产品生产、销售（涉及危险品的生产范围详

见《安全生产许可证》；涉及危险品的批发范围详见《中华

人民共和国危险化学品经营许可证》），食品添加剂的生产

（详见《食品生产许可证》），气瓶检验（详见《中华人民

共和国特种设备检验检测机构核准证》）。 提供有关技术服

务、咨询和技术转让，经营进出口业务。
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财务数据分析

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026(Q1)

1.07 1.16 1.14 1.11 1.09 1.18 1.21 1.08 0.95 0.87

/ / / / / / / / / /

15.9615 15.6008 14.0947 17.9824 23.8189 30.2398 29.9657 31.2525 38.4781 38.4052

36.3045 13.4151 -0.3899 -0.0859 12.0339 19.4797 -3.8806 18.4319 10.3349 3.7479

518.5681 136.972 -58.4048 -89.3917 1062.8742 114.6557 -60.3691 107.6867 94.2918 45.9262

/ / / / / / / / / /

/ / / / / / / / / /

10.424 8.6107 7.6086 10.7839 21.6362 25.9476 28.979 19.3911 14.2014 20.7488

/ / / / / / / / / /

3.2601 3.5587 3.5168 2.2935 1.733 1.5966 1.4217 1.5955 1.2407 1.3191

0.4491 1.162 0.6859 0.3662 0.462 1.2285 0.8135 1.0241 2.319 0.3486

20.0384 24.6204 14.5895 9.263 14.1343 19.0603 13.2222 17.4983 28.2328 34.3878

90.3944 89.4487 84.6848 87.6448 83.3649 71.672 64.4536 57.1105 62.3656 58.5627

2.1301 2.4703 2.5653 1.6031 1.2449 1.2443 1.0311 1.1372 0.9713 1.0073

7.6117 15.4733 5.9902 0.6594 6.4199 11.8275 4.2107 8.4864 13.0802 3.3105

6.094 -5.5943 10.4723 37.3187 / / / / / /

-63.6193 -9.3407 -170.8979 101.1056 / / / / / /

8.82 18.08 7.05 0.75 8.59 16.57 5.99 / / /

0.44 0.78 0.33 0.04 0.41 0.88 0.35 0.73 1.4 0.434

6.8579 13.9429 5.8868 0.6382 5.9942 11.1513 4.6897 8.898 16.0217 21.6181

1.1099 1.1098 1.0176 1.0332 1.071 1.0606 0.8978 0.9537 0.8164 0.1531

-54.6549 -16.0118 -97.5553 121.3988 / / / / / /

/ / / / / / / / / /

2.53 1.6573 1.6573 1.5826 1.5877 1.589 1.7282 1.7301 1.7291 1.7291

/ / / / / / / / / /

24.6322 30.0385 28.6257 25.6804 32.7076 35.902 35.1865 36.2998 44.4702 60.8519

13768037781.45 15656274278.14 15595234759.9 16053698564.79 17985585441.93 21489124417.71 20655216903.69 24462373060.72 26990866988.56 6017793269.7

1.3224 1.6766 1.8347 1.781 2.0647 2.7668 2.8246 3.4118 4.3022 4.7367

0.44 0.78 0.33 0.04 0.41 0.88 0.35 0.73 1.4 0.434

935460645.7 2152555375.44 895359996.38 95375175.24 1109093339.47 2380732575.42 943505301.47 1959534855.24 3783228877.44 1173009944.1

0.42 0.72 0.21 -0.04 0.38 0.86 0.3 / / /

/ / / / / / / / / /

0.4491 1.162 0.6859 0.3662 0.462 1.2285 0.8135 1.0241 2.319 0.3486

财务指标

销售现金流/营
业收入

扣非净利润同
比增长(%)

资产负债率(%)

营业总收入同
比增长(%)

归属净利润同
比增长(%)

摊薄净资产收
益率(%)

实际税率(%)

应收账款周转
天数(天)

预收款/营业收
入

流动比率

每股经营现金
流(元)

毛利率(%)

流动负债/总负
债(%)

速动比率

摊薄总资产收
益率(%)

营业总收入滚
动环比增长(%)

扣非净利润滚
动环比增长(%)

加权净资产收
益率(%)

基本每股收益
(元)

净利率(%)

总资产周转率
(次)

归属净利润滚
动环比增长(%)

每股净资产(元)

每股公积金(元)

扣非净利润(元)

存货周转天数
(天)

营业总收入(元)

每股未分配利
润(元)

稀释每股收益
(元)

归属净利润(元)

扣非每股收益
(元)

毛利润（元）

经营现金流/营
业收入

公司竞争优势
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竞争优势

1.全产业链氟化工资源一体化壁垒企业依托衢州本地萤石资源基地，构建从萤石开采、氢氟酸、制冷剂、氟树脂、电子级含氟化学品全流程生产链条，配套
自备热电、氯碱装置，实现原料自给自足，单位生产成本较中小厂商低20%以上，能够对冲萤石、能源周期价格波动，产能规模位居中国氟化工第一梯队，
拥有稀缺合规新建、改扩建产能指标。 2.国家级研发平台与高端专利技术优势建有国家氟材料工程技术研究中心，年均研发投入超3.2亿元，累计持有特种氟
橡胶、半导体高纯湿电子化学品、光伏背板氟膜等核心发明专利400余项，突破多项海外垄断高端氟硅材料，产品可适配半导体、储能、新能源汽车等高门槛
下游场景，高端产品毛利率稳定维持23%以上。 3.政策红利与高端国产替代先发优势多款电子级氟化试剂、锂电含氟添加剂纳入省级首批次新材料示范目
录，享受保险补偿、研发费用130%加计扣除政策扶持；在中国高端氟产品进口替代进程中率先完成下游头部客户认证，逐步替代海外3M、大金等企业中国
市场份额，海内外客户渠道布局完善，订单稳定性强。4.完善绿色低碳产能布局，契合行业监管导向提前完成全产线节能降碳、氟资源循环改造，副产氟化
物综合利用率达96%，旗下多条产线获评国家级绿色工厂，在行业严控高污染落后产能的政策背景下，不受限产、停产约束，长期产能扩张空间优于中小同
行。

1.浙江巨化股份有限公司2023-2025年年度报告、企业公开研发白皮书、工商登记公示信息； 2.《中国氟硅一体化龙头企业核心竞争壁垒对

比研究》，《有机硅材料》2025,39(04):401-408； 3.《2025中国氟硅新材料行业发展白皮书》（中国氟硅有机材料工业协会）、东方财富

Choice金融终端行业经营数据库。
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