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[Table_Summary] 
基金数据统计：（2026.9.28-2026.10.9） 

◼ 权益类ETF基金规模变化统计：基金规模变化排名前三名的权益类ETF
类型分别为：跨境规模指数 ETF（79.48 亿元），策略指数 ETF（41.16 亿
元），跨境策略指数 ETF（2.61 亿元），基金规模变化排名后三名的权益
类 ETF 类型分别为：主题指数 ETF（-444.15 亿元），跨境主题指数 ETF
（-103.07 亿元），规模指数 ETF（-27.72 亿元）。 

◼ 权益类 ETF 跟踪指数基金规模变化：变化排名前三名的指数分别为：
中证 1000（56.09 亿元），上证指数（37.87 亿元），科创 50（19.41 亿
元）。变化排名后三名的指数分别为：半导体材料设备（-89.70 亿元），
科创芯片（-68.74 亿元），科创半导体材料设备（-58.32 亿元）。 

◼ 权益类 ETF 跟踪指数基金份额变化：份额变化排名前三名的指数分别
为：科创 50（136.94 亿份），上证指数（38.87 亿份），恒生科技（36.03

亿份）。变化排名后三名的指数分别为：电力指数（-8.87 亿份），标普 A

股红利（-7.55 亿份），300 医药（-6.15 亿份）。 

市场行情展望：（2026.10.12-2026.10.16） 

◼ 观点：政策密集落地叠加加息预期缓和，市场震荡中酝酿结构性机会。 

◼ 模型研判：10 月月度宏观模型为-1 分（今年模型分数前 9 个月判断正
确 7 个月），历史上该分数后万得全 A 后续一个月上涨概率 57.14%、平
均收益率-1.14%，正收益平均 1.59%、负收益平均-4.77%，说明模型认
为 10 月万得全 A 指数或以震荡为主，如果上涨，则涨幅可能有限，如
果调整的话，那么尾部风险较大。另外技术择时模型显示，部分宽基指
数和科技方向存在短期超跌反弹机会，反弹后仍有反复震荡可能。 

◼ 资金层面：近 5 个交易日，科创 50 份额增加 136.94 亿份、上证指数增
加 38.87 亿份、恒生科技增加 36.03 亿份，说明部分宽基与科创方向获
得资金逆势布局。 

◼ 宏观维度：美联储 9 月会议纪要显示鹰派共识，预计年内还将加息一次，
10 年期美债收益率一度升破 5.27%创 2007 年以来新高。但美国 9 月非
农仅新增 2.9 万人、8 月核心 PCE 同比降至 3.0%，双双低于市场预期，
10 月加息概率骤降；七国集团同意联手释放 1 亿桶能源储备平抑油价。
整体来看，加息预期先升后降，美债与油价仍是海外市场主要扰动。 

◼ 市场方面：节前成交额萎缩至年内低位，节后市场震荡反复，量能尚未
有效放大。展望后市，我们认为 10 月万得全 A 指数或以交易性机会为
主，大级别趋势性行情仍然需要耐心等候，但短期不妨可以乐观一些，
市场存在结构性机会，短期或存在科技与红利并行的行情。 

基金配置建议： 

◼ 根据上述研判，我们认为市场在震荡期，红利与微盘或仍为相对稳妥的
选择，科技方向则存在短期超跌反弹的机会。 

 

风险提示：1）模型基于历史数据测算，未来存在失效风险；2）宏观经济
不及预期；3）发生重大预期外的事件。  
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1.   基金数据统计（2026.9.28-2026.10.9） 

1.1.   权益类 ETF 基金规模变化统计 

基金规模变化排名前三名的权益类 ETF 类型分别为：跨境规模指数 ETF（79.48 亿

元），策略指数 ETF（41.16 亿元），跨境策略指数 ETF（2.61 亿元），基金规模变化排名

后三名的权益类 ETF 类型分别为：主题指数 ETF（-444.15 亿元），跨境主题指数 ETF（-

103.07 亿元），规模指数 ETF（-27.72 亿元）。 

 

表1：权益类 ETF 基金规模变化统计（截至 2026.10.9） 

投资类型(权益分类) 基金规模(亿元) 
近 1 个交易日基金

规模变化(亿元) 

近 5 个交易日基金

规模变化(亿元) 

近 20 个交易日基金

规模变化(亿元) 

跨境规模指数 ETF 2454.34 27.08 79.48 194.20 

策略指数 ETF 2135.32 4.84 41.16 0.24 

跨境策略指数 ETF 495.55 3.40 2.61 -17.16 

行业指数 ETF 2847.74 41.33 -1.81 -154.70 

跨境行业指数 ETF 158.71 -0.29 -2.64 -11.10 

风格指数 ETF 252.47 -1.39 -16.75 23.32 

规模指数 ETF 10781.62 191.21 -27.72 77.08 

跨境主题指数 ETF 4703.82 66.78 -103.07 -212.26 

主题指数 ETF 10045.13 81.78 -444.15 -534.00 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

1.2.   权益类 ETF 跟踪指数基金规模变化 

近 5 个交易日（2026.9.28-2026.10.9），全市场权益类 ETF 跟踪指数的基金规模，变

化排名前三名的指数分别为：中证 1000（56.09 亿元），上证指数（37.87 亿元），科创 50

（19.41 亿元）。 
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图1：权益类 ETF 跟踪指数基金规模增加（2026.9.28-2026.10.9） 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

近 5 个交易日（2026.9.28-2026.10.9），全市场权益类 ETF 跟踪指数的基金规模，变

化排名后三名的指数分别为：半导体材料设备（-89.70 亿元），科创芯片（-68.74 亿元），

科创半导体材料设备（-58.32 亿元）。 

 

图2：权益类 ETF 跟踪指数基金规模减少（2026.9.28-2026.10.9） 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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1.3.   权益类 ETF 跟踪指数基金份额变化 

近 5 个交易日（2026.9.28-2026.10.9），全市场权益类 ETF 跟踪指数的基金份额，变

化排名前三名的指数分别为：科创 50（136.94 亿份），上证指数（38.87 亿份），恒生科

技（36.03 亿份）。 

 

图3：权益类 ETF 跟踪指数基金份额增加（2026.9.28-2026.10.9） 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

注：部分基金可能会出现份额拆分的情况，导致数据波动较大。 

 

近 5 个交易日（2026.9.28-2026.10.9），全市场权益类 ETF 跟踪指数的基金份额，变

化排名后三名的指数分别为：电力指数（-8.87 亿份），标普 A 股红利（-7.55 亿份），300

医药（-6.15 亿份）。 
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图4：权益类 ETF 跟踪指数基金份额减少（2026.9.28-2026.10.9） 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

注：部分基金可能会出现份额拆分的情况，导致数据波动较大。 

 

2.   市场行情展望（2026.10.12-2026.10.16） 

观点：政策密集落地叠加加息预期缓和，市场震荡中酝酿结构性机会。 

内容： 

模型研判：10 月月度宏观模型为-1 分（今年模型分数前 9 个月判断正确 7 个月），

历史上该分数后万得全 A 后续一个月上涨概率 57.14%、平均收益率-1.14%，正收益平

均 1.59%、负收益平均-4.77%，说明模型认为 10 月万得全 A 指数或以震荡为主，如果

上涨，则涨幅可能有限，如果调整的话，那么尾部风险较大。另外技术择时模型显示，

部分宽基指数和科技方向存在短期超跌反弹机会，反弹后仍有反复震荡可能。 

资金层面：近 5 个交易日，科创 50 份额增加 136.94 亿份、上证指数增加 38.87 亿

份、恒生科技增加 36.03 亿份，说明部分宽基与科创方向获得资金逆势布局。 

宏观维度：美联储 9 月会议纪要显示鹰派共识，预计年内还将加息一次，10 年期美

债收益率一度升破 5.27%创 2007 年以来新高。但美国 9 月非农仅新增 2.9 万人、8 月核

心 PCE 同比降至 3.0%，双双低于市场预期，10 月加息概率骤降；七国集团同意联手释

放 1 亿桶能源储备平抑油价。整体来看，加息预期先升后降，美债与油价仍是海外市场
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主要扰动。 

市场方面：节前成交额萎缩至年内低位，节后市场震荡反复，量能尚未有效放大。

展望后市，我们认为 10 月万得全 A 指数或以交易性机会为主，大级别趋势性行情仍然

需要耐心等候，但短期不妨可以乐观一些，市场存在结构性机会，短期或存在科技与红

利并行的行情。 

 

表2：万得全 A 指数风险趋势模型结果（2026 年 10 月 9 日） 

   

日期 指数简称 风险度 综合动量 短期趋势 中期趋势 综合评分 顶底提示 

2026/10/9 万得全 A 16.66 19.83 下跌 下跌 51.58 无 

数据来源：Wind，东吴证券研究所    

 

图5：万得全 A 指数 30 分钟级别点位分析图（2026 年 10 月 9 日） 

 
数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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图6：万得全 A 指数日 k 级别点位分析图（2026 年 10 月 9 日） 

 
数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

2.1.   大盘指数宏观模型结果展示 

大盘指数宏观模型是从基本面、资金面、国际面、估值面、技术面等五个维度对万

得全 A 指数进行打分测算。宏观模型包括低频月度宏观模型和高频日度宏观模型。 

低频月度宏观模型更新时间为每个月 1 号。模型分数波动范围为：-10 分~10 分。

模型分数大于等于 0 分时，看好下个月万得全 A 指数的收益率表现。 

截至 2026 年 10 月 9 日，大盘指数低频月度宏观模型后续 10 月的分数是-1 分，说

明模型认为 wind 全 A 指数后续一个月可能为负收益。历史上该分数出现后，后续一个

月 wind 全 A 指数上涨概率为 57.14%，平均涨跌幅-1.14%。 

 

表3：万得全 A 低频月度宏观模型结果（2026 年 10 月）   

日期 基本面 资金面 国际面 估值面 技术面 综合信号 

2026/10/1 -2 1 0 -1 1 -1 

数据来源：Wind，东吴证券研究所   
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高频日度宏观模型更新时间为每天早上开盘前。模型分数波动范围为：-10 分~10 分。

模型分数大于等于 0 分时，看好下个交易日万得全 A 指数的收益率表现。（注：部分指

标，如融资买入额和美国国债利率等，早上开盘前才会更新数据） 

截至 2026 年 10 月 9 日，近 5 个交易日大盘指数高频日度宏观模型信号在-8 至-4 之

间波动，整体表现偏谨慎，说明模型认为指数后续走势仍有待观察。 

注：模型更新时，由于 2026 年 10 月 9 日缺少资金面中融资买入额数据（2026 年

10 月 12 日早上开盘前更新），采用了线性外推的方法对融资买入额进行了预估计算。 

 

表4：万得全 A 高频日度宏观模型结果（2026 年 9 月 28 日-2026 年 10 月 9 日）   

日期 基本面 资金面 国际面 估值面 技术面 综合信号 

2026/9/28 -1 -1 -2 -1 -1 -6 

2026/9/29 -3 -3 0 -1 -1 -8 

2026/9/30 -1 -1 0 -1 -1 -4 

2026/10/8 -1 -3 0 -1 1 -4 

2026/10/9 -3 -1 0 -1 1 -4 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

2.2.   各大指数技术分析模型结果展示 

技术分析模型，又名风险趋势模型，主要分为两个维度：1、趋势维度；2、风险维

度。 

模型结果展示的图中，纵坐标为趋势维度，趋势越高，代表价格上涨的动力越强；

趋势越低，代表价格向下调整的动力越强。 

模型结果展示的图中，横坐标为风险维度，风险度越高，代表价格向下均值回归的

力量越强；风险度越低，代表价格向上均值回归的力量越强。 

综合评分 = （趋势 + 100 – 风险） / 2。 

综合评分越高，代表标的值博率越高。 

注：模型结果仅代表分析日期当天，标的风险趋势的状态，并不代表对未来涨跌的

预测。 
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2.2.1.   主要宽基指数模型结果展示 

截至 2026 年 10 月 9 日，风险趋势模型中主要宽基指数综合评分前三名分别为：北

证 50（72.54 分），深证红利（72.54 分），沪深 300（65.21 分）；综合评分后三名分别为：

万得微盘股指数（22.65 分），中证 2000（34.85 分），科创 100（45.61 分）。 

 

图7：2026 年 10 月 9 日主要宽基指数风险趋势模型综合图 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

表5：2026 年 10 月 9 日主要宽基指数风险趋势模型具体结果 

日期 指数简称 风险度 综合动量 短期趋势 中期趋势 综合评分 顶底提示 

2026/10/9 北证 50 9.09 54.16 上涨 下跌 72.54 
局部底，左

侧信号 1 

2026/10/9 深证红利 4.33 49.40 上涨 下跌 72.54 
局部底，左

侧信号 2 

2026/10/9 沪深 300 -3.43 26.98 下跌 下跌 65.21 无 

2026/10/9 上证 50 12.74 35.93 下跌 下跌 61.60 无 
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2026/10/9 中证 A500 -2.64 17.57 下跌 下跌 60.10 无 

2026/10/9 中证 800 -1.26 17.45 下跌 下跌 59.35 无 

2026/10/9 深证成指 -1.80 14.41 下跌 下跌 58.11 无 

2026/10/9 创业板指 -2.96 12.33 下跌 下跌 57.65 无 

2026/10/9 科创 50 -4.78 7.31 下跌 下跌 56.05 无 

2026/10/9 中证红利 74.73 86.62 上涨 上涨 55.94 无 

2026/10/9 中证 500 9.57 13.92 下跌 下跌 52.17 无 

2026/10/9 科创综指 4.48 7.88 下跌 下跌 51.70 无 

2026/10/9 万得全 A 16.66 19.83 下跌 下跌 51.58 无 

2026/10/9 上证指数 27.55 28.61 下跌 下跌 50.53 无 

2026/10/9 万得双创 11.01 11.06 下跌 下跌 50.02 无 

2026/10/9 红利指数 81.23 74.56 上涨 上涨 46.66 无 

2026/10/9 中证 1000 28.75 20.93 下跌 下跌 46.09 无 

2026/10/9 科创 100 17.81 9.03 下跌 下跌 45.61 无 

2026/10/9 中证 2000 56.49 26.20 下跌 下跌 34.85 无 

2026/10/9 万得微盘股指数 107.45 52.74 下跌 上涨 22.65 

超涨状态，

局部顶左侧

信号 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

我们统计了 1999 年 12 月 31 日至 2025 年 12 月 31 日主要宽基指数在每年 10 月份

的平均收益率情况。如果指数成立日期晚于 1999 年 12 月 31 日，则按照成立日期计算。 

10 月份主要宽基指数平均收益率排名前三名的是：北证 50（9.44%），万得双创

（2.27%），中证 2000（2.27%）；主要宽基指数平均收益率排名后三名的是：中证 500（-

0.86%），红利指数（-0.59%），中证 1000（-0.55%）。 
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图8：1999 年 12 月 31 日至 2025 年 12 月 31 日主要宽基指数 10 月份平均收益率统计 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

2.2.2.   风格指数模型结果展示 

截至 2026 年 10 月 9 日，风险趋势模型中风格指数综合评分前三名分别为：小盘价

值（74.07 分），中盘价值（68.88 分），稳定(风格.中信)（65.33 分）；综合评分后三名分

别为：大盘价值（44.09 分），消费(风格.中信)（45.77 分），金融(风格.中信)（48.11 分）。 

图9：2026 年 10 月 9 日风格指数风险趋势模型综合图  

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  
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表6：2026 年 10 月 9 日风格指数风险趋势模型具体结果 

日期 指数简称 
风险

度 
综合动量 短期趋势 中期趋势 综合评分 顶底提示 

2026/10/9 小盘价值 18.96 67.10 上涨 下跌 74.07 
局部底，左

侧信号 2 

2026/10/9 中盘价值 11.58 49.33 上涨 下跌 68.88 
局部底，左

侧信号 2 

2026/10/9 稳定(风格.中信) 51.86 82.53 上涨 上涨 65.33 无 

2026/10/9 巨潮大盘 -3.37 27.13 下跌 下跌 65.25 无 

2026/10/9 大盘成长 -4.98 16.66 下跌 下跌 60.82 无 

2026/10/9 国证成长 -0.70 13.36 下跌 下跌 57.03 无 

2026/10/9 巨潮中盘 5.78 12.98 下跌 下跌 53.60 无 

2026/10/9 巨潮小盘 14.02 20.84 下跌 下跌 53.41 无 

2026/10/9 小盘成长 9.31 14.48 下跌 下跌 52.59 无 

2026/10/9 国证价值 65.33 69.57 上涨 下跌 52.12 无 

2026/10/9 周期(风格.中信) 45.37 48.04 上涨 下跌 51.34 无 

2026/10/9 成长(风格.中信) 8.78 10.99 下跌 下跌 51.11 无 

2026/10/9 中盘成长 11.69 10.52 下跌 下跌 49.41 无 

2026/10/9 金融(风格.中信) 75.92 72.14 上涨 上涨 48.11 无 

2026/10/9 消费(风格.中信) 74.07 65.61 上涨 下跌 45.77 无 

2026/10/9 大盘价值 87.76 75.94 上涨 上涨 44.09 无 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

我们统计了 1999 年 12 月 31 日至 2025 年 12 月 31 日风格指数在每年 10 月份的平

均收益率情况。如果指数成立日期晚于 1999 年 12 月 31 日，则按照成立日期计算。 

10 月份风格指数平均收益率排名前三名的是：金融（风格·中信）（1.26%），大盘价

值（0.41%），大盘成长（0.24%）；风格指数平均收益率排名后三名的是：小盘成长（-

1.47%），小盘价值（-1.34%），中盘价值（-1.33%）。 
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图10：1999 年 12 月 31 日至 2025 年 12 月 31 日风格指数 10 月份平均收益率统计 

  

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

2.2.3.   申万一级行业指数模型结果展示 

截至 2026 年 10 月 9 日，风险趋势模型中申万一级行业指数综合评分前三名分别

为：公用事业（82.34 分），电力设备（72.88 分），钢铁（65.33 分）；综合评分后三名分

别为：社会服务（29.42 分），银行（36.76 分），房地产（38.39 分）。 

图11：2026 年 10 月 9 日申万一级行业指数风险趋势模型综合图 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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表7：2026 年 10 月 9 日申万一级行业指数风险趋势模型具体结果 

日期 指数简称 风险度 综合动量 短期趋势 中期趋势 综合评分 顶底提示 

2026/10/9 公用事业(申万) 17.92 82.61 上涨 上涨 82.34 
局部底，左侧信号

2 

2026/10/9 电力设备(申万) -1.04 44.72 上涨 下跌 72.88 
超跌状态，局部底

左侧信号 

2026/10/9 钢铁(申万) 29.58 60.25 上涨 下跌 65.33 无 

2026/10/9 非银金融(申万) 23.12 47.13 上涨 下跌 62.01 无 

2026/10/9 食品饮料(申万) 49.51 70.81 上涨 下跌 60.65 无 

2026/10/9 基础化工(申万) 32.79 50.33 上涨 下跌 58.77 无 

2026/10/9 有色金属(申万) 28.59 46.09 上涨 下跌 58.75 无 

2026/10/9 计算机(申万) 22.35 38.24 下跌 下跌 57.94 无 

2026/10/9 商贸零售(申万) 53.84 66.06 上涨 下跌 56.11 无 

2026/10/9 建筑材料(申万) 12.03 24.17 下跌 下跌 56.07 无 

2026/10/9 汽车(申万) 15.89 27.07 下跌 下跌 55.59 无 

2026/10/9 家用电器(申万) 38.37 46.41 上涨 下跌 54.02 无 

2026/10/9 建筑装饰(申万) 36.90 43.03 下跌 下跌 53.06 无 

2026/10/9 美容护理(申万) 73.09 79.20 上涨 上涨 53.05 无 

2026/10/9 传媒(申万) 60.76 65.29 上涨 下跌 52.26 无 

2026/10/9 纺织服饰(申万) 73.21 76.28 上涨 上涨 51.53 无 

2026/10/9 煤炭(申万) 75.55 76.33 上涨 上涨 50.39 无 

2026/10/9 电子(申万) 7.42 8.04 下跌 下跌 50.31 无 

2026/10/9 环保(申万) 49.84 48.83 上涨 下跌 49.49 无 

2026/10/9 交通运输(申万) 86.88 80.57 上涨 上涨 46.85 无 

2026/10/9 机械设备(申万) 19.68 10.42 下跌 下跌 45.37 无 

2026/10/9 通信(申万) 18.82 8.72 下跌 下跌 44.95 无 

2026/10/9 石油石化(申万) 80.45 70.29 上涨 下跌 44.92 无 

2026/10/9 医药生物(申万) 65.08 52.60 上涨 下跌 43.76 无 

2026/10/9 轻工制造(申万) 66.43 53.61 下跌 上涨 43.59 无 

2026/10/9 国防军工(申万) 41.98 26.45 下跌 下跌 42.23 无 
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2026/10/9 综合(申万) 57.23 41.56 下跌 下跌 42.17 无 

2026/10/9 农林牧渔(申万) 78.29 61.77 上涨 下跌 41.74 无 

2026/10/9 房地产(申万) 80.42 57.21 下跌 上涨 38.39 无 

2026/10/9 银行(申万) 95.95 69.48 上涨 上涨 36.76 无 

2026/10/9 社会服务(申万) 80.69 39.52 下跌 下跌 29.42 无 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

我们统计了 1999 年 12 月 31 日至 2025 年 12 月 31 日申万一级行业指数在每年 10

月份的平均收益率情况。如果指数成立日期晚于 1999 年 12 月 31 日，则按照成立日期

计算。 

10 月份申万一级行业指数平均收益率排名前三名的是：银行（申万）（1.17%），家

用电器（申万）（0.59%），非银金融（申万）（0.25%）；申万一级行业指数平均收益率排

名后三名的是：社会服务（申万）（-3.13%），商贸零售（申万）（-2.29%），食品饮料（申

万）（-2.29%）。 

 

图12：1999 年 12 月 31 日至 2025 年 12 月 31 日申万一级行业指数 10 月份平均收益率统计 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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3.   基金配置建议 

基金配置方向，我们以 ETF 为主。筛选 ETF 时，要求基金成立时间满一年，同时

最新一期季报基金规模大于一亿元。 

根据上述研判，我们认为市场在震荡期，红利与微盘或仍为相对稳妥的选择，科技

方向则存在短期超跌反弹的机会 

 

表8：后续一周 ETF 推荐（基金重仓股报告期为 2026 年 6 月 30 日）   

代码 简称 重仓股 1 重仓股 2 重仓股 3 重仓股 4 重仓股 5 

159995.SZ 芯片 ETF 华夏 兆易创新 寒武纪 北方华创 澜起科技 海光信息 

159813.SZ 半导体 ETF 鹏华 兆易创新 寒武纪 北方华创 澜起科技 海光信息 

159783.SZ 科创创业 50ETF 华夏 新易盛 中际旭创 宁德时代 寒武纪 澜起科技 

159781.SZ 科创创业 ETF 易方达 新易盛 中际旭创 宁德时代 寒武纪 澜起科技 

159611.SZ 电力 ETF 广发 长江电力 中国核电 三峡能源 国电电力 永泰能源 

数据来源：Wind，东吴证券研究所   

 

 

4.   风险提示 

1）模型基于历史数据测算，未来存在失效风险； 

2）宏观经济不及预期； 

3）发生重大预期外的事件。
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增持：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准介于 5%与 15%之间； 

中性：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准介于-5%与 5%之间； 

减持：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准介于-15%与-5%之间； 

卖出：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准在-15%以下。 

行业投资评级： 

增持： 预期未来 6 个月内，行业指数相对强于基准 5%以上； 

中性： 预期未来 6 个月内，行业指数相对基准-5%与 5%； 

减持： 预期未来 6 个月内，行业指数相对弱于基准 5%以上。 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相

对评级体系，表示投资的相对比重建议。投资者买入或者卖出证券的决定应当充分考虑自身

特定状况，如具体投资目的、财务状况以及特定需求等，并完整理解和使用本报告内容，不

应视本报告为做出投资决策的唯一因素。 

东吴证券研究所 

苏州工业园区星阳街 5 号 

邮政编码：215021 

传真：（0512）62938527 

公司网址： http://www.dwzq.com.cn 
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