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摘要 

- 2026 年 8月，中国智能手机销量达到约 1774 万台，同比下滑约 14.7%。华为、苹果、荣耀、vivo、Oppo 以约 21%、

16%、16%、13%、12%的份额排名前五。具体型号方面，华为畅想 90 Pro Max、苹果 iPhone 17 Pro Max、iPhone 

17 分别排名前三。 

- 谷歌 Gemini4 系列即将发布，编程能力有望进一步提升，同时推出企业级智能体 Gemini Agent，强化自主任务执

行与多智能体协作能力。OpenAI 推出 GPT-6.1 Sol Ultrafast 版本，以 6倍价格实现最高 8倍推理速度，聚焦高

性能、低延迟场景。Anthropic 发布 Claude Haiku 5.5，运行成本较上代下降约 75%，并下调 Sonnet 5.5 缓存价

格，进一步降低智能体运行成本。整体来看，大模型竞争正向性能提升、推理效率优化及智能体规模化商业落地

加速演进。 
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海外市场行情回顾 

图表1：截至 10 月 9 日海外 AI 相关个股行情 

 

来源：Reuters、国金证券研究所 
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Gemini 4 系列即将发布，Anthropic 发布 Claude Haiku 5.5 

谷歌 Gemini4 系列模型即将发布，内部正测试 Argon、Barium 及 Carbon 等多个版本，其
中 Carbon 已接入内部代码平台 Jetski，初步反馈显示其编程能力有望媲美 Claude Opus 
5.5，但仍待进一步验证。同期，谷歌云推出企业级通用智能体 Gemini Agent，支持自主
任务拆解、代码执行及多智能体协作，通过多模型智能路由将运行成本降至前沿模型方案
的 1/3，速度提升 40%，并首发金融、法律行业版本，目前处于企业预览阶段。 

OpenAI 推出 GPT-6.1 Sol Ultrafast 版本，覆盖 API、Codex 及 ChatGPT Work，运行速度
最高达标准版 8倍，价格为标准版 6倍，每百万 Token 输入、输出分别定价 12 美元和 60
美元，重点满足高性能、低延迟需求。Anthropic 发布 Claude Haiku 5.5，定位高频、低
成本智能体任务，运行成本较 Haiku 4.5 下降约 75%，每百万 Token 输入、输出价格分别
低至 0.1 美元和 0.5 美元，并首次引入可调节推理强度。同时，Sonnet 5.5 缓存读取价
格减半至每百万 Token 0.1 美元，预计推动多数智能体任务成本进一步下降约 20%，持 续
强化智能体应用的经济性与规模化部署能力。 

 

消费电子动态 

8 月国内智能手机市场销量继续下滑，华为份额排名第一 

2026 年 8 月，中国智能手机销量达到约 1774 万台，同比下滑约 14.7%。华为、苹果、荣
耀、vivo、Oppo 以约 21%、16%、16%、13%、12%的份额排名前五。具体型号方面，华为畅
想 90 Pro Max、苹果 iPhone 17 Pro Max、iPhone 17 分别排名前三。 

图表2：中国智能手机销量（台） 

 

来源：IDC、国金证券研究所 
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图表3：2026 年 8 月中国智能手机份额 

 

来源：IDC、国金证券研究所 

 

图表4：中国 2026 年 8 月智能手机具体型号销量（台） 

 

来源：IDC、国金证券研究所 

 

8 月国内笔电市场相比 7月有所回升 

2026 年 8 月，台式机销量约为 144 万台，同比下滑约 9%。笔电销量约为 231 万台，同比
下滑约 0.1%。 
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图表5：中国台式机月度销量及增速  图表6：中国笔电月度销量及增速 

 

 

 

来源：IDC、国金证券研究所  来源：IDC、国金证券研究所 

 

 

 

风险提示 

1.芯片制程发展与良率不及预期：半导体工艺的发展面临诸多挑战，主要包括技术瓶颈、
良率提升难度、研发成本高企以及供应链不确定性等问题。随着工艺节点微缩变得愈发复
杂，先进制程的实现难度和成本不断攀升，可能导致量产延迟，甚至影响产品性能和成本
控制。此外，地缘政治风险和出口管制可能扰乱供应链，进一步拖累产能扩张。 

2.中美科技领域政策恶化：中美在 AI 领域竞争激烈，美国限制先进芯片和半导体对中国
的出口，随着竞争的加剧，未来可能会推出更严格的限制政策，限制国内 AI模型的发展。 

3.智能手机销量不及预期：智能手机销量与产品本身质量关系紧密，若产品本身有缺陷则
智能手机销量可能受到影响。同时宏观经济变化也有可能导致消费者消费意愿发生变化从
而影响智能手机销量。 
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