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[Table_Summary] 投资要点： 

⚫ 事件：10月 9日，中共中央、国务院印发《关于发展新质

生产力的意见》。《意见》从科技创新、产业创新、发展方

式创新、体制机制创新、人才工作机制创新 5 个方面部署

19项重点举措。 

⚫ 产业部署分三个层次推进：《意见》对产业的部署按传统产

业改造、新兴产业壮大、未来产业布局三个层次并列推进。

传统产业层面以重点产业提质升级行动和产业基础再造、

重大技术装备攻关、制造业重大技术改造升级、大规模设

备更新等工程为抓手，新兴产业层面侧重集群培育，未来

产业层面侧重技术路线、应用场景与产业生态探索。我们

认为，三个层次并列推进，使产业升级的覆盖面不局限于

少数前沿赛道。 

⚫ 人工智能与数字经济被重点强调：《意见》将全面实施“人

工智能+”行动单列一项，提出推进人工智能对传统产业的

改造，加快智能网联新能源汽车、人工智能手机和电脑、人

形机器人等新一代智能终端场景应用。数字经济方面，《意

见》提出实施东数西算、智能制造、工业互联网创新发展等

工程，建设全国一体化算力网。上述安排同时覆盖算力基

础设施、智能终端硬件与行业应用软件三个环节，我们认

为对 TMT板块的中期需求形成支撑。 

⚫ 传统产业改造与竞争秩序规范要求或提高：《意见》在传统

产业部分强调深化产业内、产品内专业分工，在市场监管

部分提出强化反垄断和反不正当竞争。涉及制造业的竞争

秩序表述与相关行业的供给侧变化方向存在关联。我们认

为，产业升级的评判标准落在效率提升与生产方式变革上，

或将对具备技术改造能力的传统制造业龙头带来积极影

响。 

⚫ 金融与资本市场配套安排有望加强：在金融支持方面，《意

见》提出鼓励和规范发展天使投资、风险投资、私募股权投

资，完善长期资本投早、投小、投长期、投硬科技的支持政

策，壮大耐心资本。直接融资方面，明确支持优质科技型企

业上市融资，优化并购重组、股权激励等制度。我们认为，

并购重组与股权激励制度的优化方向，对科技型上市公司

的资本运作空间带来积极影响。 

⚫ 投资建议：《意见》的产业指向清晰，新兴产业与未来产业

的方向表述为科技成长板块提供了较为明确的中期产业坐
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标。传统产业改造与设备更新工程的部署同制造业投资链

条相关，机械设备、化工等领域的技改需求存在释放空间。

耐心资本与并购重组相关表述，有利于引导资金向硬科技

领域集聚，将对 A 股市场科技成长板块的估值中枢与融资

生态带来积极影响。配置方面，可围绕新兴产业方向、传统

产业技术改造与并购重组三条线索做中期跟踪。 

⚫ 风险因素：国内经济表现不及预期；技术进步不及预期；政

策效果不及预期；市场环境发生重大变化等。 
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强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
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