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《消费建材盈利承压，关注中期供给出

清与需求回暖》 - 2026.09.21

建筑材料行业报告 （2026.09.28-2026.10.11）

电子布如期涨价，三季报窗口期业绩靓丽

l 投资要点
10 月电子纱、电子布如期涨价，主流企业电子纱 G75 调价 3000

元/吨，报价达 25800-26000 元/吨；电子布(7628 布）调价 1.5 元/

米，报价达 13-13.3 元/米。电子布供不应求格局仍将持续，7628 布

我们判断涨价趋势仍将持续，在三季报业绩期窗口，电子布板块仍是

业绩最为靓丽的细分板块，建议关注中国巨石、国际复材、中材科技

业绩弹性释放。

水泥：水泥整体需求表现平淡，周内部分地区价格较节前涨后回

落，水泥企业盈利水平小幅下降，假期期间需求相对平稳，预计节后

部分省份将继续尝试推动小幅涨价。出库量同比去年同期仍有差距，

需求恢复力度一般。关注：海螺水泥、华新建材、上峰材料。

玻璃：行业终端需求表现仍平淡，库存维持高位，终端下单迟缓，

加工厂开工维持低位，需求端的持续疲弱，导致价格持续走低，供给

端冷修开始加速，持续关注成本上升背景下，可能导致的超预期减产

情况。关注：旗滨集团。

玻纤：粗砂需求端表现稳定。电子纱细分领域表现景气，行业受

AI产业链需求景气驱动，行业低介电产品迎来量价齐升，目前产品结

构升级明确，行业需求有望伴随 AI 呈现爆发式增长，看好行业需求

持续的量价齐升趋势。关注：中国巨石、国际复材、中材科技。

消费建材：行业目前盈利已触底，价格经历多年竞争目前已无向

下空间，年初至今行业需求表现偏弱，成本端受到原油价格波动压力

显现，考虑到未来成本因素支撑、以及供给优化等因素，可期待未来

龙头企业的盈利改善弹性。关注：东方雨虹、科顺股份、三棵树、北

新建材、兔宝宝。

l 上周行情回顾
过去一周（09.28–10.11）主要指数涨跌幅情况：申万建筑材料

行业指数（-5.24%），上证指数（-1.92%），深证成指（-5.07%），创业

板指（-7.47%），沪深 300（-2.75%）。在申万 31 个一级子行业指数

中，建筑材料涨跌幅排名居第 26位。

l 风险提示：
反内卷政策落地不及预期，地产及基建需求超预期下行风险。
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1 水泥需求恢复缓慢，玻璃价格仍维持低位

1.1 水泥需求恢复缓慢，基建需求由稳转跌

水泥整体需求表现平淡，周内部分地区价格较节前涨后回落，水泥企业盈利

水平小幅下降，假期期间需求相对平稳，预计节后部分省份将继续尝试推动小幅

涨价。出库量同比去年同期仍有差距，需求恢复力度一般。

图表1：水泥价格走势（元/吨） 图表2：水泥月度产量情况（万吨）

资料来源：wind，中邮证券研究所 资料来源：wind，中邮证券研究所

图表3：华北水泥价格走势（元/吨） 图表4：华南水泥价格走势（元/吨）

资料来源：wind，中邮证券研究所 资料来源：wind，中邮证券研究所
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图表5：西南水泥价格走势（元/吨） 图表6：华东水泥价格走势（元/吨）

资料来源：wind，中邮证券研究所 资料来源：wind，中邮证券研究所

1.2 玻璃需求持续承压，冷修落地供需略改善

玻璃库存仍维持高位，近期产线冷修计划增多，但终端需求表现仍平淡，终

端下单迟缓，加工厂开工维持低位，下游需求疲软导致价格表现仍偏弱，关注成

本上升背景下，可能导致的超预期减产情况。

图表7：浮法平板玻璃价格走势（元/吨） 图表8：玻璃期货收盘价走势（元/吨）

资料来源：wind，中邮证券研究所 资料来源：wind，中邮证券研究所
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图表9：平板玻璃当月产量（万重箱） 图表10：平板玻璃累计产量（万重箱）

资料来源：wind，中邮证券研究所 资料来源：wind，中邮证券研究所

1.3 本周重点公告

【中国巨石】公司发布 2026 年前三季度业绩预增公告，26Q1-3 公司归母净

利预计为 51.4-53.9 亿元，中值为 52.6 亿元，yoy+105%/+27.0 亿元；扣非归母

净利 52.2-54.9 亿元，中值为 53.6亿元，yoy+105%/+27.4 亿元。

2 风险提示

反内卷政策不及预期，地产需求超预期下行风险，基建需求低于预期风险。
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指数的涨跌幅。
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三板市场以三板成指为基准；
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股票评级

买入 预期个股相对同期基准指数涨幅在 20%以上
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中性 预期个股相对同期基准指数涨幅在-10%与 10%之间

回避 预期个股相对同期基准指数涨幅在-10%以下

行业评级

强于大市 预期行业相对同期基准指数涨幅在 10%以上
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中性 预期可转债相对同期基准指数涨幅在-5%与 5%之间

回避 预期可转债相对同期基准指数涨幅在-5%以下
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本报告所采用的数据均来自我们认为可靠的目前已公开的信息，并通过独立判断并得出结论，力求独立、客观、公

平，报告结论不受本公司其他部门和人员以及证券发行人、上市公司、基金公司、证券资产管理公司、特定客户等

利益相关方的干涉和影响，特此声明。

免责声明

中邮证券有限责任公司（以下简称“中邮证券”）具备经中国证监会批准的开展证券投资咨询业务的资格。
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过往的表现亦不应作为日后表现的预示和担保。在不同时期，中邮证券可能会发出与本报告所载意见、评估及预测

不一致的研究报告。

中邮证券及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，也可能为这些公司提供或

者计划提供投资银行、财务顾问或者其他金融产品等相关服务。

《证券期货投资者适当性管理办法》于 2017 年 7 月 1 日起正式实施，本报告仅供中邮证券签约客户使用，若您非
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本报告版权归中邮证券所有，未经书面许可，任何机构或个人不得存在对本报告以任何形式进行翻版、修改、节选、

复制、发布，或对本报告进行改编、汇编等侵犯知识产权的行为，亦不得存在其他有损中邮证券商业性权益的任何

情形。如经中邮证券授权后引用发布，需注明出处为中邮证券研究所，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节

或修改。

中邮证券对于本申明具有最终解释权。
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