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[Table_Summary] 投资要点： 

⚫ 全市场 ETF 成交额微幅回落：9 月 28 日-10 月 9 日，全市

场 ETF日均成交额为 4,737.46 亿元，较上周减少 3.72%。

五大类 ETF 中，货币型 ETF 日均成交额较上周回升幅度最

大，跨境型 ETF 次之。股票型 ETF 中，风格类指数 ETF 成

交额较上周提升幅度最大，策略类指数 ETF次之。 

⚫ 资金净流入规模较上周回升，规模类指数 ETF产品获关注：

9月 28日-10月 9日，已上市 ETF合计资金净流入 228.37

亿元。股票型 ETF 中，除策略类指数 ETF 外，各细分类型

指数 ETF 资金呈现净流入态势。其中，主题类指数 ETF 净

流入规模由负转正，且提升幅度最大。从单个产品来看，资

金净流入额排名前十产品中，规模指数 ETF产品占据 8席。

从融资情况看，ETF融资融券净额较上周下降，杠杆资金活

跃度有所回落。 

⚫ 5只 ETF启动发行、9只 ETF上市：9月 28日-10月 9日，

市场共有 5 只 ETF 启动发行，较上周增加了 4 只，以主题

类产品为主，其中创业板电池 ETF集中发行。9月 28日-10

月 9 日共有 9 只 ETF 上市，较上周减少了 2 只，以股票型

ETF为主。 

⚫ 港股通红利与日本股市产品超额收益率突出：9 月 28 日-

10月 9 日，各类型 ETF收益率多数调整。其中，债券型和

货币型 ETF收益率表现稳定。从单个产品来看，非货币 ETF

超额收益率排名前十的产品集中于港股通红利与日本股市

两个方向。 

⚫ 投资建议：9月 28日至 10月 9 日，从资金流动看，规模类

ETF产品吸引资金持续流入。产品方面，统计期内 9只 ETF

新上市，市场新发仍较为活跃。业绩方面，债券型 ETF 区

间收益率表现相对较优。综合看，统计期内市场呈现规模

类产品受关注、科技硬件方向交投活跃、港股通红利与日

本股市产品超额收益率突出的特征。配置方面，建议关注：

（1）规模类 ETF产品跟踪指数覆盖度高、流动性充裕，兼

具防御配置价值，适合作为基础配置。（2）科技硬件主题

ETF，通信设备与半导体主题景气度较高，可关注相关 ETF

配置与交易机会。 

⚫ 风险因素：历史数据不代表未来、数据统计偏误、国内经济

表现不及预期、监管政策变化。 
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1    市场回顾 

1.1  交易情况 

9月28日-10月9日，全市场ETF日均成交额为4,737.46亿元，较上周减少3.72%。从成

交额结构来看，债券型ETF日均成交额占比最高，股票型ETF次之，二者合计占比超过

七成。 

图表1：全市场ETF日均成交额（亿元） 

 
数据来源：同花顺，万联证券研究所 

注：数据截至10月9日 

 

图表2：9月28日-10月9日各类型ETF日均成交额占比（%） 

 
数据来源：同花顺，万联证券研究所 

注：数据截至10月9日 

 

9月28日-10月9日，五大类ETF中，货币型ETF日均成交额较上周回升幅度最大，跨境

型ETF次之。债券型ETF日均成交额较上周回落。 
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图表3：各类型ETF日均成交额（亿元） 

 
数据来源：同花顺，万联证券研究所 

注：数据截至10月9日 

 

9月28日-10月9日，从换手率来看，各类型ETF换手率多数上涨。与上周相比，货币型

ETF提升幅度最大，商品型ETF次之。债券型ETF日均换手率较上周下降。 

图表4：各类型ETF日均换手率（%） 

 
数据来源：同花顺，万联证券研究所 

注：数据截至10月9日 

 

9月28日-10月9日，股票型ETF中，与上周相比，各细分类型ETF成交额全部提升，其

中，风格类指数ETF成交额较上周提升幅度最大，策略类指数ETF次之。 
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图表5：股票型ETF各类型日均成交额（亿元） 

 
数据来源：同花顺，万联证券研究所 

注：数据截至10月9日 

 

在股票型ETF中，我们统计了9月28日-10月9日日均成交额排名前十的ETF。其中，规

模类指数ETF占据7席，主题类指数ETF占据3席。华夏上证科创板50成份ETF日均成交

额最高，易方达创业板ETF、华夏上证科创板半导体材料设备主题ETF分列第二、三位。

整体看，规模类指数ETF类产品受到市场关注。 

图表6：9月28日-10月9日成交额前十名股票型ETF 

基金简称 日均成交额(亿元) 基金类型 

华夏上证科创板 50成份 ETF 79.36 规模指数 ETF 

易方达创业板 ETF 61.10 规模指数 ETF 

华夏上证科创板半导体材料设备主题 ETF 47.15 主题指数 ETF 

华泰柏瑞中证 A500ETF 38.93 规模指数 ETF 

华泰柏瑞沪深 300ETF 35.02 规模指数 ETF 

南方中证 A500ETF 34.21 规模指数 ETF 

南方中证 1000ETF 32.88 规模指数 ETF 

国泰中证全指通信设备 ETF 32.02 科技 ETF,主题指数 ETF 

国泰中证 A500ETF 28.48 规模指数 ETF 

嘉实上证科创板芯片 ETF 27.16 主题指数 ETF,科技 ETF 

数据来源：同花顺，万联证券研究所 

注：数据截至10月9日 

 

1.2  资金流动 

9月28日-10月9日，已上市ETF合计资金净流入228.37亿元，净流入规模较上周大幅上

升。其中，股票型ETF净流入规模较上周由负转正，且上升幅度最大，跨境型ETF提升

幅度次之。 
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图表7：各类型ETF资金净流入规模（亿元） 

 
数据来源：同花顺，万联证券研究所 

注：数据截至10月9日 

 

股票型ETF中，除策略类指数ETF外，各细分类型指数ETF资金呈现净流入态势。其中，

主题类指数ETF净流入规模由负转正，且提升幅度最大，规模类指数ETF提升幅度次之。 

图表8：股票型ETF各类型资金净流入规模（亿元） 

 
数据来源：同花顺，万联证券研究所 

注：数据截至10月9日 

 

在股票型ETF中，我们统计了9月28日-10月9日资金净流入排名前十的ETF，规模类指

数ETF产品占据8席。其中，华夏上证科创板50成份ETF净流入规模最大。整体看，截

至10月9日，在股票型ETF中，资金集中流向规模类指数ETF产品。行业和主题赛道中，

资金关注有色金属行业、芯片主题ETF。 
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图表9：9月28日-10月9日股票型ETF资金净流入规模前十名 

基金简称 资金净流入(亿元) 基金类型 

华夏上证科创板 50成份 ETF 125.14 规模指数 ETF 

易方达创业板 ETF 63.90 规模指数 ETF 

南方中证 1000ETF 41.78 规模指数 ETF 

易方达上证科创板 50ETF 36.32 规模指数 ETF 

上证综指 ETF 26.94 规模指数 ETF 

华泰柏瑞沪深 300ETF 21.40 规模指数 ETF 

嘉实上证科创板芯片 ETF 17.78 主题指数 ETF,科技 ETF 

南方中证 500ETF 17.06 规模指数 ETF 

博时中证有色金属矿业主题 ETF 16.10 行业指数 ETF 

广发中证 1000ETF 14.89 规模指数 ETF 

数据来源：同花顺，万联证券研究所 

注：数据截至10月9日 

 

从融资融券情况看，9月28日-10月9日，ETF日均融资买入额为215.16亿元，日均融券

卖出额为0.82亿元，融资融券净额较上周下降，杠杆资金活跃度有所回落。 

图表10：ETF融资融券净额（亿元） 

 
数据来源：同花顺，万联证券研究所 

注：数据截至10月9日 

注：融资融券净额计算公式：融资买入-融券卖出 

 

1.3  新发行及上市 

从发行情况看，9月28日-10月9日，共有5只ETF启动发行，以主题类产品为主，其中

创业板电池ETF集中发行。与上周相比，9月28日-10月9日，新发行ETF增加了4只。 
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图表11：9月28日-10月9日开始发行ETF一览 

名称 认购起始日期 认购截止日期 基金经理 

招商中证港股通内地金融 ETF 2026-10-08 2026-10-16 窦福成 

华宝创业板电池 ETF 2026-09-28 2026-10-16 张放 

华安创业板电池 ETF 2026-10-08 2026-10-16 顾昕 

博时创业板电池 ETF 2026-10-08 2026-10-16 陈晓志 

华宝中证光伏产业 ETF 2026-10-08 2027-01-07 丰晨成 

数据来源：同花顺，万联证券研究所 

注：数据截至10月9日 

 

从上市情况看，9月28日-10月9日，共有9只ETF新上市，以股票型ETF为主。9月28日

-10月9日，与上周相比，新上市ETF减少了2只。 

图表12：9月28日-10月9日上市ETF一览 

基金简称 基金上市日 上市交易份额(亿份) 投资类型 

鹏华创业板成长 ETF 2026-09-28 1.82 股票型 ETF 

汇添富国证航天航空行业 ETF 2026-10-09 0.00 股票型 ETF 

广发标普港股通低波红利 ETF 2026-09-29 1.59 跨境型 ETF 

富国创业板算力基础设施 ETF 2026-09-30 2.70 股票型 ETF 

浦银中证工业有色金属 ETF 2026-09-30 2.01 股票型 ETF 

汇添富中证全指红利质量 ETF 2026-09-30 1.89 股票型 ETF 

嘉实中证全指红利质量 ETF 2026-09-30 2.39 股票型 ETF 

博时中证有色金属矿业主题 ETF 2026-09-28 2.04 股票型 ETF 

华夏上证科创板成长 ETF 2026-09-30 2.12 股票型 ETF 

数据来源：同花顺，万联证券研究所 

注：数据截至10月9日 

 

2    业绩表现 

从业绩表现看，9月28日-10月9日，各类型ETF收益率多数调整，其中，债券型和货币

型ETF收益率表现稳定，股票型、跨境型、商品型ETF收益率出现小幅调整。 

 

 

 

 

 

 

 

 



 

 

 

[Table_Pagehead] 

证券研究报告|策略报告  
  

万联证券研究所 www.wlzq.cn 第 9 页 共 11 页 
 

图表13：9月28日-10月9日各类型ETF涨跌幅（%） 

 
数据来源：同花顺，万联证券研究所 

注：数据截至10月9日 

 

在超额收益率方面，9月28日-10月9日，非货币ETF超额收益率排名前十的产品集中于

港股通红利与日本股市两个方向。其中，南方顶峰TOPIXETF(QDII)的超额收益率位列

第一，建信能源化工期货ETF、华夏标普港股通低波红利ETF分列第二、三位。 

图表14：9月28日-10月9日超额收益率排名前十的ETF（非货币） 

名称 超额收益率(%) 投资类型 

南方顶峰 TOPIXETF(QDII) 1.56 QDII股票型基金 

建信能源化工期货 ETF 1.55 商品型基金 

华夏标普港股通低波红利 ETF 1.52 被动指数型股票基金 

摩根标普港股通低波红利 ETF 1.51 被动指数型股票基金 

港红利指 1.50 被动指数型股票基金 

华宝标普港股通低波红利 ETF 1.50 被动指数型股票基金 

鹏华港股通低波红利 ETF 1.48 被动指数型股票基金 

广发标普港股通低波红利 ETF 1.47 被动指数型股票基金 

日经 ETF工银 1.39 QDII股票型基金 

华安日经 225ETF 1.35 QDII股票型基金 

数据来源：同花顺，万联证券研究所 

注：数据截至10月9日 

 

3    投资建议 

9月28日至10月9日，从资金流动看，规模类ETF产品吸引资金持续流入。产品方面，

统计期内9只ETF新上市，市场新发仍较为活跃。业绩方面，债券型ETF区间收益率表

现相对较优。综合看，统计期内市场呈现规模类产品受关注、科技硬件方向交投活跃、

港股通红利与日本股市产品超额收益率突出的特征。配置方面，建议关注：（1）规

模类ETF产品跟踪指数覆盖度高、流动性充裕，兼具防御配置价值，适合作为基础配
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置。（2）科技硬件主题ETF，通信设备与半导体主题景气度较高，可关注相关ETF配

置与交易机会。 

4    风险提示 

历史数据不代表未来、数据统计偏误、国内经济表现不及预期、监管政策变化。 
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$$end$$ 
[Table_InudstryRankInfo] 行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
 

 

[Table_RiskInfo] 风险提示 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的

相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考

虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 
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出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意

见或观点而直接或间接收到任何形式的补偿。 
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万联证券股份有限公司（以下简称“本公司”）是一家覆盖证券经纪、投资银行、投资管理和证券咨询等多项业

务的全国性综合类证券公司。本公司具有中国证监会许可的证券投资咨询业务资格。 

本报告仅供本公司的客户使用。本公司不会因接收人收到本报告而视其为客户。在任何情况下，本报告中的信息

或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。本报告中的信息或所表述的意见并未考虑到个别投资者的具体
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