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通信

FCC26-50 新规将落地，光模块存量稳健，国
产芯片加速验证
——通信行业跟踪报告

强于大市 投资要点：

 事件：据 FCC 联邦公报，美国 FCC26-50 通信供应链安全新规已于 7 月 22 日表决通过，9
月 11 日刊载于联邦公报，10 月 13 日将正式生效。该规则采用组件穿透监管框架，约束对象
为受控清单主体产出的逻辑承载硬件组件。截至 2026 年 10 月 8 日，中国产光模块并未作为
独立产品类别被列入 Covered List。光模块内部 DSP、MCU 的工作时钟可达 GHz 级别，远
高于规则 9000Hz 的判定阈值，在技术属性上落入 FCC 定义的“逻辑承载硬件组件”范畴。
基于上述组件穿透的规则逻辑，市场担忧 1.6T/3.2T 等下一代高速光模块出口时，其内置 DSP、
MCU 等芯片或将面临来源主体合规核查。

 光模块是数据中心光通信链路中的核心器件，位于网络物理层，承担光电信号双向转换功能：
将电信号调制为光信号进行长距离传输，接收端再把光信号还原为电信号，硬件层面主要由
光发射组件（TOSA）、光接收组件（ROSA）、功能电路、光电接口等部分组成。1）从光
模块价值量拆分来看，SINGULARITY RESEARCH 数据显示，光学元件与激光器、DSP 及驱
动接收电子设备为产业链价值权重最高的两大核心环节，二者收入份额均达到 20%-30%；封
装、光纤连接及被动元件，与组装、校准及测试环节收入占比均为 15%-22%；剩余 18%-30%
用于覆盖研发、保修、管理费用及厂商利润；成本端，光学元件与激光器是首要成本项，占比
25%-35%，DSP/驱动/接收电子设备成本占比 20%-28%，封装无源器件、组装测试分别对
应 15%-22%、12%-18%。2）从产业链分工来看，当前国内厂商主要聚焦中游组装与无源器
件环节，高速 DSP、200G 及以上 EML 光芯片仍存在国产化提升空间。国内数通整机制造已
具备全球竞争力，高价值芯片环节是产业链重点突破方向。3）从客户结构来看，高端数通光
模块客户集中度较高，主要为海外头部云厂商与通信设备商，客户对产品性能、迭代速度、交
付稳定性要求严苛，行业准入壁垒极高。头部厂商凭借长期的海外供货资质与项目落地经验
构筑深厚客户壁垒，持续获取高毛利、高确定性订单，中小厂商难以切入核心供应链，行业市
场资源与盈利持续向头部集中。

 若 FCC 监管范围进一步拓展，行业或在供给、需求、成本层面受到一定影响。1）供给端：全
球前 10 名光模块厂商中有 7 家为国内厂商，800G、1.6T 高速光模块领域国内厂商出货占比
约 70%，现有存量产品具备扎实的产业供给基础。基于前述组件穿透规则带来的市场讨论，
若模块内 DSP 等核心芯片受到来源主体合规核查，下一代高速产品或面临挑战。部分头部厂
商已通过海外产能布局，对冲潜在出口合规风险。2）需求端：北美云厂商在采购环节兼顾成
本与供应链稳定，在持续采购国内成熟光模块产品的同时，也在丰富自身供应商体系；国内
AI 算力基础设施建设，可为上游光芯片提供产品验证与应用落地场景。3）成本侧：企业若为
适配合规要求调整元器件采购结构、布局海外产线，相关资本开支与生产成本或将有所增加。
供应链环境变化之下，国内上游光芯片自主化研发的推进工作有望获得更多产业关注，带动
产业链配套持续完善。

 投资建议：FCC26-50 新规实施组件穿透监管，当前光模块整机未纳入受控清单，市场核心风
险集中在 DSP、MCU 等核心芯片的来源主体合规层面。行业 800G、1.6T 存量产品供给扎
实，基本面支撑稳固。北美云厂商采购兼顾成本与供应链安全，国内算力基建持续落地，为高
端光芯片国产替代提供验证场景。行业价值重心持续向激光器、DSP 等高附加值芯片环节倾
斜，资源逐步向具备海外客户资质、海外产能布局及芯片自研能力的头部厂商集中。建议关
注：1）海外交付体系完善、具备海外产能布局的光模块龙头企业；2）高速 DSP、EML 光芯
片等核心器件国产配套标的，持续受益于国内产业链自主化进程。

 风险提示：1）境外监管政策不确定性风险；2）行业需求不及预期；3）国产芯片技术迭代不
及预期。

一年内行业指数与沪深 300 指数对比走势：

资料来源：聚源数据，爱建证券研究所
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光模块是数据中心光通信链路中的核心器件，位于网络物理层，承担光电信号双向转

换功能：将电信号调制为光信号进行长距离传输，接收端再把光信号还原为电信号。

硬件层面，光模块主要由光发射组件（TOSA）、光接收组件（ROSA）、功能电路、

光电接口等部分组成。

图表 1：光模块结构示意图 图表 2：光模块工作原理

资料来源：腾讯云，爱建证券研究所 资料来源：Unibright，爱建证券研究所

数通光模块市场需求将由算力集群扩张、网络架构迭代及 ASIC 芯片规模化部署共同

驱动。AI 算力扩张带动数据中心扩容，云厂商持续加大 GPU 采购，同时规模化部署

自研 ASIC 芯片、搭建自有交换机网络以降本提效；ASIC 集群化部署重构数据中心网

络架构，提升对光模块用量与速率的要求，伴随 ASIC 出货上行，配套光模块需求有

望快速增长。

作为 AI 算力网络侧核心硬件，光模块受益于全球算力资本开支，是数通市场增长主

线。据 Lightcounting，全球数通光模块市场规模 2026 年有望达到 228 亿美元，

2030 年提升至 414 亿美元；未来三年 800G、1.6T 高速模块将主导市场，3.2T 自

2028 年起逐步起量。相比之下电信光模块市场增长更为稳健，据 Lightcounting 预

测，2026 年全球电信光模块市场规模有望达到 53 亿美元，2030 年增长至 70 亿美

元，2026-2030 年复合增长率约 7%。

图表 3：全球数通光模块市场规模及预测 图表 4：全球电信光模块市场规模预测

资料来源：Lightcounting，爱建证券研究所 资料来源：Lightcounting，爱建证券研究所

从光模块价值量来看，SINGULARITY RESEARCH 数据显示，光学元件与激光器、

DSP 及驱动接收电子设备为产业链价值权重最高的两大核心环节，二者收入份额均达
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到 20%-30%；封装、光纤连接及被动元件，与组装、校准及测试环节收入占比均为

15%-22%；剩余 18%-30%用于覆盖研发、保修、管理费用及厂商利润。

成本端，光学元件与激光器是首要成本项，占比 25%-35%；DSP/驱动/接收电子设

备成本占比 20%-28%；封装无源器件、组装测试分别对应 15%-22%、12%-18%。

图表 5：光模块价值量拆分
环节 收入份额 成本分担

光学元件与激光器 20–30% 25–35%

DSP/驱动/接收电子设备 20–30% 20–28%

封装、光纤连接与被动元件 15–22% 15–22%

组装、校准与测试 15–22% 12–18%

研发、保修、管理费用与利润 18–30% -

资料来源：SINGULARITY RESEARCH，爱建证券研究所

利润集中于头部光模块厂商，关键在于技术优势和海外客户导入。头部光模块厂商净利

润在通信网络设备及器件板块占比较高，2025 年中际旭创和新易盛两家光模块厂商分

别占据通信网络设备及器件（SW）板块净利润总和的 35.27%和 29.09%。利润向头部

厂商集中的主要原因包括：1）技术优势：中际旭创和新易盛高速光模块业务收入占公

司总收入的 80%以上，在先进技术领域保持领先，中际旭创硅光产品良率较高。据第

一财经，按收入计，中际旭创 2025 年成为全球最大的硅光光模块供应商。新易盛 2018

年对 Alpine 追加投资并在董事会中派驻代表，能够对 Alpine 公司施加重大影响，“有

利于完善公司覆盖’光器件芯片制造-光器件芯片封装-光模块制造'的全产业链布局”，

自 2019 年起，公司毛利率大幅提升；2）海外客户：中际旭创和新易盛海外收入占比

较高，2025 年均在 90%以上，海外客户更为重视交付的稳定性，价格敏感度较低，相

应的海外市场毛利率较高，推动具有海外市场优势的光模块厂商盈利能力显著提升。

图表 6：全球前十大光模块厂商梳理

资料来源：Lightcounting，爱建证券研究所
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图表 7：头部光模块厂商净利润在通信网络设备及器件板

块占比较高
图表 8：头部光模块厂商净利润自 2024 年起快速增长

资料来源：各公司公告，iFinD，爱建证券研究所 资料来源：各公司公告，爱建证券研究所

图表 9：中际旭创光模块技术较为领先 图表 10：2025 年头部光模块厂商 ROE 情况梳理

资料来源：各公司公告，爱建证券研究所 资料来源：各公司公告，爱建证券研究所

图表 11：2025 年中际旭创研发费用相对较高 图表 12：中际旭创和新易盛海外收入占比相对较高

资料来源：各公司公告，爱建证券研究所 资料来源：各公司公告，爱建证券研究所

若 FCC 监管范围进一步拓展，行业或在供给、需求、成本层面受到一定影响。1）供给

端：全球前 10 名光模块厂商中有 7 家为国内厂商，800G、1.6T 高速光模块领域国内

厂商出货占比约 70%，现有存量产品具备扎实的产业供给基础。基于前述组件穿透规

则带来的市场讨论，若模块内 DSP 等核心芯片受到来源主体合规核查，下一代高速产

品或面临挑战。部分头部厂商已通过海外产能布局，对冲潜在出口合规风险。2）需求
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端：北美云厂商在采购环节兼顾成本与供应链稳定，在持续采购国内成熟光模块产品的

同时，也在丰富自身供应商体系；国内 AI 算力基础设施建设，可为上游光芯片提供产

品验证与应用落地场景。3）成本侧：企业若为适配合规要求调整元器件采购结构、布

局海外产线，相关资本开支与生产成本或将有所增加。供应链环境变化之下，国内上游

光芯片自主化研发的推进工作有望获得更多产业关注，带动产业链配套持续完善。

风险提示
1）境外监管政策不确定性风险：FCC26-50 后续执行口径若发生调整，下一代高速光

模块出口或面临合规约束，拖累海外市场出货。

2）行业需求不及预期：海外云厂商资本开支放缓，国内 AI 算力建设落地不及预期，

光模块及光芯片需求增长承压。

3）国产芯片技术迭代不及预期：高速 DSP、EML 光芯片研发与产业化进度不及预期，

产业链自主配套进程受阻。
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