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⚫ 板块行情回顾： 

本周低空经济指数涨-0.85%，相对沪深 300 涨幅 0.07%，日

均成交额 1857亿元，相较上周略增 3%。 

⚫ 个股表现： 

本周涨幅前五个股为华力创通（300045.SZ，未评级）、宝武

镁业（002182.SZ，未评级）、吉林化纤（000420.SZ，未评级）、

上工申贝（600843.SH，未评级）、华测检测（300012.SZ，未

评级）；跌幅前五个股为英搏尔（300681.SZ，未评级）、光洋

股份（002708.SZ，未评级）、航天电器（002025.SZ，未评级）、

威迈斯（688612.SH，未评级）、广和通（300638.SZ，未评级）。 

⚫ 行业动态： 

1．国务院文件强调“安全前提下推动低空经济健康有序发

展”：《关于发展新质生产力的意见》明确提出“在确保

安全前提下，推动低空经济、商业航天健康有序发展”。 

2．我国低空经济领域国际标准化建设提速：中国牵头提出

的《卡及身份识别安全设备 无人驾驶航空器系统（UAS）

执照与无人机/UAS 安全模块 第 5 部分：无人机/UAS 安

全模块测试方法》作为首个无人驾驶航空器身份识别领

域国际标准提案成功立项。 

3．舟山普陀开通 33 条海岛低空物流航线：舟山普陀区已改

建“一站多能”快递综合物流服务站点 22个，开通低空

物流航线 33 条，日均配送超 38 架次，累计配送订单超

1.6万单。无人机物流承担东极、桃花等四岛渔获出岛运

量的 15%，梭子蟹寄递已覆盖全国 138座城市，年带动渔

农产品出岛 127万件。 

4．洋浦港无人机海上锚地物资配送项目试运行首飞：中国

通航无人机可作为传统小艇接驳模式的有力补充，有效

提升小批量、高时效应急物资配送的灵活性，为洋浦港探

索更加高效、绿色的船舶保障模式开辟新路径。 

⚫ 风险提示：低空空域开放不及预期；电池、电驱技术发展不

及预期；下游应用场景开拓、民众需求不及预期；产业发展

进程不及预期；市场竞争激烈程度超出预期。 
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1、本周板块行情回顾 

本周低空经济指数涨-0.85%，相对沪深 300 涨幅 0.07%，日

均成交额 1857 亿元，相较上周略增 3%。 

图表 1：近一个月低空经济指数表现 

 

数据来源：iFinD，金元证券研究所整理 

 

图表 2：近一个月低空经济指数成交额（亿元） 

 
数据来源：iFinD，金元证券研究所整理 

本周涨幅前五个股为华力创通（300045.SZ，未评级）、宝武

镁业（002182.SZ，未评级）、吉林化纤（000420.SZ，未评
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级）、上工申贝（600843.SH，未评级）、华测检测（300012.SZ，

未评级）；跌幅前五个股为英搏尔（300681.SZ，未评级）、

光洋股份（002708.SZ，未评级）、航天电器（002025.SZ，

未评级）、威迈斯（688612.SH，未评级）、广和通（300638.SZ，

未评级）。 

图表 3：本周个股涨跌 top5（%） 

  
数据来源：iFinD，金元证券研究所整理 

周涨幅 TOP 5 

证券代码 股票简称 子行业 细分环节 周涨幅% 过去一月表现% PE（TTM） 市值(亿元) 

300045.SZ 华力创通 通导监 导航 14.88 -8.35 -78 73 

002182.SZ 宝武镁业 飞行器制造上游 机体材料 11.82 -8.33 -121 109 

000420.SZ 吉林化纤 飞行器制造上游 机体材料 10.76 -9.95 286 85 

600843.SH 上工申贝 飞行器制造上游 机体材料 7.92 5.57 -48 41 

300012.SZ 华测检测 低空运营与保障 检测 6.69 -6.96 22 232 

周跌幅 TOP 5 

证券代码 股票简称 子行业 细分环节 周涨幅% 过去一月表现% PE（TTM） 市值(亿元) 

300638.SZ 广和通 通导监 通信 -6.19 3.35 87 158 

688612.SH 威迈斯 飞行器制造上游 电驱 -6.41 -15.06 23 138 

002025.SZ 航天电器 飞行器制造上游 机体材料 -7.89 4.41 125 304 

002708.SZ 光洋股份 飞行器制造上游 传动组件 -8.49 14.15 85 98 

300681.SZ 英搏尔 飞行器制造上游 电驱 -9.80 2.09 23 67 

数据来源：iFinD，金元证券研究所整理 
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2、行业动态 

2.1. 国务院文件强调“安全前提下推动低空经济健康有序

发展” 

10 月 9 日，中共中央、国务院印发《关于发展新质生产力的

意见》，明确提出“在确保安全前提下，推动低空经济、商业

航天健康有序发展”。该表述将低空经济纳入新质生产力体

系，同时以“安全”作为前置条件，为后续空域管理、适航

审定和场景落地划定边界。 

2.2. 我国低空经济领域国际标准化建设提速 

2026 年 10 月，中国深度参与国际标准化组织（ISO）、国际

电工委员会（IEC）低空经济标准化工作，推动国际标准立项、

研制与发布。其中，中国牵头提出的《卡及身份识别安全设

备 无人驾驶航空器系统（UAS）执照与无人机/UAS 安全模块 

第 5 部分：无人机/UAS 安全模块测试方法》作为首个无人驾

驶航空器身份识别领域国际标准提案成功立项，该标准聚焦

无人驾驶航空器系统执照与安全模块，规定了无人机和 UAS

安全模块的测试方法，为相关身份识别安全模块建立统一测

试基准。统一安全模块测试规范，将为无人机“可识别、可

追溯、可监管”提供技术支撑，夯实安全有序运行和跨境应

用的技术基础。 

2.3．舟山普陀开通 33 条海岛低空物流航线 

截至今年 9 月，舟山普陀区已改建“一站多能”快递综合物
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流服务站点 22 个，开通低空物流航线 33 条，日均配送超 38

架次，累计配送订单超 1.6万单。无人机物流承担东极、桃

花等四岛渔获出岛运量的 15%，梭子蟹寄递已覆盖全国 138

座城市，年带动渔农产品出岛 127万件。 

2.4. 洋浦港无人机海上锚地物资配送项目试运行首飞 

洋浦港作为海南自贸港核心枢纽港，锚地常年停泊大量待泊

船舶。长期以来，锚地船舶保障物资主要依靠交通小艇接驳

运输。中国通航无人机可作为传统小艇接驳模式的有力补充，

有效提升小批量、高时效应急物资配送的灵活性，为洋浦港

探索更加高效、绿色的船舶保障模式开辟新路径。相比传统

小艇奔赴锚地、人员登船交接物资的作业模式，无人机跨海

直投能够大幅压缩物资配送耗时，为港口陆海空一体化应急

保障提供创新方案。 

3、风险提示 

低空空域开放不及预期； 

电池、电驱技术发展不及预期； 

下游应用场景开拓、民众需求不及预期； 

产业发展进程不及预期； 

市场竞争激烈程度超出预期。 
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金元证券股票投资评级标准： 

买入：预期未来 6个月内股价收益率超越沪深 300指数的涨跌幅 15%

以上； 

增持：预期未来 6 个月内股价收益率超越沪深 300 指数的涨跌幅

5%～15%； 

中性：预期未来 6 个月内股价收益率相对沪深 300指数涨跌幅的差

异在-5%～+5%之间； 

减持：预期未来 6个月内股价收益率弱于沪深 300指数的涨跌幅 5%

以上。 

 

金元证券行业投资评级标准： 

强于大市：预期行业相关指数在未来 6个月内超越沪深 300指数表

现； 

中性：预期行业相关指数在未来 6个月内基本与沪深 300指数表现

持平； 

弱于大市：预期行业相关指数在未来 6个月内明显弱于沪深 300指

数表现。 

 

 

金元证券机构销售负责人：詹宝强 

电子邮件：zhanbq@jyzq.cn 
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