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摘要：

 周要闻：

（1）10 月 10 日，SpaceX 在社交媒体上宣布已达成协议，将收
购一组覆盖全美的低频段频谱资源，这将让星链有望成为美国主
要的移动运营商。

（2）北京时间 2026年 10月 10日 03时 27分，我国在海南商业
航天发射场使用长征十二号运载火箭，成功将卫星互联网低轨 27
组卫星发射升空，卫星顺利进入预定轨道，发射任务获得圆满成
功。

（3）近日，中科曙光联合西安交通大学科研团队，依托全国产十
万卡 AI超集群曙光 8000，完成超大规模多喷口超声速射流高精
度数值模拟，创下国际已知最大规模的同类仿真纪录。成果面向
商业航天可重复使用火箭研究，为结构安全评估与防热设计提供
了高精度计算手段。

 周观点：

近期，卫星互联网与商业航天领域进展密集：亚马逊 AmazonLeo
已完成超 1000 颗卫星制造，日产能 3~4 颗，现有上天卫星 396
颗，产能可覆盖其第一代星座超三分之一需求。国内方面，10月
10日海南商业航天发射场成功发射卫星互联网低轨 27 组卫星；
火箭回收技术持续突破，曙光 8000 实现超声速射流超大尺度仿
真，为可复用火箭研发提供支撑，前三季度国内火箭发射 70次，
同比增长约 19%。全球太空竞赛有望加速，有望带动相关产业链
需求提升，维持通信行业“推荐”评级，建议关注以下板块：

（1）运营商：中国移动（600941.SH）、中国联通(600050.SH)、
中国电信(601728.SH);

（2）关注国内外算力需求提升带来的高端光模块需求释放：中
际旭创（300308.SZ）、天孚通信（300394.SZ）、新易盛（300502.SZ）、
太辰光（300570.SZ）、光迅科技（002281.SZ）；

（3）通信设备制造企业：中兴通讯（000063.SZ）、紫光股份
（000938.SZ）、移远通信（603236.SH）；

（4）关注商业航天相关投资机会：中国卫星（600118.SH）、华
测导航（300627.SZ）。
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 风险提示：宏观环境出现不利变化；所引用数据来源发布错误数
据；AI发展进度不及预期；5G-A发展进度不及预期；商业航天
发展进度不及预期；关税超预期风险；重点关注公司业绩不达预
期。

表：重点关注公司及盈利预测

股票代码 股票简称
2026/10/9 EPS（元） PE 投资

评级股价（元） 2025A 2026E 2027E 2028E 2025A 2026E 2027E 2028E
600941.SH 中国移动 97.98 6.33 6.05 6.21 6.47 15.5 16.2 15.8 15.1 未评级

601728.SH 中国电信 6.49 0.36 0.32 0.33 0.35 17.9 20.1 19.5 18.8 未评级

600050.SH 中国联通 4.30 0.29 0.24 0.26 0.28 14.7 17.7 16.6 15.6 未评级

300308.SZ 中际旭创 775.29 9.72 26.87 51.98 74.99 79.8 28.9 14.9 10.3 买入

300394.SZ 天孚通信 235.04 2.59 3.25 5.37 8.00 90.6 72.4 43.7 29.4 未评级

300502.SZ 新易盛 370.20 9.59 14.53 25.71 36.57 38.6 25.5 14.4 10.1 未评级

300570.SZ 太辰光 193.40 1.32 2.36 3.90 5.56 146.9 81.8 49.6 34.8 未评级

002281.SZ 光迅科技 148.71 1.17 2.08 4.12 5.71 126.8 71.6 36.1 26.0 未评级

600118.SH 中国卫星 54.66 0.03 0.06 0.12 0.17 1,815.9 877.4 465.2 323.6 未评级

300627.SZ 华测导航 26.97 0.87 0.87 1.01 1.30 30.9 26.6 20.8 20.8 未评级

000063.SZ 中兴通讯 29.03 1.17 1.22 1.40 1.56 24.7 23.7 20.8 18.6 未评级

000938.SZ 紫光股份 30.41 0.59 1.13 1.52 1.91 51.6 26.8 19.9 15.9 未评级

603236.SH 移远通信 72.20 2.91 2.90 3.70 5.02 24.8 24.9 19.5 14.4 未评级

数据来源：Wind，华龙证券研究所（本表中际旭创盈利预测取自华龙证券研究所，其余公司盈利预测及评级均

取自Wind一致预期）
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1 一周市场表现

2026年 10月 8日-10月 9日，申万通信指数下跌 4.72%，全部子行业
中，通信网络设备及器件（-5.88%），通信线缆及配套（-5.11%），通信终
端及配件（-2.64%），其他通信设备（-2.84%），通信工程及服务（-0.44%），
通信应用增值服务（-3.58%），同期上证综指（-0.74%）。

图 1：申万一级行业周涨跌幅一览 图 2：通信各子板块周涨跌幅度一览

数据来源：Wind，华龙证券研究所 数据来源：Wind，华龙证券研究所

图 3：通信股票周涨幅前五 图 4：通信股票周跌幅前五

数据来源：Wind，华龙证券研究所 数据来源：Wind，华龙证券研究所
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2 行业要闻

(1) SpaceX，挑战美国无线通信“三巨头”

10月 10日，SpaceX在社交媒体上宣布已达成协议，将收购一组覆盖
全美的低频段频谱资源，这将让星链有望成为美国主要的移动运营商。对
此，SpaceX创始人埃隆·马斯克发文称：“意义重大”。

此次交易涉及一组 800MHz低频段频谱牌照。对于签订协议的财务条
款，SpaceX暂未进行公开披露。据了解，相比于中高频段，800MHz等低
频段无线电波传播损耗较小、绕射能力较强，对建筑物和植被的穿透损耗
通常较低。

SpaceX介绍称，星链移动现有的全球 2GHz中频段频谱将提供高带宽
容量，但收购的新频谱将使其信号能够穿透障碍物，而且即便客户设备在
室内也能提供服务。另外，大多数现有、未经改装的手机已经支持 800MHz
频段，消费者无需购买专用卫星电话。

不过，这项交易仍需获得美国联邦通信委员会（FCC）的监管批准。
（资料来源：第一财经）

(2) 亚马逊 Leo 已制造超 1000 颗卫星，日产能至少 3~4 颗

Amazon（亚马逊）旗下卫星互联网服务 Amazon Leo 当地时间本月 8
日宣布，其已制造超 1000 颗人造地球卫星，当前日产能至少达 3~4 颗。

Amazon Leo 的每颗卫星由 400 万个独立部件组成，质量超过 1,000
磅（约 453.6 千克）。其在美国华盛顿州 Kirkland 运营着一家超 17.2 万
平方英尺（约 15,979 平方米）的卫星工厂，拥有超 500 名技术员工，仅
需数天时间即可完成卫星的资格认证工作。

Amazon Leo 目前已通过 14 次发射将 396 颗卫星送上天，其中 4 颗
未能进入预定轨道。而完成生产的 1000 颗卫星能满足第一代星座超 1/3
的需求。（资料来源：C114通信网）

(3) 我国成功发射卫星互联网低轨 27组卫星

据来自海南商发的信息显示，北京时间 2026 年 10 月 10 日 03 时 27
分，我国在海南商业航天发射场使用长征十二号运载火箭，成功将卫星互
联网低轨 27组卫星发射升空，卫星顺利进入预定轨道，发射任务获得圆满
成功。

这是海南商业航天发射场第 24次发射，二号发射工位第 10次发射。
（资料来源：C114通信网）

(4) 助力攻克火箭回收难题！曙光 8000突破超声速射流仿真极限

今年前三季度，我国累计实施火箭发射任务 70次，比去年同期的 59
次增加 11次，同比增长约 19%，创历史同期新高。

与此同时，火箭回收技术也在加快突破。7月，长征十号乙实现全球
首次海上网系回收；8月，朱雀三号遥二完成我国首次入轨级火箭一子级
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陆地回收。

近日，中科曙光联合西安交通大学科研团队，依托全国产十万卡 AI
超集群曙光 8000，完成超大规模多喷口超声速射流高精度数值模拟，创下
国际已知最大规模的同类仿真纪录。成果面向商业航天可重复使用火箭研
究，为结构安全评估与防热设计提供了高精度计算手段。（资料来源：C114
通信网）

(5) 美国光通信龙头 CEO：缺货看不到尽头

万众瞩目的朱雀三号遥二运载火箭发射任务已进入倒计时。根据航宣
信息，火箭计划于 2026年 8月 11日，在酒泉东风商业航天创新试验区蓝
箭专属 2号工位点火升空，一子级将挑战在甘肃民勤回收场完成陆地垂直
回收。如果本次回收顺利实现，将书写中国民营商业可重复使用运载火箭
的全新历史。

本次朱雀三号遥二任务承担两大核心目标：一方面要把有效载荷顺利
送入预定轨道，完成入轨发射；另一方面要完整走完一子级再入、下降、
着陆的全流程，完成陆地垂直着陆腿回收验证。

不同于长征十号乙采用的网回收方案，朱雀三号依靠着陆腿实现硬着
陆定点回收，对动力多次重启、姿态实时控制、低空抗风能力都提出极高
要求。本次任务的意义，就是实现 “载荷成功入轨 + 一子级稳定回收”
的完整闭环，为后续火箭复用、高频次商业发射夯实工程基础。（资料来源：
科创板日报）

3 周观点

近期，卫星互联网与商业航天领域进展密集：亚马逊 AmazonLeo已完
成超 1000 颗卫星制造，日产能 3~4 颗，现有上天卫星 396 颗，产能可覆
盖其第一代星座超三分之一需求。国内方面，10月 10日海南商业航天发
射场成功发射卫星互联网低轨 27组卫星；火箭回收技术持续突破，曙光
8000实现超声速射流超大尺度仿真，为可复用火箭研发提供支撑，前三季
度国内火箭发射 70次，同比增长约 19%。全球太空竞赛有望加速，有望
带动相关产业链需求提升，维持通信行业“推荐”评级，建议关注以下板块：

（1）运营商：中国移动（600941.SH）、中国联通(600050.SH)、中国
电信(601728.SH);

（2）关注国内外算力需求提升带来的高端光模块需求释放：中际旭创
（300308.SZ）、天孚通信（300394.SZ）、新易盛（300502.SZ）、太辰光
（300570.SZ）、光迅科技（002281.SZ）；

（3）通信设备制造企业：中兴通讯（000063.SZ）、紫光股份（000938.SZ）、
移远通信（603236.SH）；

（4）关注商业航天相关投资机会：中国卫星（600118.SH）、华测导航
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（300627.SZ）。

4 风险提示

（1）宏观环境出现不利变化。宏观经济增长为通信行业发展的基础，
宏观经济动力不足将影响通信行业发展。

（2）所引用数据来源发布错误数据。本报告数据来源于公开或已购买
数据库，若这些来源所发布数据出现错误，将可能对分析结果造成影响。

（3）AI 发展进度不及预期。AI 在通信领域的应用日益广泛，如果
AI发展进度不及预期，将影响相关上市公司发展前景。

（4）5G-A 发展进度不及预期。5G-A 发展将带动相关行业需求，如
果 5G-A发展进度不及预期，将导致相关行业发展不及预期。

（5）商业航天发展进度不及预期。商业航天的发展进程将关系到相关
通信产业链发展情况，若发展不及预期将影响相关通信行业发展情况。

（6）关税超预期风险。关税对通信行业影响较大，若关税继续超预期，
将造成相关行业生产成本上升及需求下滑。

（7）重点关注公司业绩不达预期。重点关注公司业绩会受到各种因素
影响，如果业绩不达预期，会使得公司股价受到影响。
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