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股市回顾 

⚫ 沪深港股行情：沪指涨 0.10%，报 3800.86点；深成指跌 0.25%，

报 12353.70 点；创业板指跌 0.18%，报 2958.34 点；科创 50

涨 0.03%，报 1427.18点；恒指涨 0.30%，报 24345.22点。 

⚫ 美股行情：道指跌 0.35%，报 51670.10点；标普 500跌 0.02%，

报 7805.45点；纳指跌 0.15%，报 27204.38 点；纳斯达克中国

金龙指数涨 0.14%，报 5739.81点。大型科技股涨跌不一，Meta

涨 2.63%、微软涨 0.43%创历史新高、苹果涨 0.09%创收盘历史

新高、亚马逊跌 0.37%、特斯拉跌 0.74%。存储概念股普跌，闪

迪跌 0.34%、希捷科技跌 0.80%、西部数据跌 1.61%、、美光科

技跌 3.62%。太空概念股普跌，SpaceX跌 4.21%、RocketLab跌

2.27%、IntuitiveMachines跌 5.29%、ASTSpaceMobile跌 8.54%。

油气股普涨，康菲石油涨 2.43%、EOG能源涨 1.77%。 

国际要闻 

⚫ 美国总统特朗普指责也门胡塞武装，称将很快就伊朗问题作出决定 

⚫ SK海力士发布 MARS内存加速架构与 HBF高带宽闪存技术 

⚫ 特斯拉 CEO马斯克透露对 Terafab的规划图景 

⚫ 三星与 AMD联合展示基于 Compute Express Link（CXL）的内存扩

展解决方案 

国内要闻 

⚫ 交通运输部等三部门印发行动方案，分场景推动内河新能源船舶推

广应用 

⚫ 通威、协鑫等多家硅料头部企业召开闭门会 

⚫ 华为召开麒麟芯片层面的技术沟通会 

⚫ 尊界汽车公布由中国汽研出具的尊界 V800 制动踏板检验结果 

重要公告 

⚫ 兴森科技（002436，未评级）：前三季度净利润同比预增 204.2%—

227.02% 

⚫ 中钨高新（000657，未评级）：前三季度净利润同比预增 219%—

241% 

⚫ 浪潮信息（000977，未评级）：前三季度净利润同比预增 156.40%—

176.64% 

⚫ 星宸科技（301536，未评级）：前三季度净利润同比预增 663.13%—

697.75%

主要市场股指回顾 
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1. 股市回顾 

⚫ 沪深港股行情：沪指涨 0.10%，报 3800.86 点；深成指跌 0.25%，报

12353.70 点；创业板指跌 0.18%，报 2958.34 点；科创 50 涨 0.03%，报

1427.18点；恒指涨 0.30%，报 24345.22点。 

美股行情：道指跌 0.35%，报 51670.10 点；标普 500 跌 0.02%，报

7805.45点；纳指跌 0.15%，报 27204.38 点；纳斯达克中国金龙指数

涨 0.14%，报 5739.81点。 

大型科技股涨跌不一，Meta 涨 2.63%、英伟达涨 0.97%、微软涨 0.43%

创历史新高、谷歌-A涨 0.30%、苹果涨 0.09%创收盘历史新高、亚马

逊跌 0.37%、特斯拉跌 0.74%。存储概念股普跌，闪迪跌 0.34%、希捷

科技跌 0.80%、西部数据跌 1.61%、SK 海力士跌 3.19%、美光科技跌

3.62%。太空概念股普跌，SpaceX 跌 4.21%、RocketLab 跌 2.27%、

IntuitiveMachines 跌 5.29%、ASTSpaceMobile 跌 8.54%。油气股普

涨，康菲石油涨 2.43%、EOG 能源涨 1.77%、雪佛龙涨 1.27%、埃克森

美孚涨 1.12%。 

2. 国际要闻 

⚫ 美国总统特朗普指责也门胡塞武装，称将很快就伊朗问题作出

决定 

美国总统特朗普表示，将很快就伊朗问题作出决定。特朗普指责也

门胡塞武装以“非常恶劣”的手段打击沙特阿拉伯，并很可能蓄意在

美国中期选举前推高油价。特朗普表示，他已与沙特王储兼首相穆

罕默德通话，可能会要求土耳其参与对也门胡塞武装的行动。胡塞

武装将沙特阿美旗下设施称为“合法打击目标”并发出警告，如果美

国加入沙特针对胡塞武装的军事行动，将对美国及其在该地区利益

作出“迅速而痛苦”的回应。 

⚫ SK 海力士发布 MARS 内存加速架构与 HBF 高带宽闪存技术 

SK海力士在 2026年 OCP全球峰会上发布 MARS 内存加速架构与 HBF

高带宽闪存技术，瞄准 AI 训练与推理的内存瓶颈。MARS 可使多轮

推理的首次标记时间提升 3 至 5 倍；HBF 带宽约为 HBM 的一半，容

量却可达其 14倍。 

⚫ 特斯拉 CEO 马斯克透露对 Terafab 的规划图景 

特斯拉 CEO 马斯克透露了他对 Terafab 的规划图景，称特斯拉和

SpaceX的目标是在 Terafab位于美国得克萨斯州的 GigaTexas研究

工厂每年制造和测试约 10种芯片设计，以加快开发过程。 
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⚫ 三星与 AMD 联合展示基于 Compute Express Link（CXL）的内

存扩展解决方案 

三星电子于当地时间周一在 2026 年 OCP 全球峰会上展示了下一代

内存与存储技术，三星与 AMD联合展示了基于 ComputeExpressLink

（CXL）的内存扩展解决方案。此外，三星还展示了其新一代高性能

内存产品，包括定制化的高带宽内存（HBM）和 HBM5。 

3. 国内要闻 

⚫ 交通运输部等三部门印发行动方案，分场景推动内河新能源船

舶推广应用 

交通运输部等三部门印发行动方案，分场景推动内河新能源船舶推

广应用。在液化天然气动力船舶有序发展的基础上，重点推动内河

电动、甲醇动力船舶全场景应用，鼓励有条件水域探索氢能等其他

新能源应用。 

⚫ 通威、协鑫等多家硅料头部企业召开闭门会 

通威、协鑫等多家硅料头部企业近日于杭州召开闭门会，约定硅料

平均成本含税价及对应销售价格不得低于每吨 4.3万元。闭门会议

还透露出多项配套安排，包括产能统筹、同业监督举报机制等内容，

并还划定了电池片报价底线。 

⚫ 华为召开麒麟芯片层面的技术沟通会 

华为时隔六年再次召开麒麟芯片层面的技术沟通会，首次较为系统

地介绍逻辑折叠的量产进展及背后的技术支撑。2023年以来，基于

麒麟芯片的终端产品累计发货已过亿。 

⚫ 尊界汽车公布由中国汽研出具的尊界 V800 制动踏板检验结果 

尊界汽车公布由中国汽研出具的尊界 V800制动踏板检验结果显示，

尊界 V800符合行标 QC/T788-2018要求(纵向力 1500N，位移量<5mm)，

并做加严检验至纵向力 3000N后，未出现裂纹和损坏。 

4. 重要公告 

⚫ 兴森科技（002436，未评级）：10 月 13 日公告，预计 2026 年前三季度归

母净利润 4亿元—4.3亿元，同比增长 204.2%—227.02%。报告期内，受益于

AI 基础设施建设驱动，PCB 行业保持高景气度。公司通过产品结构优化、价

格调整和降本增效措施，实现营业收入平稳增长，盈利能力同比提升。其中，

CSP 封装基板项目量价齐升，订单饱满，收入和利润同比大幅提升；光模块
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mSAP基板业务实现行业一线客户的突破，在手订单饱满，良率和交付维持高

水准，实现较大的收入和利润贡献。宜兴硅谷因产品结构调整和单价提升，

经营业绩同比显著改善，实现扭亏为盈。 

⚫ 中钨高新（000657，未评级）：10 月 13 日公告，预计 2026 年前三季度归

母净利润为 29亿元—31亿元，比上年同期增长（重述后）219%—241%。报告

期内钨精矿均价同比上涨，钨精矿及粉末产品盈利水平提升，同时公司依托

全产业链成本优势，上下游业务盈利空间均有扩大。公司持续优化产品结构，

推进相关产品扩产扩能，PCB微钻业务实现量价齐升，有效增强盈利能力。 

⚫ 浪潮信息（000977，未评级）：10 月 13 日公告，预计公司 2026 年前三季

度的净利润为 38 亿元—41 亿元，同比增长 156.40%—176.64%。报告期内，

人工智能产业快速发展，服务器市场需求旺盛，公司紧抓行业上行机遇，完

善产品线布局。 

⚫ 星宸科技（301536，未评级）：10 月 13 日公告，预计 2026 年前三季度归

母净利润 15.43 亿元—16.13 亿元，同比增长 663.13%—697.75%。报告期内

公司产品出货量与销售均价同步提升。 

5. 研报推荐 

 

【金元交运】低空经济行业周报（第 42 周）：我国低空经济领域国际

标准化建设提速 

 

⚫ 板块行情回顾：本周低空经济指数涨-0.85%，相对沪深 300 涨幅

0.07%，日均成交额 1857亿元，相较上周略增 3%。 

⚫ 个股表现：本周涨幅前五个股为华力创通（300045.SZ，未评级）、

宝武镁业（002182.SZ，未评级）、吉林化纤（000420.SZ，未评级）、

上工申贝（600843.SH，未评级）、华测检测（300012.SZ，未评级）；

跌幅前五个股为英搏尔（300681.SZ，未评级）、光洋股份（002708.SZ，

未评级）、航天电器（002025.SZ，未评级）、威迈斯（688612.SH，

未评级）、广和通（300638.SZ，未评级）。 

⚫ 行业动态：国务院文件强调“安全前提下推动低空经济健康有序发

展”：《关于发展新质生产力的意见》明确提出“在确保安全前提

下，推动低空经济、商业航天健康有序发展”。 

1. 我国低空经济领域国际标准化建设提速：中国牵头提出的《卡

及身份识别安全设备 无人驾驶航空器系统（UAS）执照与无人

机/UAS 安全模块 第 5部分：无人机/UAS 安全模块测试方法》

作为首个无人驾驶航空器身份识别领域国际标准提案成功立项。 

2. 舟山普陀开通 33条海岛低空物流航线：舟山普陀区已改建“一

站多能”快递综合物流服务站点 22 个，开通低空物流航线 33

条，日均配送超 38架次，累计配送订单超 1.6万单。无人机物

流承担东极、桃花等四岛渔获出岛运量的 15%，梭子蟹寄递已

覆盖全国 138座城市，年带动渔农产品出岛 127万件。 

3. 洋浦港无人机海上锚地物资配送项目试运行首飞：中国通航无
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人机可作为传统小艇接驳模式的有力补充，有效提升小批量、

高时效应急物资配送的灵活性，为洋浦港探索更加高效、绿色

的船舶保障模式开辟新路径。 

 

⚫ 风险提示：低空空域开放不及预期；电池、电驱技术发展不及预期；

下游应用场景开拓、民众需求不及预期；产业发展进程不及预期；

市场竞争激烈程度超出预期。 
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金元证券股票投资评级标准： 

买入：预期未来 6个月内股价收益率超越沪深 300指数的涨跌幅 15%以上； 

增持：预期未来 6个月内股价收益率超越沪深 300指数的涨跌幅 5%～15%； 

中性：预期未来 6个月内股价收益率相对沪深 300指数涨跌幅差异在-5%～+5%之间； 

减持：预期未来 6个月内股价收益率弱于沪深 300指数的涨跌幅 5%以上。 

 

金元证券行业投资评级标准： 

强于大市：预期行业相关指数在未来 6个月内超越沪深 300指数表现； 

中性：预期行业相关指数在未来 6 个月内基本与沪深 300指数表现持平； 

弱于大市：预期行业相关指数在未来 6个月内明显弱于沪深 300 指数表现。 

 

 

金元证券机构销售负责人：詹宝强 

电子邮件：zhanbq@jyzq.cn 
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