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[Table_Summary] 投资要点： 

⚫ 并购重组保持活跃：按首次披露日期统计，2026年 9 月共

有 359例并购重组事件，其中，有 8例重大资产重组事件，

占比 2.23%，较 8月占比有所提升。从规模看，9月单月合

计交易规模为 1,000.62亿元，较 8月有所回落。平均交易

规模方面，2026年 9 月单笔并购重组交易约为 3.55亿元。

在证监会“优化完善小额快速审核机制，提升重组市场效

率”的政策导向下，预计小额并购重组交易事件有望增多。 

⚫ 从标的方所处的行业看：2026年 9 月工业机械、电子元件、

电气部件与设备行业并购重组热度较高。从 9 月并购重组

事件数量大于 5例的行业看，与 8月比，电气部件与设备、

环境与设施服务、工业机械、电子元件行业内并购重组事

件数增长幅度较大。 

⚫ 从并购重组目的看：2026年 9 月，除其他并购目的外，以

资产调整、横向整合为目的的并购重组事件数较多。与 8月

相比，以垂直整合、多元化战略为目的的并购重组事件数

增加。 

⚫ 从交易方式看：2026年 9月协议收购及增资仍是较为主要

的交易方式。从边际变化看，9月采用询价转让的并购重组

事件数量有 14例，较 8月大幅上升。 

⚫ 从企业性质看：2026年 9月民营企业参与的并购重组事件

平均交易规模有所回落，央国企参与的并购重组事件平均

交易规模较上月有所提升，9月规模明显高于民营企业。 

⚫ 投资建议：2026年 9月 A股并购重组事件中，涉及重大资

产重组事件数量占比较 8 月有所提升。分行业看，工业机

械、电子元件、电气部件与设备行业并购重组热度较高。与

8月相比，电气部件与设备、环境与设施服务、工业机械、

电子元件行业并购重组事件数增幅居前。从参与企业性质

看，央国企参与的并购重组事件占比有所提升，且交易规

模较上月增长。建议关注：（1）工业机械、电子元件、电

气部件与设备等高景气领域内的行业外延并购；（2）“强

链补链”扩张并购。可跟踪进行中的整合机会，把握产业

链关键节点资产收购、上下游协同并购带来的价值重估与

成长机遇。 

⚫ 风险因素：经济表现不及预期；企业盈利不及预期；监管政

策变化。 
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1    并购重组事件梳理 

按首次披露日期统计，2026年9月共有359例并购重组事件，其中，有8例重大资产重

组事件，占比2.23%，较8月占比有所提升。从规模看，9月单月合计交易规模为1,000.62

亿元，较8月有所回落。平均交易规模方面，2026年9月单笔并购重组交易约为3.55亿

元。在证监会“优化完善小额快速审核机制，提升重组市场效率”的政策导向下，预

计小额并购重组交易事件有望增多。 

图表1：A股并购重组月度交易规模（亿元） 

 

资料来源：Wind，万联证券研究所 

 

图表2：9月A股重大并购重组事件一览 

序

号 

股票

名称 

最新披露日

期 

首次披露

日期 
重组事件 交易标的 

1 
珠海

中富 
2026-09-30 2026-09-30 

珠海中富出售杭州中富

100%股权 

杭州中富 100%股

权 

2 
联泰

环保 
2026-09-30 2026-09-30 

联泰环保出售湖南联泰

100%股权和汕头联泰 100%

股权 

湖南联泰 100%股

权;汕头联泰 100%

股权 

3 
三峡

新材 
2026-09-29 2026-09-29 

三峡新材定增收购珠海赛

纬 53.14%股权 

珠海赛纬 53.14%

股权 

4 
广汽

集团 
2026-09-29 2026-09-29 

广汽集团定增收购一汽丰

田 50%股权 
一汽丰田 50%股权 

5 
园林

股份 
2026-09-29 2026-09-29 

园林股份定增收购华澜微

93.5031%股权 

华澜微 93.5031%

股权 

6 
新华

传媒 
2026-09-19 2026-09-19 

新华传媒定增收购界面财

联社控股权 

界面财联社 100%

股权 

7 
金橙

子 
2026-09-15 2026-09-15 

金橙子定增收购智博泰克

部分股权 

智博泰克部分股

权 

8 
久量

股份 
2026-09-10 2026-09-10 

久量股份收购海帝新能源

部分股权 

海帝新能源部分

股权 
 

资料来源：Wind，万联证券研究所 
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从标的方所处行业看，2026年9月工业机械、电子元件、电气部件与设备行业并购重

组热度较高。从9月并购重组事件数量大于5例的行业看，与8月比，电气部件与设备、

环境与设施服务、工业机械、电子元件行业内并购重组事件数增长幅度较大。 

电气部件与设备行业方面，9月国家能源局召开新型电网建设工作部署会，加快输电

通道等重大电网工业核准建设。受益于电网投资拉动，电气部件与设备行业通过横向

并购完善产能布局，通过业务拓展进一步深化产业链垂直整合。 

环境与设施服务行业方面，9月共有4起司法拍卖及1起股东询价转让为交易方式的并

购重组事件。司法拍卖的并购重组增多是9月行业并购重组事件数增幅较大的原因。 

电子元件行业方面，随着AI产业链需求释放，下游应用场景升级，电子元件行业景气

度显著上升。从并购重组的事件目的看，部分企业通过吸收合并、收购关联资产进行

产业整合，此外，部分企业通过收购、增资加快自身在高端电子元件的布局。 

工业机械行业方面，民营企业参与的事件数占比较高，在国产替代、智能制造的背景

下，部分企业为加快转型速度，通过收购方式进行产业链横向整合，实现技术补缺以

及控制权增加。 

图表3：并购重组事件行业分布（例） 

 
资料来源：Wind，万联证券研究所 

注：仅展示2026年9月并购重组事件大于等于5例的行业。 

 

从并购重组目的看，2026年9月，除其他并购目的外，以资产调整、横向整合为目的

的并购重组事件数较多。与8月相比，以垂直整合、多元化战略为目的的并购重组事

件数增加。 
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图表4：并购重组目的（例） 

 

资料来源：Wind，万联证券研究所 

 

从并购重组的交易方式看，2026年9月协议收购及增资仍是较为主要的交易方式。从

边际变化看，9月采用询价转让的并购重组事件数量有14例，较8月大幅上升。 

图表5：并购重组交易方式（例） 

 
资料来源：Wind，万联证券研究所 

注：仅展示2025年9月至2026年9月合计事件数排名前五的并购重组方式，不包括其他并购方

式。 

 

按照最新披露日的企业性质划分，2026年9月，央国企参与的并购重组事件数占比

28.69%，较8月占比有所提升。从并购事件的数量看，2025年9月至2026年9月，民营

企业参与的并购重组事件数量居前。 
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图表6：分企业性质并购重组数（例） 

 

资料来源：Wind，万联证券研究所 

 

分企业性质看，2026年9月民营企业参与的并购重组事件平均交易规模有所回落，央

国企参与的并购重组事件平均交易规模较上月有所提升，9月规模明显高于民营企业。 

图表7：分企业性质并购重组平均交易规模（万元） 

 
资料来源：Wind，万联证券研究所 

注：2026年6月民营企业并购重组交易规模为606,485.85万元。 

 

按照并购重组事件首次披露日期划分，2026年9月并购重组事件进度处于董事会预案、

签署转让协议、进行中的项目数量占比分别为48.19%、27.02%、10.31%。目前项目储

备充足，预计后续并购重组仍将维持较高热度。 
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图表8：2026年9月并购重组进度（例） 

 
资料来源：Wind，万联证券研究所 

 

2    投资建议 

2026年9月A股并购重组事件中，涉及重大资产重组事件数量占比较8月有所提升。分

行业看，工业机械、电子元件、电气部件与设备行业并购重组热度较高。与8月相比，

电气部件与设备、环境与设施服务、工业机械、电子元件行业并购重组事件数增幅居

前。从参与企业性质看，央国企参与的并购重组事件占比有所提升，且交易规模较上

月增长。建议关注：（1）工业机械、电子元件、电气部件与设备等高景气领域内的行

业外延并购；（2）“强链补链”扩张并购。可跟踪进行中的整合机会，把握产业链关

键节点资产收购、上下游协同并购带来的价值重估与成长机遇。 

3    风险提示 

经济表现不及预期；企业盈利不及预期；监管政策变化。 
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