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 导读 

10 月 14 日，海关总署公布进出口数据。2026 年 9 月，按美元计价，中国货

物贸易出口 4471.8 亿美元，同比增长 36.3%，较上月加快 11.3 个百分点，单

月出口规模创历史新高；进口 3136.5 亿美元，同比增长 31.0%，较上月加快

2.8 个百分点。前三季度出口累计同比增长 21.3%，外贸延续较强增长势头。 

1、出口增长进一步提速，AI 相关产品、传统消费品和汽车为主要拉动力。

分商品看，一是 AI 产业链景气延续叠加半导体价格上涨，推动相关产品出口

高增。9 月集成电路和自动数据处理设备出口同比分别增长 136%和 92.9%，

合计拉动出口增长约 13 个百分点。其中，集成电路出口均价上涨 133.7%，

数量仅增长 1%，价格因素贡献突出。二是传统消费品出口明显回暖，服装、

鞋靴、箱包、玩具和家具出口增速均超过 20%，合计拉动出口增长 1.9 个百

分点，低基数及对美出口修复可能是重要原因。三是汽车产业链出口保持较

快增长，汽车及零配件出口同比分别增长 62.0%和 24.3%。分市场看，对东盟、

韩国、中国台湾、中国香港和俄罗斯出口增速均超过 50%；对美出口延续修

复，低基数及经贸关系边际缓和形成一定支撑。 

2、进口延续较快增长，AI 相关需求、原材料进口及能源价格上涨共同形成

支撑。一方面，集成电路、自动数据处理设备等电子信息产品进口较快增长，

铜矿砂及其精矿进口也对进口增长形成较大贡献，三类商品合计拉动进口增

长 22.6 个百分点，对进口增量的贡献率达到 73%。另一方面，能源产品进口

呈现“价升量降”特征，9 月原油、天然气进口均价分别上涨 31.6%和 36.2%，

推动进口金额增长。 

3、展望未来，四季度出口仍将保持较快增长，全年美元计价出口增速有望超

过 20%。四季度出口同比增速只需达到 16.4%，即可实现全年出口增长 20%。

后续出口增长仍有三方面支撑：一是海外算力基础设施投资延续扩张，AI 相

关产品需求较强，半导体及存储产品价格上涨仍有望对出口金额形成支撑；

二是去年同期基数偏低，叠加中美经贸关系边际缓和，部分劳动密集型商品

出口有望继续修复；三是新能源汽车海外市场拓展及船舶存量订单陆续交付，

将继续支撑装备制造产品出口。此外，也需关注半导体价格涨幅收窄、贸易

壁垒上升、海外需求放缓及地缘冲突等因素对出口的扰动。 

 

风险提示：主要出口市场贸易政策变化超预期、地缘政治冲突演变超预期 
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一、出口增长进一步提速，AI 产业链、劳动密集型产品与汽

车出口形成主要拉动 

9 月中国出口延续强劲增长态势，单月出口规模创历史新高。2026 年 9 月，中国出

口同比增长 36.3%，增速较上月加快 11.3 个百分点；前三季度出口规模达 3.4 万亿美元，

接近 2025 年全年的九成，累计同比增长 21.3%。全球制造业景气持续改善，为中国出口

高增长提供支撑。9 月全球制造业 PMI 升至 53%，较上月上升 0.7 个百分点，连续 14 个

月处于扩张区间。 

图表1：2026 年 9 月，进出口增速均进一步走高 

 

资料来源：Wind、粤开证券研究院 

分市场看，9 月中国对主要贸易伙伴出口普遍保持较快增长，其中对东盟、韩国、

中国台湾、中国香港和俄罗斯出口增速均超过 50%。9 月，中国对美国、韩国、东盟、

欧盟、俄罗斯分别同比增长 39.6%、68.2%、52.3%、25.3%和 51.1%，分别较上月提高 5.2、

18.9、22.1、18.6 和 12.4 个百分点。 

对美国出口延续修复，低基数与经贸关系边际缓和共同形成支撑。一方面，去年同

期中美关税摩擦压低出口基数；另一方面，中美经贸关系边际缓和，有助于改善企业订

单预期。9 月底，中美达成“300 亿美元”对等降税安排，并推进贸易理事会、投资理事

会等机制运行，吉隆坡经贸磋商成果进一步延期，为后续双边贸易修复创造有利条件。 

对韩国、东盟、中国台湾等市场出口较快增长，与 AI 产业链景气延续密切相关。

2026 年 1—8 月，中国对韩国出口的 AI 产业链相关商品同比增长 104.4%，拉动同期对韩

出口增长 28.4 个百分点，贡献了对韩出口增量的 80%以上；AI 产业链相关商品对越南出

口增量的贡献率也达到 74%，显示相关需求对区域贸易具有较强带动作用。 

对俄罗斯出口高增，主要受益于俄乌冲突后俄罗斯进口来源调整及中国企业对当地

市场的加快拓展。俄乌冲突后，部分欧美企业退出俄罗斯市场，促使俄罗斯转向中国增

加进口替代，为中国企业扩大对俄出口提供了空间。2026 年前三季度，中俄双边贸易规

模达 2143 亿美元，同比增长 30.6%，中国对俄出口和自俄进口规模均有所增长。 

对欧盟出口增速回升，绿色产业和装备制造竞争优势增强、企业赴欧投资带动配套

出口共同形成支撑。近期，中欧贸易投资磋商机制第二次例会达成 16 项共识，为管控经

贸分歧、深化务实合作释放积极信号，有助于稳定企业预期，为后续对欧出口创造有利
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条件。 

图表2：2026 年 9 月，中国对主要经济体出口均维持较快增长 

 
资料来源：海关总署、粤开证券研究院 

分商品看，AI 产业链相关产品和绿色产品出口延续高增，劳动密集型商品出口明显

升温，船舶出口增速则受交付节奏影响有所回落，但整体仍保持较强韧性。 

其一，AI 产业链仍是出口增长的核心驱动力，价格上涨是重要支撑。9 月，集成电

路和自动数据处理设备出口同比分别增长 136.0%和 92.9%，较上月分别提高 6.2 和 16.4

个百分点，合计拉动当月出口增长 13 个百分点。其中，集成电路出口增长仍是由价格上

涨拉动，出口均价同比上涨 133.7%，出口数量仅增长 1%。与此同时，AI 产业链景气延

续推动存储产品价格上涨，相关成本向手机等消费电子终端传导，叠加产品结构升级等

因素，共同支撑手机出口均价上涨。9 月，手机出口金额同比增长 14.2%，其中出口均价

上涨 30.6%，出口数量下降 12.6%，呈现明显的“价升量降”特征。 

其二，劳动密集型商品出口明显升温，对出口增长的支撑增强。9 月，服装、鞋靴、

箱包、玩具和家具出口同比分别增长 23.8%、20.2%、22.5%、40.8%和 22.0%，增速较上

月分别提高 11.5、8.8、11.4、25.5 和 10.3 个百分点，合计拉动当月出口增长 1.9 个百分

点。对美消费品出口改善是相关商品出口修复的重要支撑，2026 年 1—8 月，中国对美

消费品（不含跨境电商包裹）出口同比增长 6.9%，其中服装及衣着附件出口增长 17.5%。 

其三，绿色产品出口延续高增，汽车产业链出口表现尤为突出。前三季度，电动汽

车、锂电池、风力发电机组及其零部件出口同比分别增长 72.3%、36.4%和 22.4%。新能

源汽车出口扩大及企业海外布局加快，也为相关零部件出口提供支撑。9 月，汽车（包

括底盘）和汽车零配件出口金额同比分别增长 62.0%和 24.3%，增速较上月分别提高 19.0

和 16.9 个百分点。 

其四，船舶出口增速出现回落，但在手订单充足，后续交付仍有支撑。9 月，船舶

出口同比增长 2.7%，增速较上月回落 18.3 个百分点。船舶单体价值较高、交付周期较长，

月度出口易受交付安排影响，增速回落并不意味着行业需求转弱。据航运研究机构克拉

克森统计，截至 2026 年 9 月底，中国船厂手持订单达 1.5 亿修正总吨，占全球的 68%，

较为充足的订单储备为后续生产和交付提供支撑，但月度出口仍可能受到交付时间和单

船价值波动的影响。 
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图表3：2026 年 9 月，AI 产业链产品、劳动密集型商品和汽车等产品出口均保持较快增长 

 

资料来源：海关总署、粤开证券研究院 

 

图表4：2026 年 9 月，集成电路、自动数据处理设备等 AI 相关产品和汽车是拉动出口高增长的主要动力 

 
资料来源：海关总署、粤开证券研究院 
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二、进口延续较快增长，AI 产业链需求与能源价格共同支撑 

9 月进口延续较快增长。2026 年 9 月，中国进口同比增长 31.0%，增速较上月提高

2.8 个百分点。一方面，国内 AI 产业链景气延续，带动集成电路、自动数据处理设备等

相关商品进口；另一方面，国际能源价格走高，推升原油、天然气进口均价，拉动进口

金额增长。 

其一，AI 产业链相关商品进口保持高增长，关键设备与原材料需求较强。9 月，铜

矿砂及其精矿、集成电路、自动数据处理设备进口金额分别同比增长 27.1%、74.7%和

296.5%，三类商品合计拉动进口增长 22.6 个百分点，对进口增量的贡献率达到 73%。AI

产业链相关产品进口扩张，反映国内算力建设及相关产业的需求较强，也表明部分高端

算力相关产品和关键环节仍需通过进口满足部分需求。 

其二，能源产品进口呈现“价升量降”，价格上涨推动进口金额增长。霍尔木兹海峡

通航受阻影响能源供应，叠加北半球供暖季临近，能源市场面临供应压力。9 月底，布

伦特原油现货价格再度突破 120 美元/桶，同比增长 77%；中国液化天然气现货价格达 25

美元/百万英热单位，同比增长 124.6%。9 月，中国原油、天然气进口金额同比分别增长

3.3%和34.0%，其中进口数量分别下降21.5%和1.7%，进口均价分别上涨31.6%和36.2%，

表明进口金额增长主要由价格因素拉动。 

图表5：2026 年 9 月，AI 产业链产品进口保持较快增长 

 
资料来源：海关总署、粤开证券研究院 

 

三、四季度出口有望延续高增长，全年美元计价增速或超 20% 

预计 2026 年四季度中国出口仍将保持较快增长，全年美元计价出口增速有望保持在

20%以上。全球货物贸易表现好于年初预期，为中国出口增长提供了较有利的外需环境。

10 月 8 日，世界贸易组织（WTO）发布最新《全球贸易展望与统计》报告，将 2026 年
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全球货物贸易量增速预测由 3 月的 1.9%上调至 3.9%，预计 2027 年进一步升至 4.1%。此

次上调主要源于两方面：一是 AI 基础设施投资强于预期，带动半导体、服务器等相关商

品贸易快速增长；二是中东冲突对全球供应的冲击小于此前预期，其他供应来源部分弥

补了中东能源供应缺口，缓解了供应中断对全球生产和贸易的影响。 

整体看，四季度出口维持高速增长仍有三方面支撑： 

一是 AI 产业链高景气延续，且存储涨价向终端传导有望进一步抬升部分电子产品

出口均价。海外科技企业持续扩大算力基础设施投入，有望持续带动芯片、存储器、服

务器及配套通信、电源和散热设备需求。2026 年上半年，亚马逊、谷歌资本开支分别达

到 984 亿美元和 806 亿美元，同比分别增长 72%和 103%。两家公司在公布中报后均进一

步上调全年资本开支指引：亚马逊由年初的 2000 亿美元上调至 2200 亿美元，谷歌由 1800

—1900 亿美元上调至 1950—2050 亿美元，显示其扩大算力投入的意愿仍较强。从出口

表现看，2026 年 1—8 月，中国 AI 产业链相关商品出口同比增长 52.9%，拉动同期中国

出口增长 9.7 个百分点，对整体出口增量的贡献率达到 50.1%。与此同时，AI 产业链景

气还通过存储产品供需变化向消费电子领域传导。今年以来，多家国内外厂商已上调新

品售价，随着下半年新品陆续出货，相关成本上涨逐步向出口报价传导，有望抬升部分

消费电子产品出口均价，为出口金额增长提供价格支撑。 

二是劳动密集型商品出口有望延续修复，低基数与对美贸易条件边际改善共同形成

支撑。2025 年四季度，家电、家具、玩具等劳动密集型商品出口偏弱，同比分别下降 8.9%、

9.9%和 25.2%。此外，9 月底中美就 300 亿美元商品对等降税安排达成共识，若后续顺利

落地实施，有望减轻清单内相关消费品的关税负担，降低美国进口商采购成本，从而推

动相关商品对美出口恢复。 

三是新能源汽车和船舶等装备制造出口仍具韧性。船舶出口具有较为充足的在手订

单基础，截至 2026 年 6 月底，中国船舶手持订单量同比增长 54.9%，上半年造船完工量

同比增长 51.2%，反映前期订单正持续转化为交付。随着存量订单兑现，船舶有望继续

贡献出口增量。新能源汽车出口仍将保持较强增长，近期中欧汽车领域贸易摩擦预计尚

不足以改变四季度出口增长的总体态势。根据欧方披露的信息，相关安排可能对中国混

合动力汽车对欧出口形成数量约束，但其对四季度出口的实际影响仍取决于正式执行时

间、具体规则等因素。若于年末实施，四季度实际受影响的时间相对较短，实施前也可

能出现提前出货，对部分冲击形成缓冲。 

贸易壁垒上升、海外需求承压及地缘冲突等因素，仍可能扰动四季度出口表现。贸

易壁垒方面，若主要贸易伙伴进一步提高关税、扩大贸易救济措施或强化非关税壁垒，

可能增加企业出口和合规成本，影响接单、交付及海外市场拓展。海外需求方面，美联

储 9 月重启加息，融资成本上升可能对美国消费和投资形成一定压制。地缘冲突方面，

尽管其他供应来源对中东供应缺口形成一定补充，但能源和运输成本仍可能维持高位，

增加海外居民支出负担，挤压非必需品消费。总体看，贸易政策和地缘冲突可能扰动部

分商品与市场的出口节奏，但 AI 产业链需求、部分消费品低基数及装备制造订单交付仍

将形成支撑，预计四季度出口保持较快增长的总体态势不变。 
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