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REFeFERMARIR, FEARAM BT L ROER, FIHIALT2HAH
BHEEEF R, Ui REAE “WK” . B, KREXKTEREER, o
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MUT, R e lEeTBRE HE AR, AFEFHFROERZ A FAEE,
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KA F By 7 XA, EER S F gl AR, & 23 e K i &,
E A E 2R RM B AR, FlE b m 252 RE e, B R %
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	一、国际经济——“加息”或与“结构性放水”共存
	二、GDP——GDP增速基础稳固，“量”仍能保持稳定 
	三、通胀指标——通胀短期升温，后续仍需重点关注下游需求 
	四、内需——内需疲软仍是制约，科技与地产尚处“新旧”交替之中
	1、消费：社零消费仍趋势回落，消费端回升或需“新消费”与地产双腿并行
	2.投资——地产投资增速下行速度趋缓，科技发展带动制造业扛起大旗
	五、外需——出口保持高位，科技创新带来结构性转型

	六、PMI——整体PMI在荣枯线附近挣扎，科技相关行业仍能维持扩张
	七、工业增加值——高技术产业快速上冲 

	八、总量政策——财政政策有望定向发力，货币政策空间或被挤压
	1.财政政策——存量增量同向发力，助力内需回稳向好
	2.货币政策——全球加息浪潮下降息空间受挤压，“逆周期”调节流动性仍有保障

	九、投资建议——仍需关注内需发力拐点，科技结构性机会或可把握

