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行业分类： 电力、热力、燃气及水生产和供应业/燃气发电

重型燃气轮机（Heavy-dutyGasTurbine）是指以天然气、煤层气、氢气等气体燃料为主要能源，通过压气机压缩空气、燃烧室混合燃料燃烧

产生高温高压燃气，并驱动透平膨胀做功，将燃料化学能转化为机械能或电能的大型动力装备。重型燃气轮机通常应用于大型天然气发电、联合

循环电站、分布式能源、工业动力以及调峰调频等场景，是现代高效清洁能源体系中的核心装备之一。相较于航空衍生燃气轮机和工业轻型燃气

轮机，重型燃气轮机具有单机功率大、运行寿命长、可靠性要求高、系统复杂度高等特点，单机输出功率通常达到100MW以上，部分先进型号超

过300MW，广泛应用于大型电力系统基础负荷供能和新能源电力消纳场景。由于涉及高温材料、精密制造、先进冷却技术、燃烧控制系统及数字

化运维等多领域技术，重型燃气轮机被认为是能源装备制造领域技术壁垒较高的产品之一。

重型燃气轮机行业分类依据主要为燃气工作温度与应用场景两个维度。前者反映产品的热力学性能与技术代际，是行业内最通行的产品划分

标准；后者反映机组规模与适用场景，决定设备的工程选型边界。

重型燃气轮机按燃气初温高低划分技术等级，温度越高，热效率越高，对材料与制造工艺要求越严苛，是衡量技术水平的核心指标。目前

中国外在役机型以F级为主流。

E级机组透平进口温度约1200℃，单机功率区间集中在50–130MW，简单循环热效率35%–37%。E级属于成熟早期机型，技术门槛相对偏

低，设备采购成本较低；中国存量装机具备一定规模，多用于中小型热电联产、工业自备电站。

F级机组透平进口温度约1400℃，单机功率覆盖50–300MW，简单循环效率38%–40%，配套联合循环系统综合效率可达60%–61%。F级是

当前中国新增市场绝对主流机型，适配大型调峰电站、分布式能源站、数据中心供电等绝大多数场景。

G/H级机组透平进口温度达到1500–1600℃，单机功率普遍300–500MW，联合循环最高效率突破64%。该等级代表全球商用重型燃机高端

水平，对单晶高温合金、热障涂层、冷却结构设计要求极高。目前中国新增市场仍高度依赖海外产品，国产机型处于样机示范与验证阶

段，主要面向大型高效基荷电站、沿海LNG配套发电项目。

J级机组透平进口温度高于1600℃，属于全球前沿商用机型，单机功率最高可达550MW以上，联合循环效率进一步抬升。现阶段J级机型中

国应用案例极少，主要由海外头部企业掌握核心技术，多用于超大型清洁能源电站，也是全球企业下一代技术攻关方向。

摘要 重型燃气轮机以气体燃料为能源，将化学能转化为机械能或电能，单机功率大，是能源装备制造领域技术壁垒较高的产品之一。其行业特征包括市场高度集中，全球寡头垄

断；技术壁垒高，多学科融合驱动；供需失衡，进入景气周期。2020-2025年行业市场规模年复合增长率18.31%，2026-2030年预计为5.64%。市场规模变化受天然气价

格、新型电力系统调峰需求等因素影响。未来，灵活性调节需求、电力市场机制完善及低碳技术演进将催生市场新增长点。

行业定义

行业分类

根据燃气工作温度分类

E级

F级

G/H级

J级

蒋
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重型燃气轮机按照应用场景分类可分为电力型重型燃气轮机、工业驱动型重型燃气轮机、分布式能源及综合能源型重型燃气轮机。

电力型重型燃气轮机主要用于大型燃气电站，通过简单循环或燃气—蒸汽联合循环方式进行发电，是目前重型燃气轮机最主要的应用领

域。该类型燃机通常追求更高的热效率、更低的排放以及长期连续运行能力，单机功率覆盖100MW至400MW以上。

工业驱动型重型燃气轮机主要用于石油、天然气、化工、冶金等工业领域，为大型压缩机、泵组及其他机械设备提供动力。相比电力型燃

机，工业驱动型燃气轮机更加关注连续运行可靠性、负荷适应能力以及现场维护便利性，通常应用于天然气长输管线压缩站、液化天然气

（LNG）装置、大型化工生产装置等场景。

分布式能源型重型燃气轮机主要面向工业园区、城市能源站、数据中心等用户，通过冷热电三联供（CCHP）或综合能源系统实现能源梯

级利用。该类应用通常规模相对灵活，更强调能源综合利用效率、快速启停能力以及与新能源、储能系统的协同运行能力。

重型燃气轮机的行业特征包括市场高度集中，全球呈寡头垄断格局、技术壁垒高，多学科融合驱动产业发展、供需严重失衡，行业进入历史

性景气周期。

市场高度集中，全球呈寡头垄断格局

重型燃气轮机行业技术门槛极高，全球市场长期由少数几家企业主导，竞争格局高度集中。目前，全球完全具备重型燃机研制能力的企业

较少，主要包括美国通用电气、德国西门子、日本三菱属第一梯队，均具备成熟的E、F级重型燃气轮机技术，且最先进的H/J级产品已研发

完成并开始进入市场；法国阿尔斯通（已被GE收购）和意大利安萨尔多属第二梯队，具备成熟的F级设计制造能力。在中国市场，国际巨

头GE、西门子、三菱合计占据80%以上的市场份额，主要提供F级、H级高端燃机，呈现"外资主导、国产加速替代"的竞争特点。这种寡头

垄断格局，根源于该行业极高的技术积累壁垒与长达数十年的先发优势，短期内格局难以根本改变。

技术壁垒高，多学科融合驱动产业发展

重型燃气轮机属于典型的高端能源装备，其研发制造涉及热力学、流体力学、燃烧学、材料科学、机械制造及自动控制等多个技术领域，

对企业综合研发能力要求较高。其中，燃烧室设计、透平叶片制造、高温材料应用和冷却系统优化是决定燃机性能的核心环节。先进重型

燃气轮机透平入口温度已超过1,500℃，部分关键部件长期工作环境接近材料极限，需要采用单晶高温合金、定向凝固材料及复杂内部冷却

结构等先进技术。因此，重型燃气轮机长期由全球少数具备深厚技术积累的企业主导，行业进入壁垒较高。

供需严重失衡，行业进入历史性景气周期

重型燃气轮机行业当前正面临自2000年以来最严重的结构性供需错配，行业整体进入历史性景气上行周期。2025年全球燃气轮机需求量约

为90～100GW，而全球主要制造商的年产能仅为55～60GW，供需缺口高达30～40GW，积压订单量已相当于行业过去2～3年的总产量。

供给端，尽管通用电气、西门子能源等巨头积极扩产，但受限于热端部件（如单晶叶片）制造瓶颈、劳动力短缺及供应链压力，产能提升

极为有限，交付周期已长达六年，燃气轮机价格预计在2027年飙升至每千瓦600美元，较2019年上涨195%。需求端，此轮超级周期由北美

按照应用场景分类

电力型重型燃气轮机

工业驱动型重型燃气轮机

分布式能源及综合能源型重型燃气轮机

行业特征
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数据中心激增的电力需求引燃，叠加老旧煤电退役与气电替代、海上油气平台持续旺盛、电网调峰需求快速增长等多重因素共振，北美AI

电力需求仅2026至2028年间预计即高达152GW，而可交付产能仅60～66GW，供需缺口短期内难以弥合，行业景气周期有望持续延伸。

中国重型燃气轮机产业经历了由“引进设备”到“参与制造”、再到“自主研发”的技术演进路径，目前正处于国产化深化与低碳技术升级阶段。随

着新能源电力系统对灵活调节能力需求提升，以及氢能等新型燃料技术发展，重型燃气轮机有望成为未来新型能源体系的重要支撑装备。

发展历程

萌芽期 1980-01-01~2004-01-01

20世纪80年代末至2000年代初，随着中国经济快速发展以及电力需求持续增长，天然气发电开始进入能源体系建设规划，中国逐步

引入国外先进燃气轮机技术。由于中国尚不具备大型燃气轮机自主研发能力，早期重型燃气轮机主要依赖进口，以美国通用电气

（GE）、德国西门子（Siemens）、日本三菱重工（MHI）等国际企业产品为主。 这一阶段，中国通过大型燃气电站建设引入F级燃

气轮机等先进机型，并通过合资合作、设备采购以及工程应用逐步积累燃气轮机运行经验。例如，上海、广东、江苏等沿海地区陆续

建设天然气发电项目，大型燃气—蒸汽联合循环电站开始推广应用。同时，中国电力装备企业开始参与燃机配套制造和维修服务，为

后续国产化发展奠定基础。

该阶段推动了中国天然气发电产业从无到有的发展，建立了燃气轮机电站建设、运行维护和工程管理体系。但由于核心技术和关键零

部件高度依赖进口，中国企业主要承担整机集成、安装调试和辅助设备制造等环节，在燃烧系统、高温材料、透平叶片等核心技术领

域积累有限。

启动期 2005-01-01~2014-01-01

2005年前后，随着国家“西气东输”等能源基础设施建设推进以及天然气消费快速增长，中国天然气发电规模持续扩大，重型燃气轮机

市场需求进一步提升。为推动重大装备国产化，中国开始探索通过引进技术、联合制造等方式提升自主制造能力。 这一阶段，中国主

要装备企业通过与国际燃机企业合作开展技术吸收。例如，上海电气、哈尔滨电气、东方电气等企业陆续参与大型燃机项目制造，通

过引进国外技术、开展联合设计和生产制造，逐步掌握燃机总装、部分零部件制造和工程应用能力。同时，中国开始推进大型燃气轮

机重大专项研究，加强燃烧技术、高温材料和关键零部件研发。

该阶段推动中国燃气轮机产业由单纯进口向“引进—消化—吸收—再创新”模式转变，中国企业开始进入重型燃气轮机产业链，并积累

大型燃机制造经验。

高速发展期 2015-01-01~2026-01-01

2015年以来，随着能源安全战略推进以及高端装备自主可控需求提升，中国重型燃气轮机产业进入自主研发加速阶段。国家持续推动

能源装备领域关键技术攻关，通过重大专项支持燃气轮机核心技术研发，推动中国企业从技术引进向自主设计转变。2023年-2025

年，在“双碳”战略、新型能源体系建设以及能源安全需求推动下，重型燃气轮机行业进入高效化、低碳化和智能化升级阶段。一方

面，随着新能源装机比例快速提升，燃气轮机凭借快速启停、灵活调峰等优势，在新能源消纳和电网稳定运行中的作用进一步增强；

另一方面，氢能、绿色燃料等低碳技术成为全球燃机企业重点研发方向。

该阶段是中国重型燃气轮机产业由“制造参与”向“自主研发”转变的重要时期，中国企业逐步突破整机设计、系统集成和部分关键部件制

造能力；此外，中国推动重型燃气轮机从传统能源装备向支撑新型能源体系的重要装备转型。未来燃机不仅承担天然气发电功能，还

将在新能源调峰、分布式能源、氢能利用等场景发挥作用。
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重型燃气轮机行业产业链上游为关键原材料与核心零部件环节, 主要作用提供支撑整机在高温、高压、高转速极端工况下长期稳定运行的高

强度基础物料（如高温合金）与高精密核心组件，决定了整机的性能上限与国产化替代的深度。产业链中游为整机制造、系统集成与总装测试环

节, 主要作用将数万个精密零部件进行总装及调校，实现热能向机械能及电能的高效转换，并形成不同功率等级与多燃料（如天然气、纯氢）的

定型整机产品。产业链下游为应用及后市场服务环节, 主要作用在天然气发电、大厂调峰、AI数据中心电源及船舶动力等领域实现清洁电力生产

与工业驱动，并通过全生命周期的后市场运维服务（MRO）保障设备长期运行并变现长效价值。

国产化呈现“整机系统突破、高端材料与热端部件结构性短板”的分化格局

中国重型燃气轮机国产化已实现从“0到1”的整机技术突破，但产业链上下游呈现显著的不均衡性。

从全产业链维度看，F级重型燃机整机国产化率已达到85%-90%，实现了从设计、制造到调试的全流程自主可控，具备批量商业化交付能力。但

核心环节的国产化率呈现阶梯式下滑：高温合金母材国产化率约85%，热端叶片国产化率约60%，燃烧室系统国产化率约52%，H级重型燃机的

核心热端部件国产化率不足15%，控制系统核心算法国产化率更低。这种结构性差异导致高端机组成本中进口部件占比仍超过60%，产业链安全

存在一定隐患。

整机集成能力领先于核心零部件，中低端产品国产化率显著高于高端产品。

国产化推进路径呈现“整机牵引、零部件跟进、材料突破”的逆向传导特征。依托国家重大科技专项与示范项目，整机厂商率先实现系统集成技术

突破，随后带动中国零部件厂商进入供应链体系，逐步实现核心部件的国产替代。这种模式在中低端机型中已验证成功，但高端领域由于材料、

工艺基础薄弱，替代进程相对缓慢，预计H级燃机全链条国产化仍需5-8年的持续攻关。

下游应用扩张带动后市场服务成为长期增长引擎，重型燃气轮机正从“设备销售”向“全生命周期运营”转变。

重型燃气轮机全生命周期长达25-30年，运维服务的累计收益远超设备销售本身，是产业链最稳定的利润来源。

从产业链价值分布看，设备销售仅占全生命周期价值的30%-40%，而运维检修、备件更换、升级改造等后市场服务占比超过60%，其中热通道部

件检修与更换占运维成本的70%左右，是后市场的核心利润来源。长期以来，中国燃机运维市场被海外原厂垄断，三大国际巨头凭借技术壁垒与

备件垄断占据了中国高端运维市场70%以上的份额，单台F级机组年均服务支出超过2000万元，用户面临成本高、响应慢、技术不自主的痛点。

国产厂商正加速补齐服务短板，向全生命周期服务商转型。

国产厂商加速布局后市场，随着自主整机装机量提升，中国企业逐步建立起本地化的运维服务体系与备件供应链，热端部件自主翻修成本较进口

新品降低63.2%，故障响应时间压缩至2.8小时以内。数字化运维成为核心竞争抓手，中国已建成多个燃机工业互联网平台，接入机组超过200

台，通过AI预测性维护可减少非计划停机40%以上。长期服务协议模式在新建机组中的渗透率已达70%以上，国产厂商正通过“设备+服务”的捆绑

模式，逐步提升后市场份额，推动产业链盈利模式从一次性设备销售向长期服务收入转型。

产业链分析

重型燃气轮机产业链的发展现状

重型燃气轮机行业产业链主要有以下核心研究观点：

上 产业链上游环节分析

重型燃气轮机上游环节
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生产制造端

关键原材料与核心零部件

上游厂商

北京钢研高纳科技股份有限公司 江苏图南合金股份有限公司 江苏隆达超合金股份有限公司 抚顺特殊钢股份有限公司

西部超导材料科技股份有限公司 安徽应流机电股份有限公司 万泽实业股份有限公司 炼石航空科技股份有限公司

贵州航宇科技发展股份有限公司 无锡派克新材料科技股份有限公司 中航重机股份有限公司 西安三角防务股份有限公司

国机重型装备集团股份有限公司 Howmet Aerospace 陕西华秦科技实业股份有限公司

上游环节

关键原材料与核心零部件

高温合金材料

热端部件

控制系统与工业软
件

钛合金与特种金属
材料

压气机与转子锻件

上游分析

镍基单晶高温合金是热端部件的核心基材，当前中国中低端牌号已实现自主供应，但高端单晶母合金仍存在明显对外依存度。

镍基单晶高温合金的耐温性能与批次稳定性直接决定整机透平初温与运行寿命。

从国产化进展来看，中国已完成第二代、第三代镍基单晶合金的工程化应用，2025年燃机用高温合金母材整体国产化率达到85%，其

中头部企业占据中国燃机用高温合金市场80%以上的份额，自研DD98M、DD99等牌号单晶合金可支撑1650℃级透平前温工况，疲劳

寿命较初代产品提升3.2倍，材料成本降至进口同类产品的35%。与此同时，母合金熔炼的废件利用率提升至90%，通过工艺优化将材

料成材率波动控制在±5%以内，有效支撑了中低端热端部件的批量国产替代。

中国中低端牌号已实现自主供应，高端领域仍存在显著短板。

高端领域仍存在显著短板，面向H级及以上重型燃机的第四代单晶高温合金、高熵合金仍处于实验室验证阶段，批次间高温持久强度标

准差超过国际规范15%，无法满足长周期稳定运行要求。此外，合金制备所需的部分稀有金属元素仍依赖海外供应链，高温合金中铼、

钌等元素的自主供给率不足20%，成为制约高端材料完全自主的关键瓶颈，也推高了高端热端部件的制造成本与交付周期。

陶瓷型芯与热障涂层是实现涡轮叶片超高温工作的核心辅助材料，是上游材料领域国产化率最低的环节之一。

陶瓷型芯决定叶片内部冷却通道的成型精度。

陶瓷型芯方面，中国已突破普通硅基型芯的批量制造技术，可满足F级及以下燃机叶片的铸造需求，但面向H级燃机的氧化铝基空心型

芯、复杂薄壁型芯仍高度依赖进口，2025年高端陶瓷型芯国产化率不足30%。进口型芯不仅交付周期长达6-8个月，且价格是国产同类

产品的4倍以上，直接推高了单晶叶片的制造成本，同时海外厂商对型芯配方与烧结工艺严格保密，限制了国产高端叶片的性能迭代速

度。

热障涂层可降低叶片基体工作温度。
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品牌端

整机制造与系统集成

中游厂商

中国东方电气集团有限公司 哈尔滨电气集团有限公司 上海电气控股集团有限公司 中国航发燃气轮机有限公司

南京汽轮电机（集团）有限责任公司 GE Vernova 西门子能源有限公司 三菱重工空调系统（上海）有限公司

中国联合重型燃气轮机技术有限公司 上海安萨尔多燃气轮机科技有限公司 中国能源建设集团有限公司 中国电力建设集团有限公司

中国机械设备工程股份有限公司 山东电力建设第三工程有限公司

热障涂层领域，中国已实现氧化钇稳定氧化锆（YSZ）涂层的规模化应用，涂层厚度与结合强度指标达到国际主流水平，自研双层热障

涂层可使叶片表面温度降低120℃以上，支撑国产燃机透平初温突破1600℃。但面向更高温度的陶瓷基复合材料涂层、环境障涂层仍处

于技术攻关阶段，涂层的高温抗腐蚀寿命与热循环次数仅为国际先进水平的60%左右，无法满足H级燃机长周期运行的严苛要求，成为

上游材料领域的核心卡脖子环节之一。

中 产业链中游环节分析

重型燃气轮机中游环节

中游环节

整机制造与系统集成

F级重型燃气轮机

联合循环系统(EP
C)

H/J级重型燃气轮机

中游分析

热端涡轮叶片是重型燃气轮机价值量最高、技术壁垒最强的核心零部件，其精密铸造与加工精度直接决定整机能量转换效率与可靠性，

当前中国F级叶片已实现批量国产化，但H级高端叶片仍处于突破初期。

热端涡轮叶片国产化进程呈现显著的代际分化。

F级重型燃机的涡轮叶片国产化率约为60%，其中国产50MWF级燃机已实现叶片100%国产配套，自主研发的透平一级动叶累计挂机运

行时长突破2,000小时，创造国产F级叶片实际运行纪录。制造工艺层面，中国单晶叶片良品率已提升至72%-75%，头部零部件企业已

进入GE、西门子能源等国际巨头的全球供应链体系，成为F级燃机透平叶片的核心一级供应商。

高端叶片领域差距依然明显，H级重型燃机叶片国产化率不足15%。

高端叶片领域的核心瓶颈在于复杂气膜冷却结构设计、单晶凝固缺陷控制以及高精度五轴加工技术。国际顶尖厂商的单晶叶片良品率可

达85%以上，且可实现1700℃以上工况下的稳定运行，而国产H级叶片目前仍以样机验证为主，批量交付能力与寿命可靠性仍需进一步

验证。此外，叶片的无损检测、寿命评估等标准体系仍不完善，制约了国产叶片在高端机组中的规模化应用。

整机总装与系统集成是重型燃气轮机产业链的核心载体环节，其中F级整机已实现完全自主化并进入商业化批量阶段。
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渠道端及终端客户

应用场景与后市场服务

渠道端

中国华电集团有限公司 中国华能集团有限公司 国家电力投资集团有限公司 深圳能源集团股份有限公司 广东省能源集团有限公司

浙江省能源集团有限公司 北京能源集团有限责任公司 万国数据服务有限公司 北京秦淮数据有限公司 上海宝信软件股份有限公司

国家石油天然气管网集团有限公司 中国海洋石油集团有限公司 中国船舶集团有限公司

中国整机制造格局高度集中，已形成三大主机厂主导的产业格局。

东方电气、上海电气、哈尔滨电气三家企业合计占据全国重型燃气轮机整机产能的85%以上，2024年三家企业分别交付重型燃机38

台、29台、22台，产品覆盖E级、F级全功率谱系。技术性能层面，国产F级重型燃机单循环热效率达到39.5%，联合循环效率达

60.8%，接近国际F级先进水平；机组NOx排放可稳定控制在15ppm以内，常规负荷变化率达13MW/min，电网调峰工况下可达22-

30MW/min，从并网到满负荷仅需23分钟，调峰性能达到国际主流水平。

高端整机仍处于技术追赶阶段，H级重型燃机中国仍处于研发示范阶段。

H级重型燃机中国仍处于研发示范阶段，距离商业化批量交付仍有3-5年差距，核心差距在于整机气动设计、高温部件匹配以及系统级

热力循环优化能力。与此同时，国产整机的燃料适应性持续提升，主流机型已验证30%比例的掺氢燃烧能力，部分机型可适配工业尾

气、高炉煤气等中低热值燃料，能够更好地匹配中国能源结构多元化的需求，也为后续零碳燃料转型奠定了技术基础。

下 产业链下游环节分析

重型燃气轮机下游环节

下游环节

应用场景与后市场服务

天然气发电

电网调峰

船舶动力

联合循环发电(CCG
T)

AI数据中心备用电
源

工业驱动

下游分析

燃气发电是重型燃气轮机最核心的下游应用领域，在新型电力系统建设中承担着调峰调频、保障电网安全的关键作用，是当前中国燃机

需求增长的核心驱动力。

应用结构上，发电领域占据中国重型燃气轮机应用主要地位。

发电领域占据中国重型燃气轮机应用总量的78%，其中联合循环电站是最主要的应用形式，凭借60%以上的综合能源效率成为天然气发

电的主流构型。随着新能源装机规模快速提升，燃机的调峰属性持续强化，2025年中国新建燃气电站中，调峰型机组占比超过60%，

机组年启停次数从传统基荷模式的10-20次提升至调峰模式的100次以上，快速启停与负荷跟随能力成为下游用户选型的核心指标。
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2020年—2025年，重型燃气轮机行业市场规模由20.47亿人民币元增长至47.44亿人民币元，期间年复合增长率18.31%。预计2026年—2030

年，重型燃气轮机行业市场规模由48.64亿人民币元增长至60.57亿人民币元，期间年复合增长率5.64%。

天然气价格周期波动直接影响投资意愿，是2022年市场回调、2024年需求反弹的核心外部驱动。

国际与中国天然气价格的剧烈周期波动，国际气价大幅跳涨导致2022年燃机项目投资节奏全面放缓。

2022年，全球能源危机推高国际天然气价格，欧洲TTF天然气价格峰值较2021年均价上涨超10倍，传导至中国后LNG现货到岸价同比涨幅超

70%，中国发电用气成本大幅攀升，燃机电站盈利预期显著恶化。受此影响，中国多地新建燃气电站项目暂缓核准与招标流程，当年燃气发电净

新增装机规模同比下滑超27%，直接压制了重型燃机的采购需求；同时海外供应链受能源危机冲击，核心部件交付周期拉长30%以上，部分已招

标项目出现交付延期，进一步加剧了当年市场的收缩幅度。

气源保障能力修复与气价回归合理区间，推动前期积压需求在2024年集中释放，形成跳涨行情。

2023年起国际天然气供需格局逐步缓和，气价持续回落，2024年中国LNG到岸价较2022年峰值下降超60%，同时中国发电用气长协覆盖率提升

至70%以上，燃机电站度电燃料成本较2022年下降，项目投资回报预期全面修复。叠加2022-2023年暂缓的项目集中重启招标，2024年全国燃气

发电新投产装机规模同比增长超65%，创历史新高，集中交付的批量订单直接推动当年重型燃机市场规模大幅跃升。

新型电力系统调峰需求刚性释放，是支撑阶段内市场扩容的底层逻辑，也是2024年需求爆发的产业基础。

新能源装机跨越式增长倒逼电网灵活性缺口持续扩大，从需求端为燃机市场持续扩容奠定基础。

2021-2025年中国风电、光伏装机年均复合增速超20%，2024年新增新能源装机规模突破3亿千瓦，省级电网系统日内峰谷差率扩大至33%以

上，弃风弃光风险与电网调峰压力显著加剧。政策层面明确燃气发电是新型电力系统的核心灵活性资源，“十四五”燃气发电装机目标引导各地加

速布局调峰电站，2023年全国核准的调峰型燃机电站数量同比增长超80%，充足的项目储备为2024年的交付高峰提供了支撑。

燃气发电区域分布呈现显著的集聚特征。

长三角、粤港澳大湾区等负荷中心与天然气接收站密集区域是燃机装机的核心区域，分布式能源站与区域热电联产项目密集落地。

2025年全国天然气发电装机容量突破1.2亿千瓦，其中重型燃机贡献了约70%的装机容量，不仅承担了电网尖峰负荷的供电任务，还通

过热电联产、冷热电三联供等方式提升了能源综合利用效率，成为城市清洁能源体系的重要组成部分。

油气输送与LNG领域是重型燃气轮机的第二大应用场景，对机组的环境适应性与连续运行可靠性要求极高。

重型燃气轮机主要用于长输管线压缩机驱动与LNG液化/再气化装置动力。

长输管线领域，西气东输四线、中俄东线南段等国家级油气管道工程持续释放燃机需求，管道压缩机驱动用重型燃机占油气领域燃机总

量的60%以上。这类应用场景要求燃机能够在-40℃至+50℃的极端温度环境下稳定运行，且年运行小时数可达8,000小时以上，对机组

的可靠性与环境适应性提出严苛要求。目前中国主干管线中，国产重型燃机的应用占比已提升至35%左右，逐步打破海外厂商的长期垄

断。

LNG产业链领域，液化工厂、接收站再气化装置以及海上油气平台对重型燃机的需求持续增长

海上FPSO平台对燃机的抗腐蚀、抗冲击性能要求最高。国产燃机通过优化进气过滤系统、防腐涂层与密封结构，设备故障率较早期产

品降低40%，运维成本减少25%，已逐步进入中国海上油气平台与LNG接收站的采购名录，替代进口的进程持续加速。

行业规模

重型燃气轮机行业规模的概况

重型燃气轮机行业市场规模历史变化的原因如下：
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燃机功能定位向调峰转型拓宽应用场景，叠加辅助服务机制完善提升运营经济性，持续激发采购意愿。

2021年，调峰型燃机占新增重型燃机装机的比例不足30%，到2024年该占比已提升至60%以上，机组适配场景从传统大型基荷电站，延伸至负

荷中心分布式能源站、工业园区冷热电三联供等多元场景。同时电力辅助服务市场机制逐步完善，全国平均调峰补偿标准较2021年提升超40%，

显著改善了调峰燃机的运营经济性，进一步激发了电力企业与园区投资方的采购意愿。

新型电力系统建设下，强烈的灵活性调节需求将驱动未来市场规模稳步扩张。

“十五五”期间新能源装机规模将进一步跃升，电力系统对灵活性电源的需求从“补充型”转向“刚需型”。

根据能源发展规划，2030年中国风电、光伏装机总规模将超过30亿千瓦，新能源发电量占比提升至25%以上，系统日内峰谷差率将从当前的35%

扩大至40%以上，对大容量、快响应的调节电源需求持续增长。重型燃机凭借技术成熟度高、调节性能优异、建设周期短的综合优势，仍将是电

网侧调峰的核心技术选择，预计2026-2030年调峰型燃机装机占比将进一步提升至70%以上，机组最低稳燃负荷从当前的40%额定功率下探至

30%，对机组的变工况设计提出更高要求，也推动相关机型的技术迭代与采购需求增长。

电力市场机制逐步完善，将从经济性层面为燃机调峰价值提供长期制度保障。

“十五五”期间，中国电力辅助服务市场与容量电价机制将全面落地成熟，调峰、调频、备用等辅助服务补偿标准持续提升，容量电价将覆盖燃机

电站的固定投资成本，彻底改变燃机单纯依赖电量收益的盈利模式。行业测算显示，完善的容量与辅助服务机制可使燃机电站的年化收益提升

25%-30%，静态投资回报周期进一步缩短，显著提升社会资本投资燃机电站的积极性。同时，电力现货市场的峰谷电价差持续扩大，尖峰电价可

达平段电价的3-5倍，进一步放大了燃机的调峰经济价值，为市场长期增长提供稳定的制度支撑。

燃氢/燃氨等低碳技术演进与多样化应用场景拓展催生市场新增长极。

掺氢比例逐步提升将带动存量机组改造与新增机型迭代需求，成为未来五年市场的重要增量。

中国主流整机厂商已完成30%体积比掺氢燃烧的技术验证，预计2028年前将实现50%掺氢机型的商业化交付，2030年主流机型具备100%纯氢燃

烧适配能力。按照氢能发展规划，“十五五”期间中国将建成一批绿氢示范基地，配套建设氢燃机调峰电站，同时存量在运机组将逐步开展掺氢改

造，预计2026-2030年存量燃机掺氢改造率将达到30%以上。单台机组掺氢改造主要集中在燃烧室、燃烧器等核心部件，改造成本约为整机采购

额的15%-20%，将直接带动核心部件的更换与升级需求，成为后市场的新增长点。

“绿氢+氢燃机”的长时储能模式成熟，将重构燃机的产业定位与应用场景边界。

随着绿氢生产成本持续下降，“风光制氢+氢燃机发电”的长时储能方案逐步具备经济性，成为跨季节、跨区域调节电力供需的重要技术路径，重型

燃机将从单纯的调峰电源转变为长时储能系统的核心发电环节。这种模式尤其适合西北、华北等新能源富集地区，可将富余的新能源电力转化为

氢气储存，在用电高峰或新能源出力不足时通过燃机发电，预计2030年中国将建成10个以上百兆瓦级氢燃机储能示范项目。应用场景的拓展将打

破燃机依赖天然气气源的地域限制，推动市场空间从东部沿海向中西部新能源基地延伸，打开行业长期成长空间。

重型燃气轮机行业市场规模未来变化的原因主要包括：
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政策名称

《首台（套）重大技术装备推广应
用指导目录（2024年版）》

颁布主体

工业和信息化部

生效日期

2024-09-12

影响

6

政策内容 将重大能源装备纳入首台（套）推广体系，通过保险补偿和政策支持促进国产高端装备首次市场应用。

政策解读
重型燃气轮机属于典型高端装备，首台套政策有助于降低用户采用国产设备的风险，提高示范项目落地率。对于东方电气、上海电气、哈电集团等企业具有重要市场
促进作用。

政策性质 鼓励性政策

政策名称

《“十四五”现代能源体系规划》

颁布主体

国家发改委，国家能源局

生效日期

2022-03-23

影响

9

政策内容 规划提出增强能源安全保障能力，推动天然气发电和调峰电源建设，提高能源装备自主可控水平，提升能源产业链现代化水平。

政策解读
天然气发电是重型燃气轮机最主要应用场景之一。规划推动调峰电源建设和天然气利用，为重型燃气轮机创造持续市场需求。同时强调关键能源装备自主可控，有利
于国产重燃企业扩大市场份额。

政策性质 指导性政策

规模预测

重型燃气轮机行业规模

政策梳理
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政策名称

《“十四五”能源领域科技创新规
划》

颁布主体

国家能源局、科技部

生效日期

2021-12-29

影响

8

政策内容 将先进燃气轮机列入能源装备技术攻关重点任务，突破高温材料、热端部件、整机设计及控制系统等关键核心技术。

政策解读
该政策直接聚焦重型燃气轮机技术短板，推动高温合金、叶片、燃烧室及控制系统等核心环节研发。对于产业链上游材料企业和中游整机企业均形成长期利好，有助
于解决“卡脖子”问题。

政策性质 指导性政策

政策名称

《依托能源工程推进燃气轮机创新
发展的若干意见》

颁布主体

国家发改委，国家能源局

生效日期

2017-06-12

影响

9

政策内容 提出依托能源工程建设推进燃气轮机创新发展，重点突破重型燃气轮机关键技术，建设示范项目，形成自主研发、设计、制造、试验及运维体系。

政策解读
这是中国首个专门针对燃气轮机产业发展的国家级政策，明确将重型燃气轮机列为能源装备自主化重点方向。政策推动示范工程建设和关键技术攻关，为产业链企业
带来研发投入、市场应用和国产替代机会，加速产业体系形成。

政策性质 鼓励性政策

政策名称

《中国制造2025—能源装备实施
方案 》

颁布主体

国家发展改革委、工业和信息化
部、国家能源局

生效日期

2016-06-20

影响

9

政策内容
围绕燃气轮机自主化发展，提出突破5MW、10MW、30MW工业燃气轮机及50-70MW等级燃气轮机关键技术，重点开展F级300MW重型燃气轮机和G/H级重型燃气
轮机整机研制，突破高温合金、热障涂层、热端部件和控制系统等核心技术。

政策解读
该政策首次从国家层面对燃气轮机产业发展路线进行系统规划，将重型燃气轮机列为能源装备自主化重点突破方向。政策聚焦高温合金、热端部件、控制系统等“卡
脖子”环节，推动产业链上下游协同创新和国产化替代进程。对于整机厂商以及高温合金、叶片、涂层材料等核心供应商均形成长期利好，有助于提升中国重型燃气
轮机自主研发和产业化能力。

政策性质 指导性政策

重型燃气轮机行业呈现以下梯队情况: 第一梯队公司有三菱重工东方燃气轮机（广州）有限公司、GE Vernova、西门子能源有限公司等; 第

二梯队公司有中国东方电气集团有限公司、上海电气控股集团有限公司、哈尔滨电气集团有限公司等; 第三梯队公司有中国联合重型燃气轮机技

术有限公司、万泽实业股份有限公司、安徽应流机电股份有限公司、哈尔滨广瀚燃气轮机有限公司等。

核心技术代差与专利壁垒构建了海外厂商长期主导的底层竞争框架。

跨学科的技术积累门槛与专利封锁，使得海外厂商在高端市场具备不可替代的先发优势。

重型燃机研发涉及气动热力学、燃烧学、高温材料学等多学科前沿技术，单机型研发周期长达10-15年、投入超百亿元，海外头部企业均经历了

数代产品的迭代验证。截至2025年，全球H级及以上重型燃机核心专利中，海外四家厂商占比超90%，中国企业高端机型核心专利数量仅为海外

头部企业的8%左右。技术代差直接导致中国H级燃机几乎全部依赖进口，E/F级高端机型也长期由海外厂商占据主流，奠定了外资主导高端市场

的基本格局。

技术壁垒叠加服务锁定效应，进一步强化了海外厂商的存量市场优势。

竞争格局

重型燃气轮机竞争格局概况

重型燃气轮机行业竞争格局形成的历史原因如下:
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重型燃机全生命周期长达25-30年，热端部件更换、控制系统升级等运维服务高度依赖原厂技术支持，海外厂商通过备件垄断、参数保密形成了

极强的客户绑定效应。2021-2025年中国存量进口机组的运维服务市场中，海外原厂服务占比始终维持在70%以上，单台F级机组年均原厂服务支

出超2000万元。这种“整机销售+终身服务”的绑定模式，使得海外厂商即便在新增市场份额下滑的情况下，仍能凭借存量市场维持行业影响力，

构成格局难以快速颠覆的重要原因。

国家专项政策牵引与国产化战略推动中国第二梯队快速崛起，持续打破外资垄断。

国家级科技专项的长期攻关，实现了F级燃机从“0到1”的技术突破与产业化落地。

2021-2025年是国家“两机专项”成果集中转化期，累计投入超百亿元支持核心技术攻关，带动中国企业突破单晶高温合金叶片、干式低氮燃烧

室、自主控制系统等卡脖子环节。2023年东方电气G50型50MWF级燃机投入商业运行，国产化率达100%；2024年中国300MW级F级重型燃机

完成点火验证，标志着中国具备大功率重型燃机自主研制能力。技术突破直接带动国产化率快速提升，国产重型燃机中国新增市场占比从2021年

的7%跃升至2025年的35%以上，三大动力组成的第二梯队快速成长为市场核心力量，彻底改变了外资一统天下的格局。

能源安全导向下的市场倾斜政策，为国产机组提供了规模化验证与迭代的应用土壤。

2022年，全球能源危机后，中国能源装备自主可控优先级显著提升，多地出台政策明确新建燃气电站优先采购国产设备，同时设立专项示范项目

支持国产燃机挂网验证。2021-2025年中国核准的调峰燃机电站中，明确要求国产设备配套的项目占比从15%提升至45%，电网侧与央企能源集

团的国产燃机采购量年均增速超60%。政策牵引下的市场验证，又反过来推动国产机组性能迭代与成本下降，形成“技术突破-示范应用-规模降本-

份额提升”的正向循环，是第二梯队快速崛起的核心驱动力。

“十五五”期间国产H级重型燃机将完成示范验证并实现批量商业化，中国厂商正式进军高端市场，推动竞争梯队整体上移，海外厂商在高端市场

的垄断地位将被持续打破。

国产H级机型技术攻关进入收官阶段，将填补中国高端机型空白，重构高端市场竞争格局。

依托“两机专项”持续投入与F级机型的技术积累，中国企业在H级燃机的热端部件设计、高温材料适配、系统级热力循环优化等核心技术上持续突

破，预计2028年前后国产H级重型燃机将实现批量商业化交付，核心部件国产化率达85%以上。届时中国厂商将形成覆盖E、F、H级的完整产品

谱系，正式具备与海外巨头在高端市场正面竞争的能力。预计到2030年，国产机组在中国新增市场的占比将提升至60%以上，其中H级机型中国

产份额将突破30%，彻底改变高端市场完全依赖进口的局面。

国产机型的性价比与交付优势，将在高端市场复制F级替代路径，持续挤压海外厂商份额。

与进口H级机组相比，国产H级燃机采购价格预计低40%左右，交付周期从4-5年压缩至18-24个月，且本地化运维服务成本下降30%以上，具备

显著的综合性价比优势。参考F级燃机的替代节奏，国产H级机型量产后，将率先在中国调峰电站、工业园区等场景实现替代，逐步向高端基荷电

站渗透。与此同时，海外厂商受全球产能紧张、地缘政治等因素影响，交付不确定性持续增加，客户采购偏好逐步向国产设备倾斜，为国产厂商

高端突破提供了宝贵窗口期。

竞争重心从整机销售转向全生命周期服务，后市场成为格局演变的核心战场。

存量机组集中进入大修升级周期，后市场规模持续扩容，成为企业稳定的利润来源。

2010年前后引进的首批E级、F级进口机组，将在2026-2030年集中进入大修与技术升级周期，热端部件更换、控制系统升级、能效提升改造等需

求集中释放。从全生命周期价值结构看，运维服务价值占比超60%，远高于整机销售的30%-40%，且利润空间与稳定性均优于新机销售。预计到

2030年，中国重型燃机后市场收入占全行业的比例将从2025年的40%提升至55%以上，后市场份额将成为决定企业行业地位的核心指标。

国产厂商凭借本地化服务与自主备件能力，加速抢占后市场份额，打破海外厂商服务垄断。

长期以来，海外原厂凭借技术与备件垄断，占据中国高端运维市场70%以上份额，存在服务价格高、响应周期长、技术不自主等痛点。2026-

2030年，随着国产核心部件技术成熟，中国厂商将具备完整的热端部件翻修、控制系统国产化改造能力，服务成本仅为海外原厂的40%-60%，

重型燃气轮机行业竞争格局未来变化的趋势如下:
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故障响应时间从72小时压缩至24小时以内。预计到2030年，国产服务商在中国燃机运维市场的占比将从2025年的30%提升至50%以上，三大动

力将凭借“整机制造+运维服务”一体化能力，成为后市场的核心参与者，推动竞争格局从“外资服务垄断”向“国产替代全面深化”转变。

东方电气股份有限公司（600875） 上海电气集团股份有限公司（601727）

哈尔滨电气股份有限公司 - H股（01133） 中国电力建设股份有限公司（601669）

中国能源建设股份有限公司（601868） 安徽应流机电股份有限公司（603308）

万泽实业股份有限公司（000534） 中航重机股份有限公司（600765）

江苏图南合金股份有限公司（300855） 北京钢研高纳科技股份有限公司（300034）

1 西门子（中国）有限公司

上市公司速览

总市值

-
营收规模

334.6亿元 11.8
同比增长(%)

15.4
毛利率(%) 总市值

-
营收规模

783.7亿元 -
同比增长(%)

17.9
毛利率(%)

总市值

114.5亿
营收规模

387.2亿 32.4
同比增长(%)

3.3
毛利率(%) 总市值

-
营收规模

4.2千亿元 6.1
同比增长(%)

12.3
毛利率(%)

总市值

-
营收规模

2.9千亿元 18.0
同比增长(%)

10.9
毛利率(%) 总市值

-
营收规模

18.1亿元 9.2
同比增长(%)

36.9
毛利率(%)

总市值

-
营收规模

3.4亿元 15.3
同比增长(%)

75.5
毛利率(%) 总市值

-
营收规模

79.7亿元 3.2
同比增长(%)

33.4
毛利率(%)

总市值

-
营收规模

10.7亿元 46.2
同比增长(%)

35.6
毛利率(%) 总市值

-
营收规模

25.3亿元 4.7
同比增长(%)

31.4
毛利率(%)

企业分析
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公司信息

企业状态 存续 注册资本 90000万欧元

企业总部 北京市 行业 研究和试验发展

法人 肖松（DR.SONG XIAO） 统一社会信用

代码

91110000625907585K

企业类型 有限责任公司(外国法人独资) 成立时间 1994-10-05

品牌名称 西门子（中国）有限公司 经营范围 一、在电气、电子、机械工业和国家允许外商投资的其他领

域从事投资和与之相关的业务；二、从事电气、电子和机械

产品的制造经营活动；三、从事新产品及高新技术研究与开

发，转让或许可研究开发成果，提供相应的技术服务；提供

与西门子电气、电子和机械工业领域的产品（不包括消费类

电子产品）的技术相关的咨询、市场调研、培训、工程及售

后和维修服务，并进口售后和维修服务所需的原辅材料及零

配件；四、以代理、经销或设立出口采购机构的方式出口境

内商品并按规定办理出口退税；五、受其所投资企业的书面

委托（经董事会一致同意），向其提供下列服务：１、协助

或代理进口所投资企业自用的机器设备、办公设备、原材

料、零部件；２、在国内外销售所投资企业的产品并提供售

后和维修服务；３、向其提供综合服务，例如人事管理、培

训、财务、市场调查、咨询和商情信息等；４、经中国银行

监管部门批准，向其提供财务支持；５、在外汇管理部门同

意和监督下，在所投资企业间平衡外汇收支；６、向其提供

仓储等综合服务；７、向其提供机器和办公设备的经营性租

赁服务；六、为下述企业提供技术培训服务：１、所投资企

业产品的国内经销商、代理商；２、与公司或投资者或关联

公司签有技术转让协议的国内公司、企业；七、购买所投资

企业生产的产品进行系统集成后在国内外销售，如所投资企

业生产的产品不能完全满足系统集成需要，可在国内外采购

系统集成配套产品；八、在所投资企业投产前或所投资企业

新产品投产前，为进行产品市场开发，从投资者进口与所投

资企业生产产品相关的产品在国内试销；九、为其投资者和

关联公司提供有偿咨询服务和技术支持；十、承接境内外企

业的服务外包业务；十一、进口并在国内销售其投资者和关

联公司的产品；十二、依法从事境外工程承包业务和对外投

资；十三、设立经营性租赁和／或融资租赁公司并提供相关

服务；十四、根据有关规定从事物流配送服务。十五、委托

境内其他企业生产/加工产品并在国内外销售，从事产品全部

外销的委托加工贸易业务；十六、从事商品批发、佣金代理

（拍卖除外）、商品进出口和其它相关配套业务。十七、从

事经营性租赁和融资租赁业务；十八、出租商业用房、出租

办公用房；十九、软件开发；计算机系统服务；销售计算

机、软件及辅助设备；二十、经济信息咨询；会议服务；承

办展览展示活动（不含营业性演出）；代理记账；人力资源

服务。（市场主体依法自主选择经营项目，开展经营活动；

代理记账、人力资源服务以及依法须经批准的项目，经相关
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部门批准后依批准的内容开展经营活动；不得从事国家和本

市产业政策禁止和限制类项目的经营活动。）

竞争优势

西门子能源拥有全球最成熟、功率跨度极广（最高可达593兆瓦）的重型燃气轮机组合。其主力重燃机型（如HL级燃气轮机）专为大型简单循环或联合循环
发电厂设计，在全球能源市场中树立了效率和可靠性的新标准，其联合循环发电效率已突破63%至64%的极限水平，能显著降低平准化度电成本，为业主带
来极高的投资回报率。

竞争优势

目前全球有超过7000台西门子能源的燃气轮机成功投入运行，积累了庞大的商业化运行数据。面对全球低碳转型，西门子能源展现出极强的燃料灵活性前瞻
优势，其设备具备优秀的燃氢和双燃料自动切换能力，公司正致力于在2030年实现100%燃氢运行，这使其在未来清洁转型以及AI数据中心现场调峰用电的红
利中占据统治地位。

西门子有限公司官网

2 上海电气集团股份有限公司【601727】

公司信息

企业状态 存续 注册资本 1557980.9092万人民币

企业总部 上海市 行业 电气机械和器材制造业

法人 吴磊 统一社会信用

代码

91310000759565082B

企业类型 股份有限公司(港澳台投资、上市) 成立时间 2004-02-29

品牌名称 上海电气集团股份有限公司 经营范围 许可项目：第三类医疗器械经营；第三类医疗器械生产；第

二类医疗器械生产；各类工程建设活动；电力设施承装、承

修、承试；特种设备安装改造修理。（依法须经批准的项

目，经相关部门批准后方可开展经营活动，具体经营项目以

相关部门批准文件或许可证件为准）一般项目：电站及输配

电，机电一体化，交通运输、环保设备、锂离子电池、电源

系统的相关装备制造业产品的设计、制造、销售，提供相关

售后服务，以上产品的同类产品的批发、货物及技术进出

口、佣金代理（不含拍卖），提供相关配套服务，电力工程

项目总承包，设备总成套或分交，工业设计服务，石油钻采

专用设备制造，石油钻采专用设备销售，炼油、化工生产专

用设备制造，炼油、化工生产专用设备销售，第一类医疗器

械销售，第一类医疗器械生产，第二类医疗器械销售，医疗

设备租赁，对外承包工程，普通机械设备安装，专用设备修

理，技术服务。（除依法须经批准的项目外，凭营业执照依

法自主开展经营活动）

公司竞争优势
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财务数据分析

2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023 2024 2025 2026(Q1)

1.07 1.04 0.98 1.04 1.04 1 1.12 1.22 1.13 1.3

/ / / / / / / / / /

64.5232 66.3024 67.3506 66.1229 67.3725 67.2961 72.843 74.4202 75.4413 75.4984

-10.1275 27.1721 26.0499 7.667 -4.2956 -9.7021 -2.4026 1.21 9.0307 9.3198

10.9612 13.4213 16.0619 7.3446 -365.7648 64.292 107.9954 -6.3318 60.2991 30.1534

/ / / / / / / / / /

/ / / / / / / / / /

124.5632 83.1812 68.4736 81.9131 113.6586 131.9819 140.2746 132.8149 115.652 148.0267

/ / / / / / / / / /

1.2968 1.2684 1.2142 1.2423 1.2422 1.2301 1.1437 1.0698 1.0565 1.064

-0.511 0.0645 0.6933 0.3093 -0.672 0.5445 0.5004 1.1321 0.6767 -0.0515

22.8101 20.7615 18.4566 16.5453 14.6912 15.8044 18.4742 18.129 17.5219 18.3567

86.5465 82.5641 86.835 87.9834 83.3323 84.3668 81.2856 84.6161 85.2579 85.4635

0.6936 0.7384 0.8049 0.8669 1.0475 1.0413 0.9504 0.8884 0.8305 0.8164

2.6701 2.6222 2.3295 1.7673 -3.3236 -0.7856 0.7544 0.9203 0.9829 0.1976

20.2142 67.739 134.8728 86.8984 / / / / / /

60.1686 -3.9395 -412.6229 -262.2855 / / / / / /

5.32 5.33 5.79 5.79 -15.69 -6.31 0.53 / / /

0.1895 0.2049 0.23 0.25 -0.64 -0.23 0.018 0.048 0.078 0.0245

6.2937 5.4159 4.5896 3.8567 -7.8359 -1.9772 1.8867 2.3346 2.4497 2.6676

0.4243 0.4842 0.5076 0.4582 0.4264 0.3995 0.4019 0.3967 0.4035 0.0745

148.343 110.2267 252.8381 71.7098 / / / / / /

/ / / / / / / / / /

1.1229 1.1244 1.3183 1.2738 1.4036 1.4017 1.2501 1.202 1.2226 1.2198

/ / / / / / / / / /

174.0139 140.1323 95.7472 90.0248 198.939 213.346 206.8609 209.778 217.3913 328.9474

79543794000 101157525000 127508964000 137285056000 131387852000 117623118000 114797077000 116186116000 126678586000 24318665000

1.2979 1.4103 1.5052 1.7356 0.969 0.733 0.7496 0.8167 0.8912 0.9157

0.1895 0.203 0.23 0.24 -0.64 -0.23 0.018 0.048 0.078 0.0245

2659576000 3016525000 3501037000 3758175000 -9987908000 -3566484000 285155000 752480000 1206219000 380437000

0.12 0.13 0.06 0.07 -0.76 -0.3 -0.079 / / /

/ / / / / / / / / /

-0.511 0.0645 0.6933 0.3093 -0.672 0.5445 0.5004 1.1321 0.6767 -0.0515

财务指标

销售现金流/营业
收入

扣非净利润同比
增长(%)

资产负债率(%)

营业总收入同比
增长(%)

归属净利润同比
增长(%)

摊薄净资产收益
率(%)

实际税率(%)

应收账款周转天
数(天)

预收款/营业收入

流动比率

每股经营现金流
(元)

毛利率(%)

流动负债/总负债
(%)

速动比率

摊薄总资产收益
率(%)

营业总收入滚动
环比增长(%)

扣非净利润滚动
环比增长(%)

加权净资产收益
率(%)

基本每股收益
(元)

净利率(%)

总资产周转率
(次)

归属净利润滚动
环比增长(%)

每股净资产(元)

每股公积金(元)

扣非净利润(元)

存货周转天数
(天)

营业总收入(元)

每股未分配利润
(元)

稀释每股收益
(元)

归属净利润(元)

扣非每股收益
(元)

毛利润（元）

经营现金流/营业
收入

公司竞争优势
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竞争优势

上海电气在中国燃机联合循环市场中具有绝对的领跑优势，其燃机业务板块的市场占有率长期维持在70%左右的极高水平。通过多年的持续引进与技术转
化，上海电气已将重燃产品的国产化率从早期的46.5%大幅拉升至90%左右（如中国首台全面国产化AE64.3A型燃机已正式投运），在保持高交付效率的同
时，建立起了极强的成本竞争壁垒。

竞争优势

在商业化应用方面，上海电气具备大、小F级（如AE94.3A、AE64.3A）等主力重燃机型的成熟制造与工程示范经验。在此基础上，公司依托上海汽轮机厂等
核心基地，深度承担并攻克了国家重大专项300兆瓦F级重型燃气轮机等关键总装制造任务，解决了多学科交叉的90余项制造难题，成为中国唯一具备F/H级
重燃全生命周期服务能力的装备巨头之一。

上海电气集团有限公司官网

3 中国东方电气集团有限公司

公司信息

企业状态 存续 注册资本 504696.02万人民币

企业总部 成都市 行业 电气机械和器材制造业

法人 罗乾宜 统一社会信用

代码

9151000062160427XG

企业类型 有限责任公司(国有独资) 成立时间 1984-11-05

品牌名称 中国东方电气集团有限公司 经营范围 进出口业务；水火核电站工程总承包及分包；电站设备的成

套技术开发及技术咨询；成套设备制造及设备销售；机械、

电子配套设备的销售；相关工程的总承包和分包；房屋出

租。（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经

营活动）

竞争优势

东方电气（东方汽轮机）是中国自主重型燃气轮机研发的排头兵。公司汇聚优势资源历时十余年攻坚，成功研制出中国首台具备完全自主知识产权的F级50兆
瓦重型燃气轮机（G50），核心部件实现100%自主制造，打破了国外巨头在重燃核心设计与高温部件制造领域的长期垄断，完整掌握了重燃自主设计、试验
的全过程，拥有无可比拟的自主品牌IP壁垒。

竞争优势

立足于国家双碳战略目标，东方电气积极向新型低碳能源动力装备领域进军。公司所属东方汽轮机自主研发的中国首款15兆瓦纯氢燃气轮机（G15H）已正式
亮相，通过微预混燃烧等技术攻克了高温控氮等行业难题，实现了对燃机核心系统的“重构式创新”。这一成果填补了中国氢能装备技术的空白，使其在未来的
分布式能源站和清洁清洁能源调峰场景中占绝对的技术制高点。

中国东方电气集团有限公司官网

公司竞争优势

附录



19

法律声明

权利归属：头豹上关于页面内容的补充说明、描述，以及其中包含的头豹标识、版面设计、排版方式、文本、图片、图形等，相关知识产权归头豹所有，均受著作权法、商标法及

其它法律保护。

尊重原创：头豹上发布的内容（包括但不限于页面中呈现的数据、文字、图表、图像等），著作权均归发布者所有。头豹有权但无义务对用户发布的内容进行审核，有权根据相关

证据结合法律法规对侵权信息进行处理。头豹不对发布者发布内容的知识产权权属进行保证，并且尊重权利人的知识产权及其他合法权益。如果权利人认为头豹平台上发布者发布

的内容侵犯自身的知识产权及其他合法权益，可依法向头豹（联系邮箱：support@leadleo.com）发出书面说明，并应提供具有证明效力的证据材料。头豹在书面审核相关材料

后，有权根据《中华人民共和国侵权责任法》等法律法规删除相关内容，并依法保留相关数据。

内容使用：未经发布方及头豹事先书面许可，任何人不得以任何方式直接或间接地复制、再造、传播、出版、引用、改编、汇编上述内容，或用于任何商业目的。任何第三方如需

转载、引用或基于任何商业目的使用本页面上的任何内容（包括但不限于数据、文字、图表、图像等），可根据页面相关的指引进行授权操作；或联系头豹取得相应授权，联系邮

箱：support@leadleo.com。

合作维权：头豹已获得发布方的授权，如果任何第三方侵犯了发布方相关的权利，发布方或将授权头豹或其指定的代理人代表头豹自身或发布方对该第三方提出警告、投诉、发起

诉讼、进行上诉，或谈判和解，或在认为必要的情况下参与共同维权。

完整性：以上声明和本页内容以及本平台所有内容（包括但不限于文字、图片、图表、视频、数据）构成不可分割的部分，在未详细阅读并认可本声明所有条款的前提下，请勿对

本页面以及头豹所有内容做任何形式的浏览、点击、引用或下载。




