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[Table_Summary] 基金数据统计：（2026.10.12-2026.10.16） 

 

◼ 权益类ETF基金规模变化统计：基金规模变化排名前三名的权益类ETF

类型分别为：规模指数 ETF（228.33 亿元），跨境策略指数 ETF（0.19 亿
元），风格指数 ETF（-1.84 亿元），基金规模变化排名后三名的权益类
ETF 类型分别为：主题指数 ETF（-571.91 亿元），跨境主题指数 ETF（-

98.87 亿元），行业指数 ETF（-36.16 亿元）。 

◼ 权益类 ETF 跟踪指数基金规模变化：变化排名前三名的指数分别为：
沪深 300（308.19 亿元），创业板指（63.52 亿元），上证 50（45.59 亿
元）。变化排名后三名的指数分别为：中证 A500（-74.27 亿元），科创芯
片（-64.05 亿元），通信设备（-50.15 亿元）。 

◼ 权益类 ETF 跟踪指数基金份额变化：份额变化排名前三名的指数分别
为：沪深 300（99.97 亿份），科创 50（95.42 亿份），创业板指（66.95 亿
份）。变化排名后三名的指数分别为：港股通互联网（-10.35 亿份），细
分化工（-9.12 亿份），通信设备（-7.68 亿份）。 

 

市场行情展望：（2026.10.19-2026.10.23） 
 

◼ 观点：全球 AI 去杠杆加速，A 股结构分化进一步加大。 

◼ 模型研判：10 月月度宏观模型为-1 分，历史上该分数后万得全 A 后续
一个月上涨概率 57.14%、平均收益率-1.14%，说明模型认为 10 月万得
全 A 指数或以震荡为主，若上涨则涨幅有限、若调整则尾部风险较大。 

◼ 资金层面：近 5 个交易日，沪深 300、创业板指、科创 50 等份额与规模
增加居前，说明核心宽基与成长方向获资金逆势布局；而科创芯片等规
模减少居前，说明部分前期热门方向资金流出。 

◼ 叙事变化：其一，海外“油价—通胀—利率”定价链——美国 9 月 CPI

（3.7%/核心 2.6%）与 PPI（6.3%）全面超市场预期，10 月加息定价一
度升至 50%；后半周随沃什讲话与释储推进边际缓释。其二，全球 AI

与高估值资产的“去杠杆与信用”链——AI 基础设施融资甄别加剧（数据
中心运营商 Firmus 上市搁置、摩根大通与高盛下调对 AI 云初创 Volta

的贷款规模、CoreWeave 五年期 CDS 隐含违约概率超六成、Anthropic

估值预期由约 2 万亿美元下修至 1.5 万亿）。其三，国内“政策密度上升
＋数据偏强＋再通胀抬头”链——出口、社融偏强，PPI 升至 5.0%（2022

年 6 月以来最高），国常会部署“人工智能+”行动，证监会座谈会与金融
街论坛预告强化政策预期。 

◼ 市场方面：A 股持续调整震荡，结构上更宜关注拥挤度中低、模型评分
改善的方向（食品饮料、非银金融、军工等）；而对风险度近 100 的银
行、88.9 的交通运输及 85.3 的红利指数，需重点跟踪其拥挤度极致的持
续性与波动放大风险。展望后市，出口延续高增与 PPI 回升提供一定支
撑，但内需与货币活化偏弱、海外紧缩升温、科技股高位回调形成压制，
市场短期或有超跌反弹，但中期可能还是市场或以震荡整固为主，建议
均衡配置，等待方向进一步明确。 

 

基金配置建议： 

◼ 根据上述研判，市场以震荡整固为主，但短期超跌反弹随时可能发生，
建议均衡配置，等待方向进一步明确，短期优先以降低组合波动为主要
目标。 

 

风险提示：1）模型基于历史数据测算，未来存在失效风险；2）宏观经济
不及预期；3）发生重大预期外的事件。  
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1.   基金数据统计（2026.10.12-2026.10.16） 

1.1.   权益类 ETF 基金规模变化统计 

基金规模变化排名前三名的权益类 ETF 类型分别为：规模指数 ETF（228.33 亿元），

跨境策略指数 ETF（0.19 亿元），风格指数 ETF（-1.84 亿元），基金规模变化排名后三名

的权益类 ETF 类型分别为：主题指数 ETF（-571.91 亿元），跨境主题指数 ETF（-98.87

亿元），行业指数 ETF（-36.16 亿元）。 

 
 

表1：权益类 ETF 基金规模变化统计（截至 2026.10.16） 

投资类型(权益分类) 基金规模(亿元) 
近 1 个交易日基金

规模变化(亿元) 

近 5 个交易日基金

规模变化(亿元) 

近 20 个交易日基金

规模变化(亿元) 

规模指数 ETF 11009.94 218.79 228.33 248.34 

跨境策略指数 ETF 495.74 0.75 0.19 -20.52 

风格指数 ETF 250.63 1.61 -1.84 -4.47 

跨境行业指数 ETF 153.68 0.92 -5.03 -11.00 

策略指数 ETF 2127.41 10.47 -7.91 -10.01 

跨境规模指数 ETF 2445.11 36.86 -9.23 153.93 

行业指数 ETF 2811.58 -1.81 -36.16 -165.36 

跨境主题指数 ETF 4604.95 52.19 -98.87 -173.42 

主题指数 ETF 9473.22 5.19 -571.91 -989.21 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

  

1.2.   权益类 ETF 跟踪指数基金规模变化 

近 5 个交易日（2026.10.12-2026.10.16），全市场权益类 ETF 跟踪指数的基金规模，

变化排名前三名的指数分别为：沪深 300（308.19 亿元），创业板指（63.52 亿元），上证

50（45.59 亿元）。 
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图1：权益类 ETF 跟踪指数基金规模增加（2026.10.12-2026.10.16） 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

近 5 个交易日（2026.10.12-2026.10.16），全市场权益类 ETF 跟踪指数的基金规模，

变化排名后三名的指数分别为：中证 A500（-74.27 亿元），科创芯片（-64.05 亿元），通

信设备（-50.15 亿元）。 

 

图2：权益类 ETF 跟踪指数基金规模减少（2026.10.12-2026.10.16） 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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1.3.   权益类 ETF 跟踪指数基金份额变化 

近 5 个交易日（2026.10.12-2026.10.16），全市场权益类 ETF 跟踪指数的基金份额，

变化排名前三名的指数分别为：沪深 300（99.97 亿份），科创 50（95.42 亿份），创业板

指（66.95 亿份）。 

 
 

图3：权益类 ETF 跟踪指数基金份额增加（2026.10.12-2026.10.16） 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

注：部分基金可能会出现份额拆分的情况，导致数据波动较大。 
 

 

近 5 个交易日（2026.10.12-2026.10.16），全市场权益类 ETF 跟踪指数的基金份额，

变化排名后三名的指数分别为：港股通互联网（-10.35 亿份），细分化工（-9.12 亿份），

通信设备（-7.68 亿份）。 
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图4：权益类 ETF 跟踪指数基金份额减少（2026.10.12-2026.10.16） 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

注：部分基金可能会出现份额拆分的情况，导致数据波动较大。 
 

2.   市场行情展望（2026.10.19-2026.10.23） 

观点：全球 AI 去杠杆加速，A 股结构分化进一步加大。 

内容： 

模型研判：10 月月度宏观模型为-1 分，历史上该分数后万得全 A 后续一个月上涨

概率 57.14%、平均收益率-1.14%，说明模型认为 10 月万得全 A 指数或以震荡为主，若

上涨则涨幅有限、若调整则尾部风险较大。 

资金层面：近 5 个交易日，沪深 300、创业板指、科创 50 等份额与规模增加居前，

说明核心宽基与成长方向获资金逆势布局；而科创芯片等规模减少居前，说明部分前期

热门方向资金流出。 

叙事变化：其一，海外“油价—通胀—利率”定价链——美国 9 月 CPI（3.7%/核心

2.6%）与 PPI（6.3%）全面超市场预期，10 月加息定价一度升至 50%；后半周随沃什讲

话与释储推进边际缓释。其二，全球 AI 与高估值资产的“去杠杆与信用”链——AI 基础

设施融资甄别加剧（数据中心运营商 Firmus 上市搁置、摩根大通与高盛下调对 AI 云初

创 Volta 的贷款规模、CoreWeave 五年期 CDS 隐含违约概率超六成、Anthropic 估值预期

由约 2 万亿美元下修至 1.5 万亿）。其三，国内“政策密度上升＋数据偏强＋再通胀抬头”

链——出口、社融偏强，PPI 升至 5.0%（2022 年 6 月以来最高），国常会部署“人工智能
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+”行动，证监会座谈会与金融街论坛预告强化政策预期。 

市场方面：A 股持续调整震荡，结构上更宜关注拥挤度中低、模型评分改善的方向

（食品饮料、非银金融、军工等）；而对风险度近 100 的银行、88.9 的交通运输及 85.3

的红利指数，需重点跟踪其拥挤度极致的持续性与波动放大风险。展望后市，出口延续

高增与 PPI 回升提供一定支撑，但内需与货币活化偏弱、海外紧缩升温、科技股高位回

调形成压制，市场短期或有超跌反弹，但中期可能还是市场或以震荡整固为主，建议均

衡配置，等待方向进一步明确。 

 
 

表2：万得全 A 指数风险趋势模型结果（2026 年 10 月 16 日） 

   

日期 指数简称 风险度 综合动量 短期趋势 中期趋势 综合评分 顶底提示 

2026/10/16 万得全 A 5.70 9.58 下跌 下跌 51.94 无 

数据来源：Wind，东吴证券研究所    

 

图5：万得全 A 指数 30 分钟级别点位分析图（2026 年 10 月 16 日） 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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图6：万得全 A 指数日 k 级别点位分析图（2026 年 10 月 16 日） 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

2.1.   大盘指数宏观模型结果展示 

大盘指数宏观模型是从基本面、资金面、国际面、估值面、技术面等五个维度对万

得全 A 指数进行打分测算。宏观模型包括低频月度宏观模型和高频日度宏观模型。 

低频月度宏观模型更新时间为每个月 1 号。模型分数波动范围为：-10 分~10 分。

模型分数大于等于 0 分时，看好下个月万得全 A 指数的收益率表现。 

截至 2026 年 10 月 16 日，大盘指数低频月度宏观模型后续 10 月的分数是-1 分，说

明模型认为 wind 全 A 指数后续一个月可能为负收益。历史上该分数出现后，后续一个

月 wind 全 A 指数上涨概率为 57.14%，平均涨跌幅-1.14%。 

 
 

表3：万得全 A 低频月度宏观模型结果（2026 年 10 月）   

日期 基本面 资金面 国际面 估值面 技术面 综合信号 

2026/10/1 -2 1 0 -1 1 -1 

数据来源：Wind，东吴证券研究所   

 



 

请务必阅读正文之后的免责声明部分 

宏观周报 

东吴证券研究所 

 

 10 / 19 

高频日度宏观模型更新时间为每天早上开盘前。模型分数波动范围为：-10 分~10 分。

模型分数大于等于 0 分时，看好下个交易日万得全 A 指数的收益率表现。（注：部分指

标，如融资买入额和美国国债利率等，早上开盘前才会更新数据） 

截至 2026 年 10 月 16 日，近 5 个交易日大盘指数高频日度宏观模型信号在-6 至-4

之间波动，整体表现偏谨慎，说明模型认为指数后续走势仍有待观察。 

注：模型更新时，由于 2026 年 10 月 16 日缺少资金面中融资买入额数据（2026 年

10 月 19 日早上开盘前更新），采用了线性外推的方法对融资买入额进行了预估计算。 

 
 

表4：万得全 A 高频日度宏观模型结果（2026 年 10 月 12 日-2026 年 10 月 16 日）   

日期 基本面 资金面 国际面 估值面 技术面 综合信号 

2026/10/12 -1 -3 0 -1 1 -4 

2026/10/13 -3 -3 0 -1 1 -6 

2026/10/14 -3 -3 0 -1 1 -6 

2026/10/15 -3 -3 0 -1 1 -6 

2026/10/16 -3 -2 0 -1 1 -5 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

2.2.   各大指数技术分析模型结果展示 

技术分析模型，又名风险趋势模型，主要分为两个维度：1、趋势维度；2、风险维

度。 

模型结果展示的图中，纵坐标为趋势维度，趋势越高，代表价格上涨的动力越强；

趋势越低，代表价格向下调整的动力越强。 

模型结果展示的图中，横坐标为风险维度，风险度越高，代表价格向下均值回归的

力量越强；风险度越低，代表价格向上均值回归的力量越强。 

综合评分 = （趋势 + 100 – 风险） / 2。 

综合评分越高，代表标的值博率越高。 

注：模型结果仅代表分析日期当天，标的风险趋势的状态，并不代表对未来涨跌的

预测。 
   

2.2.1.   主要宽基指数模型结果展示 

截至 2026 年 10 月 16 日，风险趋势模型中主要宽基指数综合评分前三名分别为：

科创 50（63.02 分），深证红利（62.07 分），沪深 300（61.39 分）；综合评分后三名分别

为：万得微盘股指数（7.38 分），红利指数（31.42 分），中证红利（34.72 分）。 
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图7：2026 年 10 月 16 日主要宽基指数风险趋势模型综合图 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

 

表5：2026 年 10 月 16 日主要宽基指数风险趋势模型具体结果 

日期 指数简称 风险度 
综合动

量 

短期趋

势 

中期趋

势 

综合评

分 
顶底提示 

2026/10/16 科创 50 -6.67 19.38 下跌 下跌 63.02 无 

2026/10/16 深证红利 2.36 26.50 下跌 下跌 62.07 无 

2026/10/16 沪深 300 -4.65 18.14 下跌 下跌 61.39 无 

2026/10/16 上证 50 6.27 26.92 下跌 下跌 60.32 无 

2026/10/16 中证 A500 -4.96 10.52 下跌 下跌 57.74 无 

2026/10/16 创业板指 -6.29 8.56 下跌 下跌 57.43 无 

2026/10/16 中证 800 -4.25 10.40 下跌 下跌 57.32 无 

2026/10/16 深证成指 -5.33 9.21 下跌 下跌 57.27 无 

2026/10/16 科创 100 4.96 17.50 下跌 下跌 56.27 无 
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表5：2026 年 10 月 16 日主要宽基指数风险趋势模型具体结果 

日期 指数简称 风险度 
综合动

量 

短期趋

势 

中期趋

势 

综合评

分 
顶底提示 

2026/10/16 科创综指 -1.89 10.26 下跌 下跌 56.08 无 

2026/10/16 中证 500 1.04 9.52 下跌 下跌 54.24 无 

2026/10/16 万得双创 1.83 9.09 下跌 下跌 53.63 无 

2026/10/16 北证 50 4.84 11.81 下跌 下跌 53.48 无 

2026/10/16 万得全 A 5.70 9.58 下跌 下跌 51.94 无 

2026/10/16 上证指数 14.74 14.65 下跌 下跌 49.95 无 

2026/10/16 中证 1000 13.56 10.54 下跌 下跌 48.49 无 

2026/10/16 中证 2000 45.60 17.34 下跌 下跌 35.87 无 

2026/10/16 中证红利 78.87 48.31 下跌 上涨 34.72 无 

2026/10/16 红利指数 85.34 48.18 下跌 上涨 31.42 
局部顶，左

侧信号 2 

2026/10/16 万得微盘股指数 102.38 17.13 下跌 下跌 7.38 

超涨状态，

局部顶右侧

信号 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

我们统计了 1999 年 12 月 31 日至 2025 年 12 月 31 日主要宽基指数在每年 10 月份

的平均收益率情况。如果指数成立日期晚于 1999 年 12 月 31 日，则按照成立日期计算。 

10 月份主要宽基指数平均收益率排名前三名的是：北证 50（9.44%），万得双创

（2.27%），中证 2000（2.27%）；主要宽基指数平均收益率排名后三名的是：中证 500（-

0.86%），红利指数（-0.59%），中证 1000（-0.55%）。 
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图8：1999 年 12 月 31 日至 2025 年 12 月 31 日主要宽基指数 10 月份平均收益率统计 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

2.2.2.   风格指数模型结果展示 

截至 2026 年 10 月 16 日，风险趋势模型中风格指数综合评分前三名分别为：巨潮

大盘（61.70 分），大盘成长（61.68 分），国证成长（60.54 分）；综合评分后三名分别为：

消费(风格.中信)（30.74 分），金融(风格.中信)（33.08 分），大盘价值（34.12 分）。 

 

图9：2026 年 10 月 16 日风格指数风险趋势模型综合图 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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表6：2026 年 10 月 16 日风格指数风险趋势模型具体结果 

日期 指数简称 风险度 
综合动

量 

短期趋

势 

中期趋

势 

综合评

分 
顶底提示 

2026/10/16 巨潮大盘 -4.32 19.08 下跌 下跌 61.70 无 

2026/10/16 大盘成长 -6.26 17.10 下跌 下跌 61.68 无 

2026/10/16 国证成长 -4.53 16.56 下跌 下跌 60.54 无 

2026/10/16 巨潮中盘 -1.25 8.79 下跌 下跌 55.02 无 

2026/10/16 小盘成长 1.09 9.91 下跌 下跌 54.41 无 

2026/10/16 成长(风格.中信) 0.62 9.09 下跌 下跌 54.24 无 

2026/10/16 中盘成长 1.52 9.87 下跌 下跌 54.18 无 

2026/10/16 小盘价值 11.68 18.72 下跌 下跌 53.52 无 

2026/10/16 巨潮小盘 3.68 10.08 下跌 下跌 53.20 无 

2026/10/16 中盘价值 5.06 11.17 下跌 下跌 53.05 无 

2026/10/16 周期(风格.中信) 28.99 13.67 下跌 下跌 42.34 无 

2026/10/16 稳定(风格.中信) 66.73 51.02 下跌 上涨 42.14 无 

2026/10/16 国证价值 62.65 35.37 下跌 下跌 36.36 无 

2026/10/16 大盘价值 93.73 61.98 上涨 上涨 34.12 无 

2026/10/16 金融(风格.中信) 75.09 41.25 下跌 上涨 33.08 无 

2026/10/16 消费(风格.中信) 68.43 29.91 下跌 下跌 30.74 无 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

我们统计了 1999 年 12 月 31 日至 2025 年 12 月 31 日风格指数在每年 10 月份的平

均收益率情况。如果指数成立日期晚于 1999 年 12 月 31 日，则按照成立日期计算。 

10 月份风格指数平均收益率排名前三名的是：金融（风格·中信）（1.26%），大盘价

值（0.41%），大盘成长（0.24%）；风格指数平均收益率排名后三名的是：小盘成长（-

1.47%），小盘价值（-1.34%），中盘价值（-1.33%）。 
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图10：1999 年 12 月 31 日至 2025 年 12 月 31 日风格指数 10 月份平均收益率统计 

  

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

2.2.3.   申万一级行业指数模型结果展示 

截至 2026 年 10 月 16 日，风险趋势模型中申万一级行业指数综合评分前三名分别

为：食品饮料（61.66 分），非银金融（60.83 分），汽车（57.46 分）；综合评分后三名分

别为：交通运输（19.39 分），社会服务（26.12 分），银行（27.70 分）。 

 

图11：2026 年 10 月 16 日申万一级行业指数风险趋势模型综合图 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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表7：2026 年 10 月 16 日申万一级行业指数风险趋势模型具体结果 

日期 指数简称 风险度 综合动量 短期趋势 中期趋势 综合评分 顶底提示 

2026/10/16 食品饮料(申万) 55.16 78.48 上涨 上涨 61.66 无 

2026/10/16 非银金融(申万) 11.31 32.96 下跌 下跌 60.83 无 

2026/10/16 汽车(申万) 9.58 24.49 下跌 下跌 57.46 无 

2026/10/16 公用事业(申万) 28.88 41.63 下跌 下跌 56.37 无 

2026/10/16 电力设备(申万) -2.24 10.49 下跌 下跌 56.37 无 

2026/10/16 建筑材料(申万) 4.33 16.89 下跌 下跌 56.28 无 

2026/10/16 电子(申万) -0.49 10.67 下跌 下跌 55.58 无 

2026/10/16 钢铁(申万) 26.18 34.77 下跌 下跌 54.29 无 

2026/10/16 通信(申万) 6.00 14.45 下跌 下跌 54.22 无 

2026/10/16 国防军工(申万) 29.19 33.80 下跌 下跌 52.30 无 

2026/10/16 家用电器(申万) 31.67 36.27 下跌 下跌 52.30 无 

2026/10/16 有色金属(申万) 13.80 18.11 下跌 下跌 52.16 无 

2026/10/16 建筑装饰(申万) 27.08 30.62 下跌 下跌 51.77 无 

2026/10/16 机械设备(申万) 6.04 9.01 下跌 下跌 51.48 无 

2026/10/16 计算机(申万) 16.00 16.08 下跌 下跌 50.04 无 

2026/10/16 基础化工(申万) 17.59 11.98 下跌 下跌 47.19 无 

2026/10/16 环保(申万) 35.34 13.74 下跌 下跌 39.20 无 

2026/10/16 商贸零售(申万) 44.19 18.45 下跌 下跌 37.13 无 

2026/10/16 石油石化(申万) 78.21 52.36 下跌 下跌 37.07 无 

2026/10/16 煤炭(申万) 78.68 51.21 下跌 上涨 36.26 无 

2026/10/16 综合(申万) 46.44 16.59 下跌 下跌 35.07 无 

2026/10/16 传媒(申万) 69.09 37.20 下跌 上涨 34.05 无 

2026/10/16 美容护理(申万) 73.75 41.75 下跌 上涨 34.00 无 

2026/10/16 医药生物(申万) 54.99 21.07 下跌 下跌 33.04 无 

2026/10/16 农林牧渔(申万) 69.76 32.97 下跌 下跌 31.61 无 

2026/10/16 轻工制造(申万) 60.63 21.21 下跌 下跌 30.29 无 

2026/10/16 房地产(申万) 69.18 27.79 下跌 下跌 29.31 无 
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表7：2026 年 10 月 16 日申万一级行业指数风险趋势模型具体结果 

日期 指数简称 风险度 综合动量 短期趋势 中期趋势 综合评分 顶底提示 

2026/10/16 纺织服饰(申万) 67.38 23.63 下跌 下跌 28.13 无 

2026/10/16 银行(申万) 99.81 55.20 下跌 上涨 27.70 
局部顶，左

侧信号 2 

2026/10/16 社会服务(申万) 69.11 21.35 下跌 下跌 26.12 无 

2026/10/16 交通运输(申万) 88.89 27.67 下跌 上涨 19.39 
局部顶，左

侧信号 2 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

我们统计了 1999 年 12 月 31 日至 2025 年 12 月 31 日申万一级行业指数在每年 10

月份的平均收益率情况。如果指数成立日期晚于 1999 年 12 月 31 日，则按照成立日期

计算。 

10 月份申万一级行业指数平均收益率排名前三名的是：银行（申万）（1.17%），家

用电器（申万）（0.59%），非银金融（申万）（0.25%）；申万一级行业指数平均收益率排

名后三名的是：社会服务（申万）（-3.13%），商贸零售（申万）（-2.29%），食品饮料（申

万）（-2.29%）。 

 
 

图12：1999 年 12 月 31 日至 2025 年 12 月 31 日申万一级行业指数 10 月份平均收益率统计 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

   

3.   基金配置建议 

基金配置方向，我们以 ETF 为主。筛选 ETF 时，要求基金成立时间满一年，同时
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最新一期季报基金规模大于一亿元。 

根据上述研判，市场以震荡整固为主，但短期超跌反弹随时可能发生，建议均衡配

置，等待方向进一步明确，短期优先以降低组合波动为主要目标。 

 
 

表8：后续一周主观方向 ETF 推荐（基金重仓股报告期为 2026 年 6 月 30 日）   

代码 简称 重仓股 1 重仓股 2 重仓股 3 重仓股 4 重仓股 5 

512800.SH 银行 ETF 华宝 招商银行 兴业银行 工商银行 农业银行 交通银行 

560080.SH 中药 ETF 汇添富 云南白药 片仔癀 东阿阿胶 吉林敖东 众生药业 

515170.SH 食品饮料 ETF 华夏 伊利股份 贵州茅台 五粮液 泸州老窖 海天味业 

159307.SZ 红利低波 100ETF 博时 雅戈尔 冀中能源 大秦铁路 云南白药 格力电器 

159930.SZ 能源 ETF 汇添富 中国石油 中国神华 杰瑞股份 陕西煤业 中国石化 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

表9：后续一周量化方向 ETF 推荐（基金重仓股报告期为 2026 年 6 月 30 日） 

  

代码 简称 重仓股 1 重仓股 2 重仓股 3 重仓股 4 重仓股 5 

159781.SZ 科创创业 ETF 易方达 新易盛 中际旭创 宁德时代 寒武纪 澜起科技 

513310.SH 中韩半导体 ETF 华泰柏瑞 SK 海力士 三星电子 兆易创新 寒武纪 北方华创 

512800.SH 银行 ETF 华宝 招商银行 兴业银行 工商银行 农业银行 交通银行 

515290.SH 银行 ETF 天弘 招商银行 兴业银行 工商银行 农业银行 交通银行 

159611.SZ 电力 ETF 广发 长江电力 中国核电 三峡能源 国电电力 永泰能源 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

  

  

4.   风险提示 

1）模型基于历史数据测算，未来存在失效风险； 

2）宏观经济不及预期； 

3）发生重大预期外的事件。
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