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⚫ 锂电：前三季度优质公司盈利超预期 

博力威与 VinFast 签署合作协议，全速深耕东南亚市场。在每年不低于 300 万套

的电池需求中，VinFast 将博力威作为优选供应商，共同深耕东南亚电摩市场。

中科海钠 10GWh 钠离子电池电芯产线落户湖北。其中一期规划建设 3GWh 钠离

子电池电芯产线，项目计划明年初启动建设，明年内实现投产。前三季度锂电池

出口增 36.4%。海关统计数据显示，前三季度电动汽车、锂电池等绿色产品出口

分别增长 72.3%、36.4%，锂电等绿色产品成为外贸增长核心力量。多家锂电公

司披露前三季度业绩预告，盈利大幅修复。锂电估值处于低位，已充分反应市场

悲观预期，主链推荐：宁德时代、新宙邦。受益标的：尚太科技、豪鹏科技、璞

泰来、华盛锂电。固态电池受益标的：尚水智能。 

 

⚫ 光储：210N 电池片价格上行，制造规范与技术出口管理拟进一步完善 

10 月 16 日，工信部公开征求《光伏制造行业规范条件（2026 年本）》及公告管

理办法意见，拟将新建及改扩建 N 型单晶硅组件转换效率要求提高至 24%，电

池效率要求维持不低于 26%，进一步提高技术门槛，引导企业减少单纯扩大产能、

加强技术创新。文件目前处于征求意见阶段，意见反馈截至 11 月 15 日，后续关

注正式文件及实施安排。受益标的：爱旭股份。推荐：晶科能源、隆基绿能、天

合光能、晶澳科技、通威股份、大全能源、天合光能、晶澳科技、通威股份、

大全能源。 

 

⚫ 风电&电力设备：2026 风能展强调行业从规模效应转向高质量发展 

10 月 14 日，2026 北京国际风能大会暨展览会在北京开幕，国家能源局提出“十

五五”风电发展将重点围绕优化开发布局、加快集成融合、适应市场化发展及加

强技术创新四方面推进，反映行业竞争正由单机容量和价格向可靠性、全生命周

期价值及系统协同能力转变。后续关注深远海风电管理政策、示范项目建设进度

及大兆瓦机组的实际订单和运行验证。受益标的：大金重工。推荐：金风科技。 

 

 

⚫ 风险提示：下游需求不及预期，行业竞争加剧，行业政策风险。   
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1、 锂电：前三季度优质公司业绩超预期，盈利大幅修复 

1.1、 本周动力电池价格小幅下跌 

本周（10 月 12 日-10 月 16 日）动力电池价格小幅下跌。根据 SMM 数据，截至

10 月 16 日，523 方形三元电芯（动力型）价格 0.59 元/Wh，环比下跌 5.83%；方形

磷酸铁锂电芯（动力型）价格 0.38 元/Wh，环比下跌 5.71%；方形磷酸铁锂电池（储

能型 280Ah）价格 0.37 元/Wh，环比持平。 

图1：本周动力电池价格环比持平 

 

数据来源：SMM 新能源公众号、开源证券研究所 

本周碳酸锂期货价格下跌 18.88%。根据 Wind 数据，本周碳酸锂期货收盘价报

收 9.63 万元/吨，下跌 18.88%。 

图2：本周碳酸锂期货价格下跌 18.88%（单位：元/吨） 

 

数据来源：Wind、开源证券研究所 

1.2、 行业动态 

博力威与 VinFast 签署合作协议，全速深耕东南亚市场。博力威与 VinFast 签署

合作协议。双方拟围绕电动两轮车及电池业务，在技术交流、产品开发、供应协同

和本地化制造等维度搭建长期战略合作。在每年不低于 300 万套的电池需求中，

VinFast 将博力威作为优选供应商，共同深耕东南亚电摩市场。2026 年以来，博力威

从 0 到 1 参与产品供应，为 VinFast 配套的电池供应量占其交付量近 50%。 

中科海钠 10GWh 钠离子电池电芯产线落户湖北。10 月 14 日，中科海钠与武汉

市江夏区签约建设 10GWh 钠离子电池生产线项目，其中一期规划建设 3GWh 钠离子
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电池电芯产线，系当前全球最大钠离子电池电芯产线。项目计划明年初启动建设，

明年内实现投产。 

前三季度锂电池出口增 36.4%。10 月 14 日，海关统计数据显示，我国装备制造

业引领出口增长，贡献近九成出口增量，中间品占出口总值比重超五成，发挥全球

产供链“稳定锚”作用。出口产品向智能化、绿色化转型，前三季度电动汽车、锂

电池等绿色产品出口分别增长 72.3%、36.4%，锂电等绿色产品成为外贸增长核心力

量。 

多家锂电公司披露前三季度业绩预告，盈利大幅修复。其中：恩捷股份预计前

三季度归母净利润 15.4–20.5 亿元，同比扭亏；亿纬锂能预计前三季度归母净利润

50.68–53.50 亿元，同比+80%~90%；石大胜华预计前三季度归母净利润 5.4–5.8亿元，

同比扭亏。 
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2、 光储：210N 电池片价格上行，制造规范与技术出口管理拟

进一步完善 

2.1、 光伏主产业链价格总体持稳，210N 电池片上涨，储能电芯价格小幅

回落 

硅料环节，N 型复投料、颗粒硅价格分别为 40—43 元/kg、40—41 元/kg，报价

总体稳定。企业自 10 月起陆续执行减产，供给收缩开始体现，但库存仍在累积，下

游采购以刚需补库为主，大宗采购尚未明显启动。当前生产企业以不低于全成本销

售为主轴，价格进一步上涨仍缺乏实际成交支撑，后续关注减产力度及持续性、下

游补库节奏与价格接受度。 

硅片环节，183N、210RN、210N 价格分别为 0.95—1.00 元/片、1.03—1.05 元/

片、1.10—1.15 元/片。210N 受四季度国内项目需求释放带动，询价及采购意愿改善，

主流成交集中于 1.12—1.15 元/片；183N、210RN 需求变化有限，价格基本稳定。部

分基地恢复生产，10 月产出仍有增加空间，大尺寸产品排产占比或进一步提升。成

本支撑与供给增加并存，短期价格预计以持稳为主。 

电池片环节，183N、210RN、210N 均价分别为 0.30 元/W、0.31 元/W、0.295

元/W，价格区间分别为 0.29—0.30 元/W、0.305—0.32 元/W、0.29—0.30 元/W。其

中，183N、210RN 均价持平，210N 受国内集中式需求改善带动上涨，报价向 0.30

元/W 靠拢。183N 的 10 月排产环比下降，但月中部分厂家计划复开产线，后续供给

增加或压制价格；210RN 面临海外订单转弱预期，10 月底至 11 月价格存在调整压

力。 

海外电池片方面，182P 均价为 0.047 美元/W，价格区间为 0.047—0.050 美元/W；

183N中国出口均价为 0.046美元/W，价格区间为 0.045—0.046美元/W，均价均持平。

182P 海外需求相对稳定，供给以代工订单为主；183N 短期受到国内减产支撑，但前

期出口备货形成的海外库存仍需消化，后续关注库存回流及国内复产对价格的影响。 

组件环节，国内交付价格基本稳定。TOPCon 集中式、分布式实际交付价格分别

为 0.65—0.73 元/W、0.68—0.76元/W；BC 分别为 0.75—0.77 元/W、0.78—0.81 元/W。

受集中式与分布式成交占比变化影响，TOPCon 国内总体均价下调 0.004 元/W 至

0.719 元/W，并非各类组件交付价格普遍下跌。海外 TOPCon 组件均价维持 0.114 美

元/W。欧洲需求疲软叠加低效组件清仓发货，价格缓步松动；中东项目受物流延滞

影响，成交有限；印度部分订单受提前备货带动价格上扬，non-DCR 项目表现相对

明显。 
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图3：本周硅料报价保持稳定（单位：元/公斤）  图4：本周硅片价格持续回落（单位：元/片） 

 

 

 

数据来源：infolink、开源证券研究所  数据来源：infolink、开源证券研究所 

 

图5：海外需求支撑电池片价格（单位：元/W）  图6：本周国内组件成交价相对稳定（单位：元/W） 

 

 

 

数据来源：infolink、开源证券研究所  数据来源：infolink、开源证券研究所 

 

储能环节，100Ah 磷酸铁锂储能电芯均价为 0.420 元/Wh，环比下降 1.8%；280Ah、

314Ah 均价均为 0.360 元/Wh，环比下降 0.7%。储能系统价格保持稳定，直流侧 2

小时液冷系统均价为 0.49 元/Wh，交流侧 1 小时、2 小时、4 小时液冷系统均价分别

为 0.84 元/Wh、0.58 元/Wh、0.53 元/Wh。锂盐成本回落及下游议价推动电芯价格下

调，100Ah 产品库存压力相对较大，大容量电芯受项目交付支撑，降幅有限；成本

下降尚未明显传导至系统成交价格。 

整体来看，光伏主产业链价格总体持稳，210N 硅片及电池片受国内集中式需求

支撑，表现相对积极；上游减产与部分中游产线复产并存，价格持续修复仍需需求

兑现。储能电芯价格随成本回落小幅下调，系统价格暂稳。后续重点关注减产执行、

集中式项目需求、海外库存回流及锂盐降价向电芯和系统端的传导。 
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2.2、 行业动态 

10 月 16 日，习近平总书记在内蒙古乌兰察布考察，了解“东数西算”工程枢纽

节点建设和绿色算力产业发展情况，强调落实高效、绿色、安全要求，注重“算电

协同”“算水协同”，推动算力中心建设运营和绿色算力产业发展。对光储行业而言，

绿色算力建设为新能源就近消纳及配套调节能力提供应用场景，后续关注相关项目

落地。 

10 月 16 日，工信部公开征求《光伏制造行业规范条件（2026 年本）》及公告管

理办法意见，拟将新建及改扩建 N 型单晶硅组件转换效率要求提高至 24%，电池效

率要求维持不低于 26%，进一步提高技术门槛，引导企业减少单纯扩大产能、加强

技术创新。文件目前处于征求意见阶段，意见反馈截至 11 月 15 日，后续关注正式

文件及实施安排。 

10 月 16 日，商务部、科技部就修订《中国禁止出口限制出口技术目录》公开征

求意见，拟增列多晶硅制造、硅片制造、电池制造相关 12 项光伏技术，管理范围包

含承载相关技术的关键和核心设备，并自公告发布起实施出口前临时登记管理。此

次目录调整尚未正式实施，利用相关技术制造的产品不在管理范围内，后续关注技

术出海及海外产能建设的合规要求。 

10 月 13 日，上海市政府公开发布《上海市节能降碳和循环经济发展“十五五”

规划》，提出“十五五”期间新增光伏装机容量达到 500 万千瓦以上，建设“风光同

场”海上光伏集群，持续推进“光伏＋”工程；到 2030 年，新型储能装机规模达到

300 万千瓦，并推动绿电直连、智能微电网及虚拟电厂发展。 
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3、 风电&电力设备：800V 直流供电架构将为电力设备带来机

遇 

3.1、 风电中标价维持稳定 

2026 年以来国内风电新增装机节奏阶段性承压，8 月明显修复。根据国家能源

局统计，2026 年 1‑5 月累计装机 25.05GW，yoy‑46%，6 月新增装机 13.57GW，为年

内单月最高，2026 年 1‑6 月累计装机达到 38.62GW，yoy‑25%，降幅明显收窄；7 月

单月新增装机 8.45GW，带动 1‑7 月累计装机达 47.07GW，yoy‑12%，8 月单月新增

装机 6.19GW，带动 1‑8 月累计装机达 53.26GW，yoy‑8%装机端修复趋势延续。装

机需求并未消失，更多体现为项目建设与并网节奏的阶段性错配。 

截至 2026 年 9 月 27 日的当月招标量为 12.79GW，年初至今风电累计招标量为

84.42GW，其中 1、2 月招标规模分别为 4.69GW、2.38GW，整体相对平稳；3 月升

至 6.14GW，4月受大型集采项目集中启动带动，单月招标规模显著放量至 19.87GW，

为年内高点。随后 5—6月招标规模回落至 5.96GW、4.77GW，但 7月重新升至 9.72GW，

8 月回升至 18.09GW，9 月招标量为 12.79GW，需求释放仍具韧性。 

图7：2026 年 1-8 月国内风电累计装机为 53.26GW 

 

数据来源：国家能源局、开源证券研究所 

2026 年以来陆上风电中标均价总体保持平稳。2026 年 1-8 月，陆上风电含塔筒

月度均价维持在 2077~2182 元/kW 区间，均价为 2132 元/kW；其中 7 月升至 2182

元/kW。8 月回落至 2120 元/kW。9 月央国企陆上风电（含塔筒）中标均价为 2068.15

元/kW，不含塔筒均价为 1533.18 元/kW。整体来看，9 月含塔筒中标均价较 8 月有

所回落，产品大型化、项目交付条件及非价格因素对中标价格的影响仍需关注。 
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图8：陆上风机中标价格保持稳定（单位：元/kW） 

 

数据来源：风电头条、开源证券研究所 

 

3.2、 行业动态 

10 月 13 日，台达亮相 2026 中国国际工业博览会，展示以固态变压器（SST）

为核心的“源网荷储”一体化直流微电网方案。随着 AI 算力密度持续提升，数据中心

供电正由传统多级交流转换向中压接入、高压直流、储能协同及智慧能管的系统化

架构演进。台达以 10kV 交流直转 800V 直流为核心路径，瞄准高效供电、灵活调度、

绿电接入和安全备电四个方向，推动供配电体系从单一设备供应向“电力转换+储能+

能管+算电协同”升级。 

10 月 14 日，2026 北京国际风能大会暨展览会在北京举办，中国风电已建成全

球最大、最完整的产业体系。“十五五”将坚持“扩量提质，可靠替代”一条主线，瞄准

电和非电利用两个方向，坚持集成融合、多元协同、高效有序三个原则，提出总量

目标、发电目标、非电利用目标、可靠替代四个目标，风电发展潜力巨大。从单一

发电到多元转化，从规模扩张到质量效益，从产品出口到体系输出，风电产业正加

速多维融合，步入新的发展周期。 

 

4、 风险提示 

下游需求不及预期，行业竞争加剧，行业政策风险。 
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特别声明 

《证券期货投资者适当性管理办法》、《证券经营机构投资者适当性管理实施指引（试行）》已正式实施。根据上述

规定，开源证券评定此研报的风险等级为R3（中风险），因此通过公共平台推送的研报其适用的投资者类别仅限定

为专业投资者及风险承受能力为C3、C4、C5的普通投资者。若您并非专业投资者及风险承受能力为C3、C4、C5

的普通投资者，请取消阅读，请勿收藏、接收或使用本研报中的任何信息。 

因此受限于访问权限的设置，若给您造成不便，烦请见谅！感谢您给予的理解与配合。 

分析师声明  
本研究报告的署名人员具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，以勤勉的职业态

度，独立、客观地出具本报告，并对内容和观点负责。本报告清晰准确地反映了署名人员的研究观点，所包含的分

析基于各种假设，不同假设可能导致分析结果出现重大不同。本报告采用的各种估值方法及模型均有其局限性，估

值结果不保证所涉及证券能够在该价格交易。本报告署名人员保证他们报酬的任何一部分不曾与，不与，也将不会

与本报告中具体的推荐意见或观点有直接或间接的联系。  

股票投资评级说明 

 评级 说明 

证券评级 

买入（Buy） 预计相对强于市场表现 20%以上； 

增持（outperform） 预计相对强于市场表现 5%～20%； 

中性（Neutral） 预计相对市场表现在－5%～＋5%之间波动； 

减持（underperform） 预计相对弱于市场表现 5%以下。 

行业评级 

看好（overweight） 预计行业超越整体市场表现； 

中性（Neutral） 预计行业与整体市场表现基本持平； 

看淡（underperform） 预计行业弱于整体市场表现。 

备注：评级标准为以报告日后的 6~12 个月内，证券相对于市场基准指数的涨跌幅表现，其中 A 股基准指数为沪

深 300 指数（北交所基准指数为北证 50 指数）、港股基准指数为恒生指数、新三板基准指数为三板成指（针对协

议转让标的）或三板做市指数（针对做市转让标的）、美股基准指数为标普500 或纳斯达克综合指数。我们在此提

醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的相对比重建

议；投资者买入或者卖出证券的决定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考虑的因素。投

资者应阅读整篇报告，以获取比较完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 
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法律声明  
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本报告是基于本公司认为可靠的已公开信息，但本公司不保证该等信息的准确性或完整性。本报告所载的资料、工
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价值及投资收入可能会波动，过往的业绩表现不应作为其日后表现的预示。在不同时期，本公司可发出与本报告所
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