
请认真阅读文后免责条款

机械设备 报告日期：2026年 10月 19日

高机内外销两旺，叉车出口与电动化共振

——2026年 9月工程机械行业数据点评

华龙证券研究所

投资评级：推荐（维持）

最近一年走势

分析师：邢甜

执业证书编号：S0230521040001

邮箱：xingt@hlzq.com

相关阅读

《9 月挖机销量同比+14.4%，出口累计
销量首超内销—工程机械行业点评》
2026.10.13
《关注半导体设备、工程机械、核聚变
及轨交装备—机械设备行业周报》
2026.10.13
《把握“AI+机器人”成长主线与低估

值全球化的投资机遇—机械设备行业
2026年投资策略报告》2025.12.23

事件：

2026年 10月 16日，中国工程机械工业协会发布 9月主要产品销
售快报。快报覆盖品类中，平地机、汽车起重机、履带起重机、叉车、
压路机、升降工作平台同比增长，随车起重机、塔式起重机、摊铺机、
高空作业车下降，出口是多数品类的主要增量来源。

观点：

 9 月升降工作平台内外销两旺：9 月销售 20493 台，同比增长
65.1%，增速在快报各品类中居首；其中，国内 9829 台、增长
84.3%，出口 10664台、增长 50.6%。1-9月累计 171083台、增长
29.7%，国内 62566台、增长 22.3%，出口 108517台、增长 34.4%。
我们认为内销增长主要是由合规置换、更新以及渠道补库驱动，
后续租金指数止跌与否是内需拐点的核心判断依据，出口主要受
海外租赁资本开支周期叠加中国份额提升所致。

 叉车出口与电动化双轮驱动：9 月销售 151794 台，同比增长
16.4%，国内 90326台、增长 11.3%，出口 61468台、增长 24.8%；
1-9月累计 1297510台、增长 17.3%，其中国内销增长 14.7%，出
口增长 21.6%。出口占比 62.19%，同比提升 3.54pct。1-9月Ⅲ类
电动步行式仓储车约 813224台，占叉车总销量 62.7%、较上年同
期提升 3.4个百分点。

 投资建议：综上，我们认为：①高机内外销两旺，景气度在各品
类中最高；②叉车出口占比升至 62.19%，其中Ⅲ类车占比升至
62.7%，电动化与外销是确定增量；③9月主要产品月平均工作时
长同比增长 3.3%、月开工率环比提升 1.48个百分点，终端施工
活跃度改善；④新能源汽车出口退税率下调未涉及工程机械整机，
估值压制因素缓解。建议关注：安徽合力（600761.SH）、杭叉集
团（603298.SH）、中力股份（603194.SH）、诺力股份（603611.SH）、
浙江鼎力（603338.SH）。

 风险提示：宏观经济周期性波动；海外贸易政策与关税变化；电
动化、智能化升级不及预期；行业竞争加剧；汇率波动。
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表：重点关注公司及盈利预测

股票代码 股票简称
2026/10/16 EPS（元） PE 投资

评级股价（元） 2025A 2026E 2027E 2028E 2025A 2026E 2027E 2028E
600761.SH 安徽合力 14.75 1.37 1.48 1.70 1.94 15.3 10.0 8.7 7.6 未评级

603194.SH 中力股份 32.58 2.14 2.28 2.60 2.94 18.4 14.3 12.5 11.1 未评级

603298.SH 杭叉集团 21.29 1.67 1.85 2.09 2.36 15.9 11.5 10.2 9.0 未评级

603338.SH 浙江鼎力 50.4 3.75 4.13 4.98 5.74 15.1 12.2 10.1 8.8 未评级

603611.SH 诺力股份 15.08 1.67 2.34 2.82 2.99 14.6 6.4 5.4 5.0 未评级

数据来源：Wind，华龙证券研究所

图 1：我国叉车 1-9月累计内/外销量（台）及出口占比（%）

数据来源：Wind，华龙证券研究所
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图 2：2026年 9月我国工程机械主要产品销量同比（%）

数据来源：中国工程机械工业协会，华龙证券研究所

图 3：我国升降工作平台销量同比（%）

数据来源：中国工程机械工业协会，华龙证券研究所
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