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投资要点 

◼ 本周核心观点：1）六部门部署城镇供热“温暖工程”三年行动。住房城
乡建设部等六部门印发《城镇供热“温暖工程”三年行动方案（2026—

2028 年）》，提出到 2028 年底，存量供热老化管网更新改造取得明显
进展，全面提升供热保障能力和服务水平。将运行满 20 年或存在突出
风险隐患的管网、热力站及配套设施纳入改造计划，鼓励优化改造单个
供热系统供热面积大于 5 万平方米的热力站，推动区域管网互联互通。
强化热电联产保障和余热回收，在不影响供热的前提下推进热电解耦，
因地制宜应用工业余热、可再生能源及核能供热，合理配置储热设施。
制定供热用煤炭、天然气保供方案，推进智慧供热和节能改造；完善成
本监审，稳妥理顺供热价格，对调价难以到位的城市制定政策性亏损补
偿政策，统筹财政资金、专项债及现有中央资金渠道支持改造。2）国家
发展改革委、国家能源局等部门推进山西煤矿复产增产保供。10 月 16

日，有关部门在太原召开推进会，要求在确保安全基础上增加煤炭供应，
按“一矿一策”制定复产计划，优化验收程序，加快临时停产煤矿复产；
督促复产煤矿优化生产组织，尽快达产满产。强化每日监测调度，加强
电煤保供中长期合同签订履约，提高合同兑现率；挖掘省内增产潜力，
研究确定一批应急保供煤矿，释放先进产能。有关部门已组建工作组赴
山西产煤地市调研督导，协调复工复产堵点，加快研究出台增产保供政
策，夯实今冬供暖季煤炭供应保障。 

◼ 行业核心数据·跟踪：电价：2026 年 10 月全国平均电网代购电价同比
下降 11.7%。煤价：2026 年 10 月 16 日，动力煤秦皇岛港 5500 卡平仓
价为 1028 元/吨，同比+38.73%，周环比+1.98%。2026 年 10 月月均价为
1010 元/吨，同比 2025 年 10 月上涨 263 元/吨。水情：2026 年 10 月 16

日，三峡水库站水位 172.85 米，2022、2023、2024、2025 年同期水位
分别为 158.12 米、174.59 米、163.92 米、170.59 米，蓄水水位正常。
2026 年 10 月 16 日，三峡水库站入库流量 10,700 立方米/秒，同比下降
40.56%，三峡水库站出库流量 13,400 立方米/秒，同比下降 36.79%。用
电量：2026M1-8 全社会用电量 7.17 万亿千瓦时（同比+4.3%），同比增
速较 2025M1-8 降低 0.3pct，其中，第一产业、第二产业、第三产业、居
民城乡用电分别同比+3.3%、+4.4%、+7.1%、+0.3%。发电量：2026M1-

8 累计发电量 6.6 万亿千瓦时（同比+2.4%），其中，火电、水电、核电、
风电、光伏分别+0.9%、+7.8%、+1.6%、+0.5%、+10.6%。装机容量：
2026M1-7 新增装机容量，火电新增 5030 万千瓦（同比+19.8%），水电
新增 684 万千瓦（同比+16.1%），核电新增 362 万千瓦，风电新增 4707

万千瓦（同比-12.3%），光伏新增 8615 万千瓦（同比-61.4%） 

◼ 投资建议：电改深化电力重估，红利配置价值显著。1）绿电：消纳+电
价+补贴三大压制因素逐步缓解，新能源全面入市，市场化引领新能源
高质量发展。建议关注【龙源电力 H】【中闽能源】【三峡能源】，重
点推荐【紫金龙净】。2）火电：定位转型，挖掘可靠性价值与灵活性价
值。建议关注【华能国际 H】【华电国际 H】。3）水电：量价齐升、低
成本受益市场化。度电成本所有电源中最低，现金流优异分红能力强，
折旧期满盈利持续释放。重点推荐【长江电力】。4）核电：成长确定、
远期盈利&分红提升。2022 至 2025 年已连续四年核准 10 台+，成长再
提速。在建机组投运+资本开支逐步见顶。公司 ROE 看齐成熟项目有望
翻倍，分红同步提升。重点推荐【中国核电】【中国广核】，建议关注
【中广核电力 H】。 

◼ 风险提示：电力需求增长不及预期、电价波动风险、煤价波动风险、流
域来水不及预期等。  
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1.   行情回顾 

板块周行情：本周（2026/10/12-2026/10/16），SW 公用指数下降 0.04%，从细分板

块来看，SW 光伏发电（+0.49%）、SW 燃气（+0.87%）、SW 风电（-0.16%）、核电（中

国核电（+0.21%）、中广核电力（+1.07%））、SW 水电（-0.68%）、SW 火电（+0.30%）。 

个股涨跌幅：本周（2026/10/12-2026/10/16），涨幅前五的标的为：芯能科技（13.6%）、

韶能股份（7.4%）、美能能源（5.6%）、中国广核（3.6%）、中国核电（3.5%）。跌幅

前五的标的为：露笑科技（-12.4%）、川能动力（-11.2%）、ST 升达（-10.8%）、德龙

汇能（-9.8%）、水发燃气（-9.6%）。 

图1：指数周涨跌幅（2026/10/12-2026/10/16）（%） 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

表1：公用事业板块个股周度、月度涨跌幅（截至 2026/10/16） 

 周度 月度 

序号 板块 公司 涨跌幅% 板块 公司 涨跌幅% 

1 光伏 芯能科技 13.6 光伏 芯能科技 15.3 

2 水电 韶能股份 7.4 光伏 新筑股份 11.9 

3 燃气 美能能源 5.6 火电 内蒙华电 8.9 

4 核电 中国广核 3.6 核电 中国广核 8.5 

5 核电 中国核电 3.5 火电 陕西能源 8.0 

 周度 月度  

1 光伏 露笑科技 -12.4 燃气 胜通能源 -14.7 

2 风电 川能动力 -11.2 光伏 露笑科技 -10.6 

3 燃气 ST 升达 -10.8 火电 上海电力 -10.6 

4 燃气 德龙汇能 -9.8 燃气 德龙汇能 -10.2 

5 燃气 水发燃气 -9.6 火电 *ST 金山 -9.7 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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2.   电力板块跟踪 

2.1.   用电：2026M1-8 全社会用电量同比+4.3%，增速稳健 

全社会用电量：2026M1-8 全社会用电量 7.17 万亿千瓦时（同比+4.3%），同比增速

较 2025M1-8 降低 0.3pct，其中，第一产业、第二产业、第三产业、居民城乡用电分别同

比+3.3%、+4.4%、+7.1%、+0.3%。2026 年前八个月各部门用电量增速稳定。 

图2：2020 至 2026M8 全社会累计用电量跟踪  图3：2020 至 2026M8 全社会累计用电量占比结构 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

图4：2022 至 2026M8 全社会累计用电量累计同比 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

图5：2022 至 2026M8 第一产业用电量累计同比  图6：2022 至 2026M8 第二产业用电量累计同比 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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图7：2022 至 2026M8 第三产业用电量累计同比  图8：2022 至 2026M8 城乡居民生活用电量累计同比 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

 

2.2.   发电：2026M1-8 发电量同比+2.4% 

发电：2026M1-8 累计发电量 6.6 万亿千瓦时(同比+2.4%),同比增速较 2025M1-8 同

比增速 1.5%提升约 0.9pct,其中,火电、水电、核电、风电、光伏分别+0.9%(2025M1-8 同

比-0.8%)、+7.8%(2025M1-8 同比-5.5%)、1.6%(2025M1-8 同比+10.1%)、+0.5%(2025M1-

8 同比+11.6%)、+10.6%(2025M1-8 同比+23.4%)。 

图9：2020 至 2026M8 累计发电量跟踪  图10：2020 至 2026M8 累计发电量占比结构 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

图11：2022 至 2026M8 总发电量累计同比  图12：2022 至 2026M8 火电发电量累计同比 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

3.6%
5.2%

6.0%
6.8% 7.1% 7.8% 7.7% 7.5%

8.4% 8.5% 8.2%

8.3% 8.1% 8.3% 8.6% 8.0% 7.4% 7.1%

-2%

0%

2%

4%

6%

8%

10%

12%

14%

16%

18%

2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2022年 2023年 2024年 2025年 2026年

0.1%
1.5%

2.5%
3.7%

4.9%

7.6%
6.6%

5.6%
6.9% 7.1%

6.3%2.7% 3.4% 3.9% 4.5%
3.1%

1.3%
0.3%

-2%

0%

2%

4%

6%

8%

10%

12%

14%

16%

18%

2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2022年 2023年 2024年 2025年 2026年

0.0%

2.0%

4.0%

6.0%

8.0%

10.0%

0

20000

40000

60000

80000

100000

120000

总发电量（亿千瓦时） 总发电量YOY

71% 71% 70% 70% 67% 65% 65% 63%

16% 15% 14% 13% 14% 14% 13% 14%

6% 7% 8% 9% 10% 11% 11% 11%

2% 2% 3% 3% 4% 6% 6% 7%

5% 5% 5% 5% 5% 5% 5% 5%

0%

20%

40%

60%

80%

100%

火电 水电 风电 光伏 核电

4.1%
3.4% 3.3% 3.6% 3.5%

3.0%
2.4%

-2%

0%

2%

4%

6%

8%

10%

2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2022年 2023年 2024年 2025年 2026年

3.3% 3.7% 3.6% 3.4% 2.9%
1.8%

0.9%

-8%

-6%

-4%

-2%

0%

2%

4%

6%

8%

10%

12%

2月 3月 4月 5月 6月 7月 8月 9月 10月 11月 12月

2022年 2023年 2024年 2025年 2026年



 

请务必阅读正文之后的免责声明部分 

行业跟踪周报 

东吴证券研究所 

 

 8 / 20 

图13：2022 至 2026M8 水电发电量累计同比  图14：2022 至 2026M8 风电发电量累计同比 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

图15：2022 至 2026M8 光伏发电量累计同比  图16：2022 至 2026M8 核电发电量累计同比 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

 

 

 

 

 

2.3.   电价：26 年 10 月电网代购电价同比下降 11.7% 

电网代购电价：2026 年 10 月各省均价（算术平均数）345 元/MWh，同比下降 11.7%。 

图17：2023 至 2026 电网代购电价（算术平均数，元/MWh）及同比 

 

数据来源：北极星售电网，东吴证券研究所 
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图18：2026 年 3-2026 年 10 月电网代购电价格（元/兆瓦时） 

 

数据来源：北极星售电网，东吴证券研究所 

 

2.4.   火电：动力煤港口价同比+38.73%，周环比+1.98% 

煤价：2026 年 10 月 16 日，动力煤秦皇岛港 5500 卡平仓价为 1028 元/吨，同比

+38.73%，周环比+1.98%。2026 年 10 月月均价为 1010 元/吨，同比 2025 年 10 月上涨

263 元/吨。 

图19：动力煤秦皇岛港 5500 卡平仓价同比（%）  图20：动力煤秦皇岛港 5500 卡平仓价月均价（元/吨） 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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装机容量与利用小时数：截至 2026 年 7 月 31 日，中国火电累计装机容量达到 15.8

亿千瓦，同比提升 6.3%。2026 年 1 至 7 月，中国火电新增装机容量 5030 万千瓦，同比

上升 19.8%。2026 年 1 至 7 月，中国火电利用小时数 2260 小时，同比下降 107 小时。 

图21：2013 至 2026M7 火电累计装机容量 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

图22：2013 至 2026M7 火电新增装机容量 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

图23：2013 至 2026M7 火电利用小时数 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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2.5.   水电：2026 年 10 月 16 日，三峡入库同比下降 40.56%，出库流量同比

下降 36.79% 

水情跟踪：2026 年 10 月 16 日，三峡水库站水位 172.85 米，2022、2023、2024、

2025 年同期水位分别为 158.12 米、174.59 米、163.92 米、170.59 米，蓄水水位正常。

2026 年 10 月 16 日，三峡水库站入库流量 10,700 立方米/秒，同比下降 40.56%，三峡水

库站出库流量 13,400 立方米/秒，同比下降 36.79%。 

图24：2021-2026 年三峡入库流量跟踪（立方米/秒）  图25：2021-2026 年三峡出库流量跟踪（立方米/秒） 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

图26：2021-2026 年水库站：三峡水位（米）跟踪 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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装机容量与利用小时数：截至 2026 年 7 月 31 日，中国水电累计装机容量达到 4.6

亿千瓦，同比提升 3.4%。2026 年 1 至 7 月，中国水电新增装机容量 684 万千瓦，同比

+16.1%。2026 年 1 至 7 月，中国水电利用小时数 1874 小时，同比提升 102 小时。 

图27：2013 至 2026M7 水电累计装机容量 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

图28：2013 至 2026M7 水电新增装机容量 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

图29：2013 至 2026M7 水电利用小时数 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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2.6.   核电：2026 年已核准机组 8 台，核电安全积极有序发展 

核电核准：2019 年重启核电核准以来，2019-2026 年核准 6/4/5/10/10/11/10/8 台，安

全积极有序发展核电趋势确定。2024 年中国核电发电量占比不足 5%，我们预计

2030/2035 年核电发电量达 8%/10%，预计“十五五”中国年核准核电机组仍需维持 8 台

以上。核准提速核电常态化核准空间广阔。2019 至 2026 年中国合计已完成核准机组 64

台，其中，中国核电 /中国广核 /国家电投 /华能集团分别 24/22/12/6 台，占比

38%/34%/19%/9%。 

图30：2015 年以来中国核电机组核准情况梳理（按业主方，单位：台） 

 

注:图中 2026 指 2026 年以来截至 2026/7/31 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

装机容量与利用小时数：截至 2026 年 7 月 31 日，中国核电累计装机容量达到 0.7

亿千瓦，同比提升 8.5%。2026 年 1 至 7 月，中国核电新增装机容量 362 万千瓦。2026

年 1 至 7 月，中国核电利用小时数 4285 小时，同比下降 301 小时。 

图31：2013 至 2026M7 核电累计装机容量 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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图32：2013 至 2026M7 核电新增装机容量 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

图33：2013 至 2026M7 核电利用小时数 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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2.7.   绿电：2026M1-7 风电/光伏累计装机同比+19.5%/+16.1% 

装机容量：截至 2026 年 7 月 31 日，中国风电累计装机容量达到 6.9 亿千瓦，同比

提升 19.5%，光伏累计装机容量达到 12.9 亿千瓦，同比提升 16.1%。2026 年 1 至 7 月，

中国风电新增装机容量 4707 万千瓦，同比减少 12.3%，光伏新增装机容量 8615 万千瓦，

同比下降 61.4%。 

利用小时数：2026 年 1 至 7 月，中国风电利用小时数 1050 小时，同比下降 179 小

时，光伏利用小时数 637 小时，同比下降 41 小时。 

图34：2013 至 2026M7 风电累计装机容量  图35：2013 至 2026M7 光伏累计装机容量 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

图36：2013 至 2026M7 风电新增装机容量  图37：2013 至 2026M7 光伏新增装机容量 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

图38：2013 至 2026M7 风电利用小时数  图39：2018 至 2026M7 光伏利用小时数 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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3.   重要公告 

表2：公司重要公告 

类型 公司 日期 事件 

募集资金 露笑科技 2026/10/12 

归还剩余暂时补充流动资金的闲置募集资金 3,500万元；至此，

原用于暂时补充流动资金的 18.30 亿元募集资金已全部归还至

募集资金专户。 

股权激励 首华燃气 2026/10/12 

2025 年限制性股票激励计划预留授予第一个归属期归属股份上

市，归属数量 16.70 万股、归属人数 13人，归属价格 4.69元/

股，上市流通日为 2026/10/14。 

诉讼 德龙汇能 2026/10/13 

全资子公司就两笔液化天然气货款提起诉讼，诉请支付货款本

金合计 2,077.28万元及相应利息；案件处于一审立案阶段，对

公司损益的影响尚不确定。 

诉讼 ST金鸿 2026/10/13 

累计诉讼、仲裁进展：披露案件涉及金额合计 1,374.04 万元，

其中两项供用气及建设工程合同纠纷已取得一审判决，部分案

件仍处于上诉或待审阶段。 

利润分配 江苏国信 2026/10/13 

2026 年半年度权益分派实施：每 10 股派现金红利 0.50 元（含

税），共派发 1.89 亿元；股权登记日 2026/10/16，除权除息日

2026/10/19。 

经营数据 华能水电 2026/10/13 

2026年前三季度完成发电量 963.41亿千瓦时、上网电量 955.28

亿千瓦时，同比分别增长 0.08%、0.04%；其中风电、光伏等新

能源发电量同比增长 48.43%。 

利润分配 新奥股份 2026/10/13 

拟实施 2026 年半年度利润分配，每 10 股派现金红利 2.50 元

（含税），预计派发 7.73亿元，占上半年归母净利润的 37.05%；

尚需股东会审议。 

经营数据 长江电力 2026/10/13 

2026 年前三季度境内六座梯级电站总发电量 2,250.58 亿千瓦

时，同比下降 4.28%；第三季度发电量 923.14 亿千瓦时，同比

下降 14.89%。 

股东减持 重庆燃气 2026/10/13 

持股 6.05%的股东农行重庆分行拟于 2026/11/4 至 2027/2/1 通

过集中竞价及大宗交易减持不超过 1,654.69 万股，即不超过公

司总股本的 1.06%。 

业绩快报 深圳燃气 2026/10/13 

2026 年前三季度营业收入 227.10亿元，同比增长 0.81%；归母

净利润 11.63 亿元，同比增长 26.70%；天然气销售量 57.83 亿

立方米，同比增长 1.05%。 

债券融资 大唐发电 2026/10/13 
发行 2026年度第十期超短期融资券 10 亿元，期限 60天，票面

利率 1.26%，募集资金用于偿还有息债务及补充营运资金。 

债券融资 建投能源 2026/10/14 
发行 2026年度第三期超短期融资券 5亿元，期限 270 天，票面

利率 1.52%，到期日 2027/7/10。 

业绩预告 甘肃能源 2026/10/14 

预计 2026年前三季度归母净利润 14.08亿~14.38 亿元，同比下

降 9.09%~10.99%；主因风电、光伏及水电平均上网电价同比下

降。 
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经营数据 赣能股份 2026/10/14 

2026 年前三季度完成上网电量 154.53 亿千瓦时，同比增长

27.91%；其中市场化交易电量 145.16 亿千瓦时，占上网电量的

93.94%。 

经营数据 中国广核 2026/10/14 

2026 年前三季度运营管理核电机组总发电量 1,896.98 亿千瓦

时、总商运上网电量 1,767.49 亿千瓦时，同比分别增长 3.76%、

2.65%；截至期末共管理 19 台在建核电机组。 

债券融资 华能国际 2026/10/14 

发行 2026年度第十三期超短期融资券 30亿元，期限 88天，发

行利率 1.30%，募集资金用于补充营运资金、调整债务结构及偿

还借款和到期债券。 

经营数据 中闽能源 2026/10/14 

2026 年前三季度累计完成发电量 28.58 亿千瓦时、上网电量

27.96 亿千瓦时，同比分别增长 1.61%、1.59%；其中抽水蓄能发

电量同比增长 11.42%。 

业绩报告 川投能源 2026/10/14 

2026 年前三季度实现营业收入 11.24 亿元，同比下降 1.43%；

归母净利润 44.05 亿元，同比增长 4.36%；基本每股收益 0.9037

元。 

经营数据 川投能源 2026/10/14 

2026 年前三季度控股企业发电量 53.25 亿千瓦时、上网电量

52.33 亿千瓦时，同比分别增长 4.93%、4.79%；平均上网电价

0.187 元/千瓦时，同比下降 6.03%。 

经营数据 三峡能源 2026/10/14 

2026年前三季度累计发电量 585.83亿千瓦时，同比增长 3.22%；

其中风电发电量 345.13 亿千瓦时、同比下降 0.49%，太阳能发

电量 234.99 亿千瓦时、同比增长 8.98%。 

债券融资 珠海港 2026/10/15 
发行 2026年度第五期超短期融资券 4亿元，期限 189 天，发行

利率 1.37%，兑付日 2027/4/21。 

业绩预告 建投能源 2026/10/15 

预计 2026年前三季度归母净利润约 7亿元，同比下降约 55.79%；

主因发电量和上网电价下降、煤价上涨及参股火电公司盈利减

少。 

经营数据 建投能源 2026/10/15 

2026 年前三季度累计完成发电量 356.69 亿千瓦时、上网电量

329.70 亿千瓦时，同比分别下降 8.62%、8.93%；供热量 4,394.13

万吉焦，同比增长 1.23%。 

股权变动 首华燃气 2026/10/15 

控股股东一致行动人内部协议转让 7,949,308 股完成过户，占

总股本 2.06%，转让价 21.24 元/股、总价 1.69 亿元；控股股东

变更为厚得妙景、刘晋礼，实际控制人未变。 

经营数据 华能国际 2026/10/15 

2026 年前三季度境内电厂上网电量 3,129.00 亿千瓦时，同比下

降 5.60%；平均上网结算电价 467.63 元/兆瓦时，同比下降

2.32%；期末可控装机容量 160,893 兆瓦。 

经营数据 上海电力 2026/10/15 

2026年前三季度完成发电量 585.56亿千瓦时、上网电量 566.07

亿千瓦时，同比分别下降 2.68%、1.78%；平均上网电价 0.54元

/千瓦时，清洁能源装机占比 60.23%。 

债券融资 上海电力 2026/10/15 
发行 2026 年度第一期中期票据 20 亿元，期限 3+N 年，票面利

率 1.65%，募集资金主要用于偿还到期债券。 

经营数据 浙江新能 2026/10/15 

2026 年前三季度完成发电量 85.49 亿千瓦时，同比下降 1.58%；

其中水电 20.71亿千瓦时、光伏 30.75亿千瓦时、风电 34.03 亿

千瓦时。 
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债券融资 深圳能源 2026/10/15 
发行 2026 年公司债券第一期 10 亿元，期限 3 年，最终票面利

率 1.62%，认购倍数 3.42 倍。 

经营数据 华润电力 2026/10/15 

2026 年前三季度附属电厂累计售电量 1,855.97亿千瓦时，同比

增长 9.7%；其中风电售电量 398.78 亿千瓦时、同比增长 1.6%，

光伏售电量 136.50 亿千瓦时、同比增长 35.1%。 

关联交易 中国电力 2026/10/15 

与中电国际及重庆电力签订委托管理补充协议，将重庆电力纳

入委托管理框架并扩大服务范围；2026 年至 2028年关联交易年

度上限分别调整至 1.37亿元、4.89 亿元和 5.04亿元。 

经营数据 陕西能源 2026/10/16 

2026 年前三季度发电量 356.34 亿千瓦时、上网电量 330.49 亿

千瓦时，同比分别下降 4.07%、4.88%；煤炭产量 1,984.72 万吨，

同比增长 26.22%。 

业绩报告 兆新股份 2026/10/16 

2026 年前三季度实现营业收入 3.57 亿元，同比增长 10.69%；

归母净利润亏损 1,426.79 万元，扣非净利润亏损 4,569.998 万

元。 

债券融资 佛燃能源 2026/10/16 
30 亿元中期票据获交易商协会接受注册，注册额度自通知书落

款之日起 2年内有效，可在有效期内分期发行。 

债券融资 华能国际 2026/10/16 

发行 2026 年度第十一期中期票据 20 亿元，期限 5 年，发行利

率 1.58%，募集资金用于补充营运资金、调整债务结构及偿还借

款和到期债券。 

债券融资 上海电力 2026/10/16 
发行 2026 年度第二期中期票据 18 亿元，期限 3+N 年，票面利

率 1.67%，募集资金主要用于偿还到期债券。 

利润分配 浙能电力 2026/10/16 

2026 年半年度权益分派实施：每 10 股派现金红利 0.20 元（含

税），共派发 2.68 亿元；股权登记日 2026/10/22，除权除息日

2026/10/23。 

经营数据 浙能电力 2026/10/16 

2026 年前三季度全资及控股发电企业完成发电量 1,334.26 亿

千瓦时、上网电量 1,264.16 亿千瓦时，同比分别下降 1.34%、

1.35%。 

对外投资 中闽能源 2026/10/16 

拟投资建设中闽福清新厝 50MW渔光互补项目，总投资约 2.47亿

元，其中资本金约 4,932 万元、其余为银行贷款；建设期 9 个

月，预计资本金内部收益率 5.01%。 

股东增持 国投电力 2026/10/16 

控股股东国投集团本次增持 311.44万股、金额 4,642.86 万元；

增持计划实施以来累计增持 863.16 万股，占总股本 0.1078%，

累计金额 1.27 亿元，原 1.5 亿元增持计划尚未完成。 

利润分配 贵州燃气 2026/10/16 

2026 年半年度权益分派实施：每 10 股派现金红利 0.1084元（含

税），共派发 1,261.77万元；股权登记日 2026/10/22，除权除

息日 2026/10/23。 

利润分配 林洋能源 2026/10/16 

2026 年半年度权益分派实施：每 10 股派现金红利 1.06 元（含

税），预计派发 2.13 亿元；股权登记日 2026/10/21，除权除息

日 2026/10/22。 

利润分配 中国核电 2026/10/16 

2026 年半年度权益分派实施：每 10 股派现金红利 0.20 元（含

税），共派发 4.10 亿元；股权登记日 2026/10/22，除权除息日

2026/10/23。 
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股份回购 特瑞斯 2026/10/16 

回购实施完成：累计回购 1,916,073 股，占总股本 1.57%，成交

价区间 8.49~13.30 元/股，累计支付 1,999.01 万元；回购股份

拟注销并减少注册资本。 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

 

4.   投资建议 

电改深化电力重估，红利配置价值显著。1）绿电：消纳+电价+补贴三大压制因素

逐步缓解，新能源全面入市，市场化引领新能源高质量发展。建议关注【龙源电力 H】

【中闽能源】【三峡能源】，重点推荐【紫金龙净】。2）火电：定位转型，挖掘可靠性

价值与灵活性价值。建议关注【华能国际 H】【华电国际 H】。3）水电：量价齐升、低

成本受益市场化。度电成本所有电源中最低，现金流优异分红能力强，折旧期满盈利持

续释放。重点推荐【长江电力】。4）核电：成长确定、远期盈利&分红提升。2022 至

2025 年已连续四年核准 10 台+，成长再提速。在建机组投运+资本开支逐步见顶。公司

ROE 看齐成熟项目有望翻倍，分红同步提升。重点推荐【中国核电】【中国广核】，建

议关注【中广核电力 H】。 

5.   风险提示 

1）电力需求增长不及预期：若电力需求增长低于预期，可能影响电力企业上网电

量，影响电力运营商收入。 

2）电价波动风险：当电力供需形势等因素发生变化，电价发生波动，将影响电力运

营商收入。 

3）煤价波动风险：煤价波动对火电企业成本影响较大，带来较大成本波动风险。 

4）流域来水不及预期：若来水不及预期，将影响水电运营商发电量，影响水电企业

收入。 
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